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HELARET, JANUARI-DECEMBER 2015

. - . we

S|ffror jamfort med januari — december 2014. S u m m e rl n g e n fo r 20 1 5 a r
- Laneportféljen 6kade med 12,5 % . .

. R?ntene.ttqmargmz_a_len minskade till 19,6 % (21,9 %) ett juste rat rore lse resu ltat

- Rorelseintakterna 6kade med 11,7 %

- Justerat ' rorelseresultat kade med 7,2 % .

- K/I-talet uppgick till 37,0 % (30,7 %) om 137 MSEK [1 27] , rore lse-

- Resultat per aktie uppgick till 4,34 SEK (4,63)

- Justerat' resultat per aktie uppgick till 5,00 SEK (4,63) I ntéi kte rom 388 MS E K [347]

ANDRA HALVARET, JULI-DECEMBER 2015 °

Siffror jamfért med juli — december 2014. OCh ett K/I -tal pa 37 o/o_

- Rorelseintakterna 6kade med 6,2 %

- Justerat ' rérelseresultat minskade med 3,1 % [ -
- K/I-talet uppgick till 40,0 % (31,1 %) Resultatet ar ett bevis
- Resultat per aktie uppgick till 1,72 SEK (2,51)
- Justerat ' resultat per aktie uppgick till 2,38 SEK (2,51) pé att TF Ba n k fo rtsatte r
VASENTLIGA HANDELSER, JANUARI-DECEMBER 2015 . . o

Avtal med 13 nya handlare inom segmentet Sales Finance vaxa mEd bl be ha '.'.e n

. Etablerlng av en filial i Polen

- Norska BB Finans ASA foérvarvades den 31 juli 2015 44
- Kapitalbasen starktes genom emission av ett forlagslan om ko St na dSko ntro'-'--
100 MSEK
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T Justeringar har gjorts for att visa verksamhetens underliggande resultat och poster av engangskaraktar har exkluderats.
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OM VERKSAMHETEN

TF Bank bildades i Sverige 1987 med syfte att erbjuda finanslos-
ningar till kunder som bestéllde varor fran postorderkataloger. Med
tiden har koncernen vuxit bade vad det géller produkterbjudande,
intdkter och geografisk nirvaro. Idag erbjuder TF Bank konsument-
banktjdnster genom en hog grad av automatisering i sin egenut-
vecklade IT-plattform som é&r skapad for skalbarhet och anpassning
till olika produkter, ldnder, valutor och digitala banklosningar. TF
Bank bedriver bankverksamhet, med in- och utlaningsverksamhet
mot privatpersoner i Sverige och Finland, utlaningsverksamhet

KONCERNENS NYCKELTAL

TSEK

Resultatrakning

Rorelseintakter

Réntenettomarginal, %

Justerat rérelseresultat efter kreditforluster
Resultat per aktie, SEK

Justerat resultat per aktie, SEK

Balansrakning

Utlaning till allmanheten
Inlaning fran allmanheten
Nyutlaning

Nyckeltal

Justerad avkastning pa eget kapital, %
Kreditfoérluster, netto, %

K/I-tal, %

Kéarnprimérkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %

Medelantal anstéllda

Se separat avsnitt med definitioner.

mot privatpersoner i Norge och Polen, samt griansoverskridande
utlaningsverksamhet i Danmark, Estland och Lettland.

Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av utlaning till allmén-
heten genom tva segment, Direct to Consumer och Sales Finance.
Direct to Consumer omfattar fraimst krediter till privatpersoner.
Sales Finance erbjuder finansieringslsningar for hantering av
fakturabetalningar och avbetalningskop.

jul-dec jul-dec jan-dec jan-dec
2015 2014 2015 2014

198 010 186 449 388013 347 360
19,6 % 21,9 % 19,6 % 21,9 %
66 713 68 822 136 547 127 322
1,72 2,51 4,34 4,63

2,38 2,51 5,00 4,63
1837578 1633820, 1837578 1633820
2229562 1953403, 2229562| 1953403
863 791 725040 1675309 1190859
34,5 % 39,0 % 34,5 % 39,0 %
6,2 % 7,9 % 6,2 % 7,9 %
40,0 % 31,1 % 37,0 % 30,7 %
13,9 % 13,7 % 13,9 % 13,7 %
18,2 % 13,7 % 18,2 % 13,7 %
80 53 78 51

TF Bank © Bokslutskommuniké januari-december 2015 ¢ 3



4

VASENTLIGA HANDELSER OCH KOMMENTARER TILL
UTVECKLINGEN UNDER PERIODEN

TF Banks ekonomiska utveckling fortsatte i en positiv trend med en
god tillvaxt kombinerat med ett 6kat resultat. Justerat rorelseresultat
uppgick till 137 MSEK, en dkning om 7,2 %. Rorelseintakterna
6kade med 12 % till 388 MSEK. Koncernens utldning till allmén-
heten 6kade med 204 MSEK till 1 838 MSEK och inlaning fran
allménheten 6kade med 277 MSEK till 2 230 MSEK.

TF Bank har under éret forvirvat det norska finansiella institutet
BB Finans ASA (”BB Finans”) och tilltrdde skedde den 31 juli
2015. Forvérvet av BB Finans kommer att ha en positiv paverkan
pa koncernens rorelseresultat under 2016. Bolaget &r valskott

med en lang och pavisad god kreditgivningshistorik och stora
tillvéixtmajligheter i en for banken viktig marknad. En del av
forvarvsstrategin var att TF Bank skulle kunna tillféra bolaget
likviditet for att vixa och BB Finans utlaning till allmadnheten har
sedan forvirvet vuxit med 39 % till 198 MNOK. BB Finans ger
diarmed TF Bank mojlighet att stirka positionen avsevirt pa den
norska marknaden inom lan och kreditkort. BB Finans har slutit
innovativa avtal for att distribuera sina produkter och passar dirmed
vil in i koncernens vision om att underlitta finansiella transaktioner
genom att kunna ge omedelbar kredit till konsumenter pa platsen
dér den finansiella transaktionen sker.

Segmentet Direct to Consumer uppvisar fortsatt en mycket hog
l6nsamhet med ett rorelseresultat om 130 MSEK, det hogsta
nagonsin i TF Banks historia. Som ett led i den fortsatta geografiska
expansionen har banken etablerat en filial i Polen samt forvérvat
BB Finans. Kombinationen av organisk tillvéxt och forvarv har
inneburit ett rekordantal ldneansdkningar inom segmentet.
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Under aret har Intrum Justitia kommit in som deldgare (49 %)

i joint venture-bolaget Avarda AB (”Avarda’) genom en riktad
nyemission. Avardas geografiska expansionsomrade kommer att
vara den nordiska marknaden och under aret har avtal tecknats
med 13 nya handlare. Avarda ingér i segmentet Sales Finance och
forvintas utgora en del av bankens framtida tillvéxt.

Under forsta halvaret fardigstalldes det egenutvecklade kundreskon-
trasystemet Titan. Systemet har initialt anvénts for hantering av
konsumentkrediter i Estland och Polen. For narvarande utvérderas
dven mojligheterna att anvanda systemet pa andra marknader.

I december ménad genomfdrde TF Bank en emission av forlagslan
till ett virde av 100 MSEK. Emissionen forstirker och diversifierar
bankens kapitalstruktur samt stodjer den fortsatta tillvéxten. Forlags-
lanet var vél mottagen av marknaden och orderboken stingde inom
en dag. Den forstérkta kapital- och likviditetssituationen skapar en
god plattform for den forvantade framtida tillvaxten i banken.

Sammansittningen av bankens foretagsledning och styrelse har
forandrats under 2015. I mars blev bankens VD Mattias Carlsson
vald till styrelseordforande och samtidigt tilltrddde Declan Mac
Guinness som ny VD. Declan anstélldes redan 2012 och har haft
ansvaret for segmentet Direct to Consumer. Declan har mer én tio
ars erfarenhet fran bankbranschen och har bl.a. varit VD pa Carlson
Fonder AB samt compliance officer pA DNB Asset Management. |
december 2015 valdes tva nya styrelseledaméter in i TF Bank, Lars
Wollung och Tone Bjornov. Bada har lang erfarenhet fran den finan-
siella sektorn, Lars har tidigare varit VD pé Intrum Justitia i sju ar
och Tone sitter idag i styrelsen for bl.a. ABG Sundal Collier ASA.

Sammanfattningsvis sa dr banken nu mycket vél positionerad for att
fortsétta generera tillvixt med en bibehallen kostnadskontroll.



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

HELARET 2015

Rorelseintdkterna 6kade med 11,7 % till 388 MSEK (347). Tillvéaxten
kommer huvudsakligen frdn segmentet Sales Finance, vars verksam-
het paborjades i maj 2014 nér koncernen forvarvade en verksamhets-
gren innehallande en befintlig kreditportfolj. Férvérvet av BB Finans
péverkade rorelseintdkterna under arets sista fem manader och bidrog
dérmed till 6kningen. Légre finansieringskostnader har medfort att
koncernens rantekostnader har minskat nagot jamfort med 2014.
Trots det sjonk rintenettomarginalen till 19,6 % (21,9 %) pa grund av
en hogre andel rorelseintakter fran verksamheten inom Sales Finance.

Provisionsnettot 6kade kraftigt i bada segmenten. For Sales Finance
beror det framst pé att verksamheten ingar for hela 2015, med-

an hogre intdkter fran koncernens forsékringspremier bidrar till
okningen inom segmentet Direct to Consumer.

Koncernens rorelsekostnader uppgick till 143 MSEK (107). Antalet
anstéllda har 6kat med 53 % under 2015 genom bl.a. forvirvet av
BB Finans, uppstart av filialverksamhet i Polen samt fler medarbetare
pa centrala funktioner i koncernen. Rorelsekostnaderna géllande
segmentet Sales Finance har okat kraftigt da verksamheten for forsta
gangen ingick i hela 12-manadersperioden. Segmentet belastas dven
av uppstartskostnader for joint venture bolaget Avarda. Rorelse-
kostnader for segmentet Direct to Consumer har paverkats av den
geografiska expansionen, framst genom forvirvet av BB Finans
samt etableringen 1 Polen.

RESULTAT JUSTERAT FOR JAMFORELSESTORANDE POSTER

jul-dec jul-dec | jan-dec| jan-dec

TSEK 2015 2014 2015 2014
Rorelseintakter 198 010 186449 | 388013 347360
Rérelseresultat 48 481 68 822 118315 127 322
Jéamforelsestorande

poster 18 232 - 18 232 -
Justerat

rorelseresultat 66 713 68822 136547 127322
Justerad skatt pa

periodens resultat -18115| -14909, -32917| -27779
Justerat

nettoresultat 48 598 53913| 103630 99 543
Justerat netto-

resultat hanforligt
till moderbolagets

aktiedgare 51203 53913 | 107 456 99 543
Justerat resultat

per aktie 2,38 2,51 5,00 4,63

Det justerade rorelseresultatet okade med 7,2 % till 137 MSEK
(127). Justeringar har gjorts for poster av engangskaraktar.
Kreditforlusterna minskade med 5 % jamfort med 2014 framst
beroende pa battre kreditkvalitet for bada segmenten Direct to
Consumer och Sales Finance.

Utlaning till allmédnheten 6kade med 12,5 % till 1 838 MSEK

(1 634). Forvérvet av BB Finans samt tillvaxt i Estland och Polen
har bidragit till att lyfta utlaningen. De nya avtalen inom Sales
Finance har hittills endast genererat sma volymer under 2015.

Inlaning fran allméanheten 6kade med 14,2 % till 2 230 MSEK
(1 953). Inlaningsvolymerna har dkat bade i Sverige och Finland
under 2015. Inlaningsréntan i1 Sverige har sdnkts fran 1,55 % vid
ingangen av aret till 0,90 % vid arets utgdng. Inlaningsrintan i
Finland har varit oférdndrad pa 1,60 % hela aret.

Koncernens investeringar under aret uppgick till 82 MSEK (4) och
ar framst hanforliga till férvérvet av BB Finans samt det egenut-
vecklade kundreskontrasystemet, Titan, for hantering av laneford-
ringar. Samtliga kostnader som ar direkt hianforbara till utvecklingen
av systemet har balanserats som immateriell anldggningstillgdng.
Avskrivningar pa investeringarna i Titan paborjades under det forsta
halvaret 2015.

Likvida medel uppgick till 867 MSEK vid utgangen av 2015, jam-
fort med 651 MSEK i december 2014. Okningen ér fréimst hénforlig
till 6kad inlaning fran allménheten, positivt kassaflode fran den
operativa verksamheten samt emissionen av forlagslan. Koncernen
har dven outnyttjade kreditfaciliteter om 328 MSEK.

Kérnprimérkapitalrelationen ligger pa en fortsatt stabil niva och
uppgick vid arets utgéng till 13,9 % (13,7 %). Koncernens kapital-
bas bestar dven av supplementirt kapital och den totala kapital-
relationen vid arets utgéng var 18,2 % (13,7 %), vilket &r betydligt
hogre dn vad lagstadgade nivaer kréver.

ANDRA HALVARET 2015

Rorelseintdkterna 6kade med 6,2 % till 198 MSEK (186). Forvirvet
av BB Finans paverkade rorelseintdakterna under arets sista fem
manader och bidrog ddrmed till 6kningen. Légre finansieringskost-
nader har medfort att koncernens réntekostnader har minskat nagot
jamfort med 2014. Provisionsnettot har okat framforallt pa grund av
hogre intékter fran koncernens forsékringspremier inom segmentet
Direct to Consumer.

Koncernens rorelsekostnader uppgick till 79 MSEK (58). Rorelse-
kostnaderna okade framst pa grund av fler anstillda genom forvérvet
av BB Finans, uppstart av filialverksamhet i Polen samt ett dkat
behov av resurser pa centrala funktioner i koncernen. Segmentet
Sales Finance belastades dven av uppstartskostnader for joint
venture bolaget Avarda, medan segmentet Direct to Consumer
péaverkades av kostnader relaterade till forvéarvet av BB Finans.

Det justerade rorelseresultatet minskade med 3,1 % till 67 MSEK
(69) pa grund av hogre rorelsekostnader jamfort med andra halvéret
2014. Kreditforlusterna minskade med 12 % jamfort med motsva-
rande period 2014, vilket framst beror pa battre kreditkvalitet.
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TF Bank har uppvisat stark vinsttillvéxt under de senaste aren
genom organisk tillvaxt, lyckade forvarv och nyetablerade mark-
nader. For att stodja fortsatt tillvixt och utveckling av verksamheten
utvdrderar TF Bank och dess dgare for ndrvarande olika strategiska
alternativ, inklusive en eventuell framtida notering av TF Bank.

FORESLAGEN UTDELNING

Styrelsen och VD foreslar till arsstimman en utdelning om 0,45
SEK per aktie for 2015. Den totala utdelningen till aktiedgarna blir
9 675 TSEK.

RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

I TF Bank uppstér olika typer av risker sasom kreditrisker, mark-
nadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. I syfte att begransa
och kontrollera risktagande i verksamheten har styrelsen, som &r
ytterst ansvarig for den interna kontrollen, faststillt policys och
instruktioner for kreditgivningen och den 6vriga verksamheten. For
en mer utforlig beskrivning om finansiella risker och anvindningen
av finansiella instrument samt kapitaltickning se not 2 och 7, for
vidare information se arsredovisningen for 2014 not 3 och 27.

Bokslutskommuniké januari-december 2015 ¢ TF Bank

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34, Delérsrap-
portering. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits av
Europeiska Unionen (EU). Darutéver tillimpas de tilldgg som foljer
av lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag , RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncer-
ner, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Moderbolagets redovisning har upprittats enligt lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag , RFR 2
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Réadet for finansiell
rapportering, samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

TF Bank har dndrat redovisningsprincip vad géller presentationen
av periodiserade utgifter forknippade med utlaning till allménheten,
vilka tidigare presenterats i Ovriga rorelsekostnader. Dessa utgifter
inkluderas numera som en del av effektivrantemetoden och belastar
saledes ranteintdkter. Anledningen till principbytet &r att det medfor
en anpassning till branschpraxis och pa sa sitt ger en mer réttvisande
bild av verksamhetens totala réntenetto och rorelseintikter. And-
ringen ar tillimpad retroaktivt for jamforelsetalen. For perioden

1 jan - 31 dec 2014 har totalt ca 61,9 MSEK omklassificerats fran
raden Ovriga rorelsekostnader till raden réanteintékter, jamfort med
tidigare avldmnad arsredovisning.
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RAPPORT OVER RESULTAT
| KONCERNEN

jan-dec jan-dec
2015 2014
1,2,3,9

Rorelsens intakter
Réanteintakter 197 808 189 300 385 846 360 136
Réntekostnader -19 352 -20 040 -37 602 -38 567
Réntenetto 178 456 169 260 348 244 321 569
Provisionsintékter 23493 19 162 45 882 29 351
Provisionskostnader -3 662 -1981 -5 960 -3 409
Provisionsnetto 19 831 17 181 39 922 25942
Nettoresultat av finansiella transaktioner -278 8 -153 -151
Summa rérelseintidkter 198 010 186 449 388 013 347 360
Allm&nna administrationskostnader -67 241 —47 505 -118 272 -86 916
Avskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar -2 449 -1815 -4 568 -3 470
Ovriga rorelsekostnader -9 476 -8 755 —20 579 -16 309
Summa kostnader fore kreditforluster =79 166 -58 075 -143 419 -106 695
Resultat fére kreditforluster 118 844 128 374 244 594 240 665
Kreditforluster, netto -52 131 -59 552 -108 047 -113 343
Jamforelsestérande poster -18 232 - -18 232 -
Rorelseresultat 48 481 68 822 118 315 127 322
Skatt pa periodens resultat -14 104 -14 909 —28 906 27 779
Periodens resultat 34 377 53913 89 409 99 543
Periodens resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 36 982 53913 93 235 99 543
Innehav utan bestdmmande inflytande -2 605 - -3 826 -
Periodens resultat per aktie fére utspddning (SEK) 1,72 2,51 4,34 4,63
Periodens resultat per aktie efter utspéddning (SEK) ' 1,72 2,51 4,34 4,63

T Antal utgivna aktier har 6kat fr&n 50 000 st till 21 500 000 st genom en aktiesplit och fondemission den 4 juni 2015. Resultat per aktie har berdknats i enlighet
med det nya antalet aktier.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
| KONCERNEN

jul-dec jan-dec jan-dec
2014 2015 2014

Periodens resultat 34 377 53913 89 409 99 543

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutakursdifferenser, netto efter skatt -2 616 1415 -2 617 1887
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -2616 1415 -2617 1887
Summa totalresultat fér perioden 31761 55 328 86 792 101 430

Totalresultat for perioden hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 34 422 55328 90 674 101 430
Innehav utan bestdmmande inflytande -2 661 - -3 882 -
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | KONCERNEN

2015-12-31 2014-12-31

1,2,3,4,
5,9

TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 445 4811
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 075 159 965
Utlaning till kreditinstitut 777 811 485 955
Utlaning till allmanheten 6 1837578 1633 820
Goodwill 11 536 -
Immateriella anlaggningstillgangar 12 406 4749
Materiella anlaggningstillgangar 1516 1558
Ovriga tillg&ngar 9582 10616
Aktuell skattefordran 1288 19 497
Uppskjuten skattefordran 2235 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34 297 31197
Summa tillgangar 2777769 2352163
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut 516 -
In- och uppléning fran allmanheten 2229 562 1953 403
Ovriga skulder 25925 65 095
Uppskjutna skatteskulder 14 253 12 146
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 59 280 49 302
Efterstallda skulder 97 000 -
Summa skulder 2426 536 2079 946
Eget kapital 7
Aktiekapital (21 500 000 st med kvotvéarde 5 SEK) ' 107 500 5000
Ovriga reserver -2 560 1887
Balanserade vinstmedel 146 755 165 787
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 93 235 99 543

344 930 272 217
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 303 -
Summa eget kapital 351 233 272 217
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2777769 2352163
Stallda sékerheter 8 616 569 653 017
Ataganden Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga

T Antal utgivna aktier har dkat fr&n 50 000 st till 21 500 000 st och aktiekapitalet har 6kat fran 5 000 000 SEK till 107 500 000 SEK genom en aktiesplit och
fondemission den 4 juni 2015.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN
| KONCERNEN

jan-dec jan-dec
2015 2014

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 48 481 68 822 118 315 127 322

Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet m.m.

Avskrivningar 2449 1815 4 568 3470
Upplupna ranteintékter och rantekostnader 11 093 16 831 -8 198 652
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -1276 1415 -1240 151
Betald inkomstskatt -15 303 -3 371 -12 074 -23 697

45444 85512 101 371 107 898
Okning/minskning utl&ning till allménheten -39 399 -2 518 —-42 081 -399 662
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 728 -19 698 1462 -16 241
Okning/minskning in- och uppléning frén allmanheten 171 083 358 451 240019 431115
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -56 756 —11 893 -34 701 6919
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 121 100 409 854 266 070 130 029

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -392 -549 -630 -1 069
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -964 -739 -7 999 -2 678
Forvarv av dotterbolag 73 741 - 73741 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -75 097 -1288 -82 370 -3 747

Finansieringsverksamheten

Nyemission 39 - 1019 -
Aktiedgartillskott 7 350 - 9310 -
Foréndring checkkredit 516 - 516 -
Emission av forlagslan 97 000 - 97 000 -
Utbetalt koncernbidrag - -29 400 -56 840 -53 900
Utbetald utdelning -17 200 -468 -18 105 -858
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 87 705 -29 868 32 900 -54 758
Periodens kassafléde 133708 378 698 216 600 71524
Likvida medel vid periodens bérjan 733 623 272033 650 731 579 207
Likvida medel vid periodens slut 867 331 650 731 867 331 650 731

Betalda och erhallna rdntor som ingar i kassaflédet
frén den I6pande verksamheten

Betalda rantor 7706 3337 45176 38 320
Erhélina rantor 197 937 189 428 388 957 360 541
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

. Innehav utan Totalt
Ovriga| Balanserade Periodens | pestamman- eget
Aktiekapital reserver vinstmedel resultat | de inflytande kapital
Eget kapital 2014-01-01 5000 - 147 588 86 324 - 238912
Periodens resultat - - - 99 543 - 99 543
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - 1887 - - - 1887
Summa totalresultat fér perioden
(netto efter skatt) - 1887 - 99 543 - 101 430
Omfdring av foregéende ars resultat 86 324 -86 324 - -
Utdelning - - -858 - - -858
Koncernbidrag - - —-86 240 - - —-86 240
Skatteeffekt pa koncernbidrag - - 18 973 - - 18 973
Eget kapital 2014-12-31 5000 1887 165 787 99 543 - 272 217
Eget kapital 2015-01-01 5000 1887 165 787 99 543 - 272 217
Periodens resultat - - - 93 235 -3 826 89 409
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - -2 560 - - -57 -2 617
Summa totalresultat fér perioden
(netto efter skatt) - -2 560 - 93 235 -3 883 86 792
Omforing av foregéende ars resultat - -1 887 101 534 -99 543 -104 -
Utdelning - - -18 105 - - -18 105
Fondemission 102 500 - -102 500 - - -
Nyemission - - 39 - 980 1019
Aktiedgartillskott - - - - 9310 9310
Eget kapital 2015-12-31 107 500 -2 560 146 755 93 235 6 303 351 233
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Allméan information

Agandet i TF Bank AB &r férdelat mellan TFB Holding AB (f.d.
Consortio Invest AB, 556705-2997) som ager 79,6 % och privata
investerare som ager 20,4 %.

Termen "koncernen” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med
filialer och dotterbolag:

Filialer
* TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)
* TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)

Dotterbolag

+ TFB Service OU (12676808) 100 %
* Avarda AB (556986-5560) 51 %

* Avarda Oy (2619111-6) 51 %

* BB Finans ASA (935590221) 100 %
» Confide AS (948063603) 100 %

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella
risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk i kassa-
flédet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande risk-
hanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter p& koncernens finansiella resultat. TF Bank anvander derivat-
instrument for att sakra viss valutaexponering och tillampar sakrings-
redovisning for en del nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Styrelsen och den verkstéllande ledningen upprattar skriftliga
styrdokument. Bade efterlevnaden av styrdokumenten och nivan
pa koncernens kreditrisk mats och rapporteras I6pande till koncer-
nens ledning och styrelse.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell
forlust genom att inte uppfylla sina ataganden gentemot koncer-
nen. Kreditrisk uppstar framst genom utlaning till allménhet men
aven genom likvida medel och derivatinstrument med positivt
varde. Kreditrisk &r den storsta risken i koncernen och féljs noga av
ansvariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det 6vergripan-
de ansvaret. Styrelsen har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna
for koncernens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt
utvecklingen av respektive kreditportféljs riskniva och beslutar
och genomfér féréndringar i koncernens kreditgivning inom den
uppstallda policyn samt féreslar andringar i denna till styrelsen.
Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.

Vid kreditgivning sker en riskbedémning av kundens kredit-
vardighet dar dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare
erfarenheter och andra faktorer. Individuella risklimiter faststalls
baserat pa interna och/eller externa kreditbedémningar i enlighet
med de limiter som faststéllts av styrelsen. Koncernens kreditlimiter
for utlaning till allménheten &r stréangt begransad och kontrolleras
regelbundet. Koncernen kan inte utan styrelsebeslut inga kredit-
avtal med juridisk person. Genom att endast godkanna motparter
med en extern rating och faststalla maximal exponering till varje
motpart begrénsas kreditrisken i likvida medel.

Koncernens kreditgivning praglas av hogt uppstéallda mal med
avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér
koncernens stdrsta riskexponering &r reserver for kreditforluster i
forhallande till utestaende kreditvolym jamférelsevis sma (se nedan
och not 6). Det beror pa att koncernen fortldpande séljer osékra
fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen
beddmer det gynnsamt fér koncernens utveckling och riskprofil.
Det avser i dagslaget de flesta marknader. | praktiken innebér det

att koncernen |6pande realiserar befarade kreditférluster genom
férsaljning av osakra fordringar. | den befintliga kreditportféljen
finns en begransad andel osdkra fordringar och dédrmed &r reserve-
ringarna relativt laga.

Koncernens rutiner fér 6vervakning av férfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna
genom en tidig upptéckt av betalningsproblem hos kredittagarna
och en atféljande snabb handlaggning av férekommande krav-
arenden. Overvakningen sker med stéd av ett sarskilt kravsystem
som med automatik bevakar och paminner om nér kravatgarder &ar
erforderliga.

Koncernens utlaning till allménheten bestar till 6vervagande del
av blancokrediter och av den anledningen gér koncernen ingen
uppstallning dver kreditriskexponeringen eftersom det finns fa
sakerheter samtidigt som storlek pa reserver i férhallande till
utldnad volym ar I&ag. Per balansdagen &r kreditportféljens sam-
mansaéttning for utléning till allmanheten féljande:

Koncernen
TSEK 2015-12-31| 2014-12-31
Lanefordringar, €j i forfall 1569 993 1380897
Lanefordringar forfallna: 1-10 dagar 137 389 161 686
Lanefordringar forfallna: 11-69 dagar 81983 51 057
Osé&kra lanefordringar 88 860 72 918
Summa 1878 225 1666 558
Reserv for befarade kreditférluster —40 647 -32738
Summa utlaning till allménheten 1837 578 1 633 820

For avstdmning av férandring av reserv for befarade kreditforluster
se not 6.

KREDITKVALITETEN OVER FULLT FUNGERANDE
LANEFORDRINGAR

Koncernen

TSEK 2015-12-31| 2014-12-31
Hushallssektorn

Lag risk 1000 104 891 253
Medel risk 297 385 194 705
Hog risk 424 697 454 841
Rating saknas 67 179 52 260
Totalt hushallssektorn 1789 365 1593 059
Foretagssektorn

Rating saknas - 581
Totalt foretagssektorn 0 581

Hanteringen av ansékningar fran nya kunder baseras huvudsakligen
pé information Iamnad av kunden, information om kunder i liknande
sociodemografiska grupper och andra variabler om den individuella
kunden inhamtade fran externa kallor. Hur de angivna uppgifterna
anvands och viktas i modellen avgérs ur ett riskperspektiv genom
djupanalys av den individuella kunden och koncernens existerande
kundbas. For att géra en sa korrekt, kostnadseffektiv och traffsaker
riskbedémning som mojligt kan koncernen anvénda bade interna
ratings samt ratings fran externa leverantorer. De bada modellerna
utfors oberoende av varandra men bada kan anvéndas i koncernens
kreditregelverk. Hela modellen anvénds endast for nya kunder, be-
fintliga kunder har betalhistorik och liknande uppdaterade variabler
som har bevisats vara en god kalla till kreditbedémning.

TF Bank ¢ Bokslutskommuniké januari-december 2015
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Forts. not 2

Kreditkvaliteten 6ver 6vriga fullt fungerande finansiella tillgdngar en-
ligt Standard & Poor’s rating "local short-term” specificeras nedan:

Koncernen

TSEK 2015-12-31| 2014-12-31
Kassa och tillgodohavanden

hos centralbanker
AAA 29 445 4811
Belaningsbara statsskulds-
forbindelser m.m.
AAA 60 075 159 965
Utlaning till kreditinstitut
A-1+ 206 642 334 611
A-1 568 478 141 252
A-2 4124 10 092
Ovriga tillgangar
A-1+ - 7 087
Rating saknas 5770 -
Totalt 874 534 657 818

Ovriga tillg&ngar i A-1+ avser derivat med positivt vérde.

Nedskrivning av finansiella tillgadngar

Koncernen bedémer varje ménad om det finns objektiva belagg
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar forlorat i varde.

En finansiell tillgang eller grupp av tillgangar har forlorat i varde,
och nedskrivning goérs, bara om det finns objektiva beldgg att de
férlorat i varde som resultat av en eller flera handelser som intréffat
efter det att tillgangen forst redovisades (en "férlusthandelse”) och
forlusthandelsen (eller férlusthandelserna) paverkar forvantade
framtida kassafloden fran den finansiella tillgangen eller fran grup-
pen av finansiella tillgdngar och denna péverkan kan uppskattas
med rimlig sakerhet.

Nedskrivning av lanefordringar och kundfordringar sker nar det
finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla
férfallna belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Koncernen
gor gruppvisa reserveringar da kreditportféljen bestar av méanga lan
med begransade belopp déar det inte krévs en individuell bedém-
ning av kassaflddet. Koncernen tillampar darfér en statistisk ansats
och reservering sker i tva steg:

« Fordringar dér en forlusthandelse beddms ha intraffat i en en-
skild eller grupp av fordringar.

* Fordringar som ar forfallna mer an sextionio dagar och krediten
ar uppsagd (osékra fordringar).

Reservering dér en férlusthdndelse beddms ha intraffat sker genom
nuvardesvardering av fordringarnas kassaflode baserat pa sannolik-
heten for att fordringen blir uppsagd genom historik. Det férvantade
framtida kassafloédet baseras pa berékningar som beaktar historiska
data och erfarenheter. P& de marknader koncernen véljer att inte sal-
ja sina fordringar bestams det forvantade kassaflodet istéllet utifran
historik med beaktande av prognostiserade framtida fléden.

Bokslutskommuniké januari-december 2015 ¢ TF Bank

Reservering pa osékra fordringar sker med skillnaden mellan
tillgadngens redovisade varde och nuvardet av framtida kassafloden,
diskonterade med den ursprungliga laneréntan. Det forvantade
framtida kassaflodet bygger pa berdkningar som tar hansyn till
historiska aterbetalningsnivaer som appliceras pa varje generation
av osakra fordringar.

Alla fordringar dar varken en forlusthandelse har skett eller ar for-
fallna mer an 69 dagar utvarderas och bedéms utifran ett kollektivt
nedskrivningsbehov. Huvudprincipen ar att en handelse ska ha
intréffat for att reservering ska kunna ske, exempelvis 6kad arbets-
|6shet. Handelser som féregar detta kan vara stérre varsel och
finansiell oro, vilka kan leda till att koncernens kunders betalnings-
férméaga och/eller betalningsvilja paverkas negativt under en period
efter handelsens intraffande. Kvartalsvis gor féretagsledningen
kvalitativa bedémningar for att vardera hur situationen har férand-
rats under den senaste perioden och konstaterar om det foreligger
behov av utdkning eller uppldsning av den gruppvisa reserveringen.
Féretagsledningens beddmning gérs for respektive marknad dar
koncernen ar verksam.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for férluster och
skillnaden mellan fordrans véarde och nuvérdet redovisas som
konstaterad kreditférlust. Osékra fordringar redovisas som konsta-
terade kreditforluster nar de av inkassobyran rapporteras 6verford
till langtidsbevakning, att kunden &r konstaterad avliden eller annan
forlusthandelse ar konstaterad. Influtna belopp fran tidigare konsta-
terade kreditforluster redovisas dver resultatrédkningen.

KREDITFORLUSTER

Koncernen

TSEK

Férandring reserv
for sélda osakra

fordringar -44704| -55639| -96394| -106 570
Konstaterade

kreditforluster -8 357 -7 543 -17149| -15060
Influtet pa tidigare

konstaterade

kreditforluster 4 495 4017 8293 8128
Férandring av reserv

for dvriga befarade

kreditforluster -3 565 -387 2797 159
Kreditforluster,

netto -52131| -59552| -108 047 | -113 343

Kreditforluster ar hanforliga till Utlaning till allménheten och katego-
riseras som Lanefordringar och kundfordringar.



NOT 3 Segmentredovisning

VD ar koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. Féretags-
ledningen har faststallt segmenten baserat pa den information som
behandlas av VD och som anvands som underlag for att fordela

resurser och utvardera resultat.

Styrelsen beddmer resultatet i segmentet Direct to Consumer

respektive Sales Finance. Segmentet Sales Finance startades i maj

2014 nar ett inkramsforvarv genomfordes.

Foretagsledningen utvarderar segmentens utveckling baserat pa

rorelseresultatet.

DIRECT TO CONSUMER

SALES FINANCE

Resultatrédkning jul-dec Resultatrdkning jul-dec

TSEK 2015 TSEK 2015

Réntenetto 156 962 143697 | 303454 | 284830 Réntenetto 21 495 25 564 44 790 36 739
Provisionsnetto 10 420 6720 18 275 11 937 Provisionsnetto 9411 10 460 21647 14 005
Nettoresultat Nettoresultat
fran finansiella fran finansiella
transaktioner -289 6 -195 -113 transaktioner M 2 42 -38
Summa rérelse- Summa roérelse-

intakter 167 093 150423 | 321534| 296654 intakter 30917 36 026 66 479 50 706
Allméanna admini- Allmanna adminis-
strationskostnader -46558| -35546| -82026| -72018 trationskostnader -20685| -11963| -36246, -14898
Avskrivningar av Avskrivningar av

materiella och materiella och im-

immateriella anlagg- materiella anlagg-

ningstillgangar -1874 -1480 -3 460 -3 057 ningstillgangar -574 -335 -1108 -413
Ovriga rérelse- Ovriga rérelsekost-

kostnader -9 421 -8575| -19967, -16133 nader -33 -176 -613 -176
Summa kostnader Summa kostnader
fore kreditférluster -57853| -45601| -105453 -91 208 fore kreditférluster | -21 291 -12473| -37967, -15487
Resultat fére Resultat fore

kreditforluster 109218 104821 216082 205446 kreditforluster 9 626 23553 28 512 35219
Kreditforluster, netto| -41 962 -46 616 -85 648 -95 815 Kreditforluster, netto -10 169 -12 936 -22 399 -17 528
Rorelseresultat 67 256 58205, 130434 109 631 Rorelseresultat -543 10 617 6113 17 691

Balansrakning

TSEK 2015-12-31| 2014-12-31
Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 1487 235 1275528
Foretagssektorn - 581
Summa utlaning till allménheten 1487 235 1276 109
Hushallssektorn

Lanefordringar, netto 1418 419 1226 051
Osakra fordringar, netto 68 816 49 477
Summa hushallssektorn 1487 235 1275528
Foéretagssektorn

Lanefordringar, netto - 581
Summa foretagssektorn 0 581

Balansrakning

TSEK 2015-12-31| 2014-12-31
Utlaning till allmdnheten

Hushallssektorn 350 343 357 711
Summa utlaning till allmanheten 350 343 357 711
Hushallssektorn

Lanefordringar, netto 347 565 357 711
Osaékra fordringar, netto 2778 -
Summa hushéllssektorn 350 343 357 711
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Forts. not 3

KONCERNINFORMATION

Resultatrdkning

TSEK

jan-dec
2015

jan-dec
2014

Balansrakning
TSEK

2015-12-31

2014-12-31

Intdkter

Rorelseintakter,
Direct to Consumer

Rorelseintakter,
Sales Finance

167 093

30917

150 423

36 026

321534

66 479

296 654

50 706

Summa totala
rorelseintakter

Utlaning till allménheten

Utlaning till allménheten,
Direct to Consumer

Utlaning till allmanheten,
Sales Finance

1487 235

350 343

1276109

357 711

Summa utléning till
allmanheten for koncernen

1837 578

1633 820

fér koncernen 198010, 186449 388013 | 347360

Rorelseresultat

Rorelseresultat,

Direct to Consumer 67 256 58205, 130434 109 631

Roérelseresultat,

Sales Finance -543 10 617 6113 17 691

Jamforelsestérande

poster -18 232 -1 -18232 -

Summa totalt
rorelseresultat

for koncernen 48 481 68822, 118315 127 322

NOT 4 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Koncernen, verkligt varde via resultatet Finansiella Laneford-| finansiella

2015-12-31 Innehas for | Identifierade vid forsta| tillgdngar som ringar och | tillgdngar/

TSEK kan séljas | kundfordringar skulder
Tillgadngar

Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker - - - 29 445 - 29 445
Belaningsbara statsskulds-
férbindelser m.m. - - 60 075 - - 60 075
Utlaning till kreditinstitut - - - 777 811 - 777 811
Utlaning till allmanheten - - - 1837 578 - 1837 578
Derivat - - - - - -
Summa tillgangar - - 60 075 2644 834 - 2704 909
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - - - 516 516
Inl&ning fran allmanheten - - - - 2 229 562 2 229 562
Efterstallda skulder - - - - 97 000 97 000
Derivat 3090 - - - - 3090
Summa skulder 3090 - - - 2 327 078 2330 168
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Forts. not 4

Koncernen, verkligt vérde via resultatet Finansiella Laneford- finansiella

2014-12-31 tillgangar som ringa_r och tillgangar/

TSEK handel|  redovisningstillféllet kan saljas | kundfordringar skulder
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker - - - 4811 - 4811
Belaningsbara statsskulds-
férbindelser m.m. - - 159 965 - - 159 965
Utlaning till kreditinstitut - - - 485 955 - 485 955
Utlaning till allménheten - - - 1633 820 - 1633 820
Derivat 7087 - - - - 7087
Summa tillgangar 7 087 - 159 965 2124 586 - 2291 638
Skulder

Inlaning fran allménheten - - - - 1953 403 1953 403
Skuld till TFB Holding AB - - - - 56 840 56 840
Summa skulder - - - - 2010 243 2010 243

NOT 5 Finansiella tillgdngar och skulders verkliga varden

Verkligt varde

For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balans-
rékningen krévs upplysningar om vérdering till verkligt varde per
niva i nedan verkligt varde-hierarki:

» Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder (niva 1).

» Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnote-
ringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

» Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerba-
ra marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Koncernen lamnar aven information om verkligt varde for vissa
tillgangar fér upplysningsandamal.

Koncernen, 2015-12-31
TSEK

Tillgangar
Belaningsbara stats-

skuldsférbindelser m.m. 60 075 60 075
Derivat - _

Summa tillgangar 60 075 60 075
Koncernen, 2014-12-31 ---M
TSEK Nivd1| Nivd2| Niva3

Tillgangar

Belaningsbara stats-

skuldsforbindelser m.m. 159 965 159 965
Derivat 7 087 7087

Summa tillgangar 167 052 167 052

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt vérde pa finansiella instrument som inte handlas pa en ak-
tiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls med hjélp av varderings-
tekniker. | sa stor utstrackning som mojligt anvands marknadsinfor-
mation om den finns tillganglig medan féretagsspecifik information
anvands i s liten utstrackning som mojligt. Om samtliga vasentliga
indata som kravs for vardering till verkligt vérde av ett instrument ar
observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella
instrument inkluderar:

* Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar fér liknande
instrument.

« Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststalls genom anvand-
ning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allmanheten gallande hushallssektorn baseras det
verkliga vérdet pa diskonterade kassafléden med en réanta som
baseras pa marknadsrantan som gallde pa balansdagen vilken

var 25,47 % per 31 december 2015 och 27,28 % per 31 december
2014. Gallande foretagssektorn ar det verkliga vardet baserat pa
diskonterade kassafléden med en ranta som baseras pa marknads-
rantan, som i detta fall & STIBOR 90-dagar. Koncernen har ingen
utldning inom féretagssektorn per 31 december 2015, men for

31 december 2014 uppgick STIBOR 90-dagar till 0,264 %.
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Forts. not 5
Koncernen, 2015-12-31
TSEK

Tillgangar

Kassa och tillgodohavan-

Bokfort | Verkligt| Overvarde (+)/
vérde varde | undervarde (-)

NOT 6 Utlaning till allmanheten

Koncernen
TSEK

2015-12-31

2014-12-31

den hos centralbanker 29 445 29 445 ] ]
Bel&ningsbara stats- Utlaning till hushéllssektorn 1837578 1633 239
skuldsférbindelser m.m. 60 075 60 075 Utlaning till féretagssektorn - 581
Utléning till kreditinstitut 77781t 777 811 Summa utlaning till allménheten 1837578| 1633820
Utlaning till allmanheten 1837578 1837578
Derivat _ _ Utlaning till hushallssektorn
Summa tillgangar 2704909 2704909 Lanefordringar, brutto 1878 225 1665976
Reservering for befarade
kreditforluster -40 647 -32 737
Skulder Lanefordringar,
Upplaning frén nettobokfért vérde 1837578 1633239
kreditinstitut 516 516
Inléning fran allmanheten 2229 562 2 229 562 Lénefordringarnas geografiska
Efterstallda skulder 97000 97000 fordelning, netto
Derivat 3090 3090 Sverige 654 684 709 008
Summa skulder 2330168 2330 168 Finland 659977 647272
Norge 227 813 33207
” 20141231 — Vork 5 T Estland 174 297 148 514
oncernen, -12- okfort erkligt vervarde (+
S Overvrde )/ [N e
i Danmark 34 007 31253
Tillgangar Lettland 1522 1182
Kassa och tillgodohavan- etan
den hos centralbanker 4811 4811 Summa lanefordringar,
Bel&ningsbara stats- nettobokfort varde 1837 578 1633 239
skuldsférbindelser m.m. 159965 159 965 . .
. . o Féréndring av reservering fér
Utlaning till kreditinstitut 485955 485955 Kkonstaterade och befarade
Utlaning till allmanheten 1633820 1633820 kreditférluster
Derivat 7 087 7 087 Ingéende balans -32 737 -30 010
Summa tillgangar 2201638 2291638 Forandring av reserv for salda
oséakra fordringar -96 394 -106 570
Aterforing av reservering for
Skulder salda osakra fordringar 96 394 106 570
Inl&ning fran allmanheten 1953 403 1953 403 - Forandring av reserv for dvriga
Skuld till TFB Holding AB 56 840 56 840 - befarade kreditforluster 2797 159
Summa skulder 2010243 2010243 - Forvarvade reserveringar -6 106 -
Ovriga justeringar’ 993 -2 886
Utgaende balans -40 647 -32737
Utlaning till foretagssektorn
Lanefordringar, brutto - 581
Summa lanefordringar, nettobok-
fort varde 0 581

" Ovriga justeringar bestar av valutakursférandringar.

Det har inte gjorts nagon reservering pa utlaning till foretagssektorn
da& det inte foreligger nagra omstandigheter som gor att reservering
ar aktuellt.

Utlaning till foretagssektorn bestar i sin helhet till foretag i Sverige.
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Kapitaltackningsanalys

Bakgrund

Informationen om moderbolagets kapitaltdckning i detta doku-
ment avser sddan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som
avser information som framgar av artiklarna 92.3 d och f, 436 b
och 438 i férordningen (EU) nr 575/2013, vanligen bendmnd som
kapitaltédckningsférordningen ("CRR”) och av 8 kap. 7 § i Finans-
inspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i kommis-
sionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Ovriga upp-
lysningar som krévs enligt FFFS 2014:12 och férordningen CRR
lamnas pa moderbolagets hemsida www.tfbank.se.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststéllande av den konsoliderade situationens och moderbo-
lagets lagstadgade kapitalkrav galler lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag, CRR, lagen om
kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna ar att sékerstalla att den konsoliderade
situationen och moderbolaget hanterar sina risker och skyddar
kunderna. Reglerna séger att kapitalbasen ska tacka kapitalbehovet
inklusive minimikapitalkravet enligt Pelare I.

Den konsoliderade situationen med TF Bank AB som ansvarigt
institut uppkom under tredje kvartalet 2014. Koncernen star inte
under tillsyn och siffrorna nedan har endast tagits fram i syfte att
presenteras i denna bokslutsrapport. 1 Koncernens kapitalsituation
ar beraknad utifrdn omrakning till full IFRS. Ambitionen &r att andra
den legala strukturen under 2016 och darmed skulle koncernen
med TF Bank AB som moderbolag bli den konsoliderade situation
som rapporterar till Finansinspektionen.

' Den nuvarande konsoliderade situationen som lyder under tillsyn under

Finansinspektionen inkluderar aven moderholdingbolaget TFB Holding AB.

KONCERNENS KAPITALSITUATION KAN SUMMERAS
PA FOLJANDE SATT:

2015-12-31

2014-12-31

Kéarnprimarkapital efter

eventuella avdrag 309 078 266 563
Ovrigt priméarkapital efter

eventuella avdrag - -
Supplementért kapital efter

eventuella avdrag 97 000 -
Kapitalbas 406 078 266 563
Riskexponeringsbelopp 2 229 621 1943 558
- varav: kreditrisk 1585 690 1373 649
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 1587 -
- varav: marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 642 344 569 909
Karnprimérkapitalrelation (%) 13,86 13,72
Primé&rkapitalrelation (%) 13,86 13,72
Total kapitalrelation (%) 18,21 13,72
Totalt kérnprimérkapitalkrav inkl.

buffertkrav 168 113 136 049
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 55 741 48 589
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 12 040 -
Kéarnprimérkapital tillgangligt att

anvanda som buffert 208 745 179103

KAPITALBAS

2015-12-31

2014-12-31

Kérnprimérkapital

Aktiekapital 107 500 5000
Ej utdelade vinstmedel 145 755 164 787
Reviderat arsresultat netto efter

avdrag for férutsebara kostnader och

utdelningar 83 560 100 525
Ovriga reserver 1000 1000
Ackumulerat 6vrigt totalresultat -2 560 -
Minoritetsintresse 6 304 -
Avgar:

- Immateriella anlaggningstillgangar -23 942 -4749
- Uppskjutna skattefordringar som ar

beroende av framtida Idnsamhet -2235 -
- Minoritetsintresse ej beaktat i kapi-

talbas -6 304 -
Summa kérnprimérkapital 309 078 266 563
Supplementérkapital

Tidsbundna férlagslan 97 000 -
Total kapitalbas 406 078 266 563

| kapitalbasen ingar styrelsens forslag till vinstdisposition. Koncer-
nens karnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestammelser
som foljer av férordningen (EU) nr 575/2013.

SPECIFIKATION RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

TSEK 2015-12-31| 2014-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Féretagsexponeringar 432 3 881
Hushallsexponeringar 1324 620 1187 939
Pantsékerhet 502 -
Fallerande exponeringar 60 565 49 321
Exponeringar mot institut med kort-
fristigt kreditbetyg 156 992 99 766
Ovriga poster 42 579 32742
Summa riskvagt
exponeringsbelopp 1585 690 1373 649
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 1586 -
Summa riskvagt exponeringsbelopp 1586 -
Operativ risk

Basmetoden 642 344 569 909
Summa riskvagt exponeringsbelopp 642 344 569 909
Totalt riskexponeringsbelopp 2229 621 1943 558
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NOT 8 Stéllda panter NOT 9 Transaktioner med narstdende

Consortio Fashion Holding AB (CFH), org.nr. 556925-2819 har till

$§E;ernen 2015-12-31| 2014-12-31 stora delar samma &gare som TF Banks moderbolag TFB Holding AB,
org.nr. 556705-2997. Transaktioner med andra narstdende i tabellen
For egna skulder nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som ingar i CFH-

koncernen. Samtliga mellanhavanden prissétts marknadsmaéssigt.

Avseende kortfristiga skulder till
kreditinstitut

Lanefordringar 594 559 653 017 Koncernen jul-dec| jan-dec
Ovriga tillgéngar 29010 ) TSEK o Jaee
616 569 653 017 Féljande transaktio-

ner har skett mellan
koncernforetag:

TF Bank pantsétter kontinuerligt sina svenska och norska laneford- . -
ringar. Panterna avser sikerhet fr koncernens kreditfaciliteter om Allménna adminis-
329 MSEK. Per den 31 december 2015 utnyttjades 0,5 MSEK av trationskostnader 183 202 343 202

den totala faciliteten. Totalt 183 202 343 202

Féljande transaktio-
ner har skett med
andra narstéende:

Rénteintékter (trans-

aktionskostnader) 34 864 32 001 71634 40729
Allmanna adminis-

trationskostnader 3050 3086 6 326 4512
Totalt 37 914 35 087 77 960 45 241

Kop av tillgangar
och skulder fran
andra narstéende:

Sales Finance - - - 371979
Totalt - - - 371979

Tillgangar vid arets
slut till f6ljd av
transaktioner mellan
koncernféretag:
Utlaning till

TFB Holding AB 3000 - 3 000 -

3000 - 3 000 -

Skulder vid arets
slut till f6ljd av
transaktioner med
koncernforetag: - 56 840 - 56 840

Skuld till
TFB Holding AB - 56 840 - 56 840

Tillgangar vid perio-
dens slut till féljd av
transaktioner med
andra narstéende:

Ovriga tillg&ngar 91 3311 91 3311
Totalt 91 3 311 91 3 311

Skulder vid perio-
dens slut till féljd av
transaktioner med
andra narstéende:

Ovriga skulder 2139 138 2139 138
Totalt 2139 138 2139 138
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Rorelseforvarv

Den 31 juli 2015 férvarvade moderbolaget 100 % av aktierna i BB
Finans ASA, ett norskt finansiellt institut baserat i Bergen. | och

med forvarvet forvarvar moderbolaget indirekt samtliga tillgangar
och 6vertar ansvarsforbindelser och skulder hos BB Finans, inkl.
vissa poster som séljaren inte har kunnat identifiera i samband med
transaktionen. Forvarvet ger TF Bank en lokal narvaro i Norge och
en mojlighet att etablera sin verksamhet dér med stéd av erfarna och
professionella anstéllda som éver en langre period har byggt upp ett
kunnande om den norska marknaden samt baddat for en tillvaxt i
bade balansomslutning och vinst hos det férvarvade bolaget.

Vardet pa forvarvet ar i huvudsak baserat pa det framtida eko-
nomiska rérelsedverskottet som den férvarvade verksamheten
vantas generera. Forvarvet har inte inneburit nagra efterféljande
avyttringar eller liknande férandringar. De bedémningar som TF
Banks ledning gjorde infor forvarvet kvarstar i all vasentlighet och
perioden efter férvarvet har enbart bekraftat bedémningen som
gjordes i samband med due dilligence.

UPPGIFT OM Kf)PESKILLoING, FORVARVADE NETTOTILLGANGAR
OCH GOODWILL FRAMGAR NEDAN:

TSEK

Kopeskilling

Likvida medel 73 741
Summa kopeskilling 73741
Redovisat varde vid forvarvstidpunkten

Utlaning till allmanheten 150 859
Immateriella tillgangar 2323
Ovriga tillgéngar 2330
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2809
Totala tillgangar 158 321
Skulder till kreditinstitut -49 379
Inl&ning fran allmanheten -36 140
Emitterade vardepapper -14 833
Ovriga skulder -1642
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -3 076
Uppskjuten skatteskuld =179
Totala skulder -105 249
Forvarvade identifierbara tillgdngar och skulder 53 072
Overvarde 10818
Skatteeffekt p& évervarde -2 921
Goodwill 12772
Forvarvade nettotillgangar 73741

" Overvardet bestar av férvantad atervinning av tidigare konstaterade

kundforluster baserat pa historiskt utfall.

Goodwill & hanforlig till de anstéllda och den héga I6nsamheten
i den férvarvade verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill
férvantas vara skattemassigt avdragsgill.

| samband med forvarvet uppstod transaktionskostnader om 1 670
TSEK, vilka har resultatférts i koncernen under 2015.

Intakter och resultat i férvarvad rérelse

Den forvarvade rorelsen bidrog med intékter pa 11 120 TSEK och
en nettovinst pa 2 565 TSEK till koncernen fér perioden 1 augusti
till 31 december 2015.

Vasentliga handelser efter balansdagens utgang

Under februari 2016 noterades TF Banks forlagslan om 100 MSEK pa
Nasdaq Stockholm.
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MODERBOLAGET

TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, &r ett bankaktiebolag med séte i
Sverige. Adressen till huvudkontoret &r Box 947, SE-501 10 Boras.

Bolaget har tillstand att bedriva bankverksamhet. Bankens verksam-
het bedrivs i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland
samt Polen. Verksamheten omfattar utldning till allmédnheten pa
samtliga marknader och inlaning fran allmanheten i Sverige och
Finland.

Under forsta halvaret 2015 ingick TF Bank ett avtal om att forvérva
det norska finansiella institutet BB Finans. Transaktionen avslutades
under tredje kvartalet 2015 och kommer att ha positiv paverkan pa
koncernens rorelseresultat under 2016.

I december manad genomforde TF Bank en emission av forlagslan
till ett virde av 100 MSEK. Emissionen forstirker och diversifierar
bankens kapitalstruktur samt stddjer den fortsatta tillvéixten.
Forlagslanet var starkt efterfragad pd marknaden och transaktionen
slutfordes pa en dag.

Bankens rorelseintikter 2015 uppgick till 385 MSEK (347).

I allménna administrationskostnader ingar jamforelsestérande
poster med ca 18 MSEK. Exklusive jamforelsestorande poster har
rorelseresultatet 6kat med 19 % jamfort med 2014.

Utlaning till allménheten 6kade med 5 MSEK till 1 639 MSEK
(1 634). Inlaning fran allmédnheten 6kade med 277 MSEK till 2 230
MSEK (1 953).

Utlaning till kreditinstitut uppgick vid érets slut till 906 MSEK
(485). I beloppet ingar utlaning till dotterbolaget BB Finans med
140 MSEK (-).

Kapitaltdckningen i bolaget ligger pa en fortsatt stabil niva med

en kirnprimérkapitalrelation pa 15,4 % per den 31 december 2015
(13,8 %). Den totala kapitalrelationen vid arets utgang var 19,9 %
(13,8 %), vilket dr betydligt hogre &n vad lagstadgade nivaer kréver.
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RAPPORT OVER RESULTAT
| MODERBOLAGET

jan-dec jan-dec
2015 2014
Rorelsens intédkter
Réanteintakter 189 502 189 300 377 540 360 136
Rantekostnader -18 903 -20 040 -37 153 -38 567
Réantenetto 170 599 169 260 340 387 321 569
Provisionsintakter 20772 19 162 43 161 29 351
Provisionskostnader -2 546 -1 981 -4 844 -3 409
Provisionsnetto 18 226 17 181 38 317 25 942
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5694 8 5 826 -151
Summa rorelseintakter 194 519 186 449 384 530 347 360
Allmanna administrationskostnader -71 869 —47 579 -120 285 —-86 990
Avskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgdngar -1960 -1811 -4 011 -3 466
Ovriga rérelsekostnader -9 424 -8 587 -19 980 -16 141
Summa kostnader fore kreditforluster -83 253 =57 977 -144 276 -106 597
Resultat fore kreditférluster 111 266 128 472 240 254 240 763
Kreditforluster, netto -51 291 -59 552 -107 207 -113 343
Rorelseresultat 59 975 68 920 133 047 127 420
Bokslutsdispositioner 171 -69 119 171 -69 119
Skatt pa periodens resultat -16 154 237 -31 659 -12 633
Periodens resultat 43 992 38 101 559 45 668
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RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT
| MODERBOLAGET

jan-dec jan-dec
2015 2014
Periodens resultat 43 992 38 101 559 45 668
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - 1412 - 1884
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - 1412 - 1884
Summa totalresultat fér perioden 43 992 1450 101 559 47 552
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | MODERBOLAGET

TSEK 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 445 4811
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 076 159 965
Utlaning till kreditinstitut 905 711 485 111
Utlaning till allmanheten 1639 150 1633 820
Aktier i koncernbolag 86 145 1044
Immateriella anlaggningstillgdngar 9131 4749
Materiella anlaggningstillgangar 1362 1502
Ovriga tiligangar 8778 10 592
Aktuell skattefordran 2004 19 621
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 28 533 31196
SUMMA TILLGANGAR 2770335 2352411
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder

In- och uppléning fran allménheten 2229 562 1953 403
Ovriga skulder 21 594 65178
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 54 281 49 249
Efterstallda skulder 97 000 -
Summa skulder 2402437 2067 830
Obeskattade reserver 52 621 52 792
Eget kapital
Aktiekapital (21 500 000 st med kvotvarde 5 SEK) ' 107 500 5000
Ovriga reserver 1000 1000
Balanserade vinstmedel 105 218 178 237
Periodens totalresultat 101 559 47 552
Summa eget kapital 315 277 231 789
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2770335 2352411
Stéllda sakerheter 565 851 653 017
Ataganden Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga

T Antal utgivna aktier har 6kat fran 50 000 st till 21 500 000 st och aktiekapitalet har 6kat frdn 5 000 000 SEK till 107 500 000 SEK genom en aktiesplit och

fondemission den 4 juni 2015.
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KAPITALTACKNINGSANALYS

FOR MODERBOLAGET

TSEK

Karnprimarkapital efter

2015-12-31

-12-31

eventuella avdrag 337 515 267 313
Ovrigt primérkapital efter

eventuella avdrag - -
Supplementart kapital efter

eventuella avdrag 97 000 -
Kapitalbas 434 515 267 313
Riskexponeringsbelopp 2188 257 1944 366
- varav: kreditrisk 1546 511 1374 457
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 1579 -
- varav: marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 640 167 569 909
Karnprimérkapitalrelation (%) 15,42 13,75
Priméarkapitalrelation (%) 15,42 13,75
Total kapitalrelation (%) 19,86 13,75
Totalt kérnprimarkapitalkrav inkl.

buffertkrav 164 338 136 106
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 54706 48 609
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 11 160 -
Kéarnprimarkapital tillgangligt att

anvanda som buffert 239 043 179 817
KAPITALBAS

TSEK 2015-12-31| 2014-12-31
Kérnprimérkapital
Aktiekapital 107 500 5000
Ej utdelade vinstmedel 105218 178 237
Reviderat arsresultat netto efter

avdrag for forutsebara kostnader och

utdelningar 91 884 46 647
Ovriga reserver 42 044 42178
Avgar:

- Immateriella anlaggningstillgangar -9 131 -4 749
Summa kérnprimérkapital 337 515 267 313
Supplementérkapital
Tidsbundna férlagslan 97 000 -
Total kapitalbas 434 515 267 313

| kapitalbasen ingar styrelsens férslag till vinstdisposition. Moderbo-
lagets kérnpriméarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestdmmel-
ser som féljer av férordningen (EU) nr 575/2013.
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SPECIFIKATION AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

TSEK 2015-12-31| 2014-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutexponeringar 28 060 -
Foéretagsexponeringar 3213 3 864
Hushallsexponeringar 1192 552 1187 939
Fallerade exponeringar 49 082 49 321
Exponeringar mot institut med kort-
fristigt kreditbetyg 154 670 99 597
Aktieexponeringar 86 145 1044
Ovriga poster 32789 32 692
Summa riskvagt exponeringsbelopp 1 546 511 1374 457
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 1579 -
Summa riskvagt exponeringsbelopp 1579 -
Operativ risk

Basmetoden 640 167 569 909
Summa riskvagt exponeringsbelopp 640 167 569 909
Totalt riskvagt belopp 2188 257 1944 366




STYRELSEN OCH VDs FORSAKRAN

Styrelsen och VD forsikrar att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksambhet,
stdllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Boras den 29 februari 2016

Mattias Carlsson

Ordférande
Tone Bjernov John Brehmer
Thomas Grahn Paul Killenius
Bertil Larsson Lars Wollung

Declan Mac Guinness
VD & koncernchef

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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DEFINITIONER

JUSTERAD AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat exklusive minoritetsintressen och jaimforelse-
storande poster dividerat med genomsnittligt eget kapital. Rullande
12 ménader.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat exklusive minoritetsintressen och jamforelse-
storande poster dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

JUSTERAT RORELSERESULTAT
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintékter.

KREDITFORLUSTER, NETTO
Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utlaning till allménheten.
Rullande 12 ménader.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Kérnprimérkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

MEDELTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstillda under perioden fordelat pa heltider, foraldra-
lediga ar inkluderade.

NYUTLANING

Utbetalda 1dn under perioden (kassaflodet). For Sales Finance har
siffran reducerats med returer.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier.

RANTENETTOMARGINAL

Rintenetto dividerat med genomsnittlig utlaning till allménheten,
brutto. Rullande 12 manader.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.
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INFORMATIONSTILLFALLEN

OCH KONTAKTPERSONER

22 mars 2016 Arsredovisning 2015 publiceras
7 april 2016 Arsstimma
10 maj 2016 Delarsrapport januari-mars 2016
19 juli 2016 Delarsrapport januari-juni 2016
8 november 2016 Delarsrapport januari-september 2016

Arsstimman 2016 kommer att hallas pa Norrlandsgatan 7-9 (3 tr),
111 43 Stockholm, k1 10.00 den 7 april 2016.

KONTAKTPERSONER
Declan Mac Guinness

CEO

TF Bank AB (publ.)

Box 947, 501 10 Boras

Tel: +46 33 722 35 65
declan.macguinness@tfbank.se

Investor Relations
ir@tfbank.se

www.tfbankgroup.com
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