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FJARDE KVARTALET, OKTOBER-DECEMBER
2016, JAMFORT MED OKTOBER-DECEMBER 2015

HELARET, JANUARI-DECEMBER 2016
JAMFORT MED JANUARI-DECEMBER 2015

- Rorelseintakterna dkade med 13,6 % till 440,8 MSEK
- Laneportfdljen den 31 december 2016 uppgick till

2 489 MSEK, en 6kning om 35,5 % under aret

- Rorelseresultatet 6kade med 18,2 % till 139,8 MSEK

- Justerat rorelseresultat 6kade med 16,5 % och
uppgick till 159,1 MSEK "

- Nettoresultatet 6kade med 22,2 % och uppgick till
109,3 MSEK

- Justerat nettoresultat 6kade med 19,9 % och uppgick
till 124,3 MSEK'*

- K/lI-talet uppagick till 38,6 % (37,0)

- Karnpriméarkapitalrelationen uppgick till 14,5 % (13,9)
och total kapitalrelation uppgick till 18,2 % (18,2)

- Resultat per aktie uppgick till 5,47 SEK (4,34)

- Justerat resultat per aktie uppgick till 6,16 SEK (5,00) '

- Styrelsen foreslar till &rsstdmman en utdelning om
2,20 SEK per aktie for 2016

VASENTLIGA HANDELSER,

JANUARI-DECEMBER 2016

- Den 14 juni noterades TF Bank p& Nasdaq Stockholm.
Erbjudandet mottogs val av marknaden. Totalt erbjéds
5 661 553 aktier (26,3 %) till 77 SEK per aktie. Dess-
utom utnyttjades del av den option som de séljande
aktiedgarna utfardade, vilket innebéar att totalt

6 474 472 aktier (30,1 %) saldes.

- Under det tredje kvartalet har TF Bank 6ppnat ett
kontor i Lettland. Nyutléning inom Direct to Consumer
startade i oktober.

- | december beslutade Finanstilsynet att TF Bank upp-
fyller kraven for banktillstand i Norge genom dotterbo-
laget BB Finans.

SUMMA RORELSEINTAKTER
JAN-DEC 2016 JAMFORT MED JAN-DEC 2015

441 wsex +14 4,

TOTAL KAPITALRELATION

31 DECEMBER 2016 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2015

18,2+ +0,

PROCENT-
ENHETER

- Rorelseintakterna 6kade med 18,9 % till 117,9 MSEK
- Rorelseresultatet 6kade med 115,6 % till 42,3 MSEK

- Justerat rorelseresultat 6kade med 44,9 % och
uppgick till 42,3 MSEK'

- Nettoresultatet 6kade med 131,7 % och uppgick till
32,9 MSEK

- Justerat nettoresultat 6kade med 51,8 % och uppgick
till 32,9 MSEK''

- K/I-talet uppgick till 40,0 % (42,7)
- Resultat per aktie uppgick till 1,63 SEK (0,74)
- Justerat resultat per aktie uppgick till 1,63 SEK (1,09)

Borsnotering, kraftig tillvaxt
och hog lonsamhet summerar
ett starkt ar for TF Bank.

o I
LANEPORTFOLJ
31 DECEMBER 2016 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2015

2,5 MILJARDER SEK +35 %

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE'
JAN-DEC 2016 JAMFORT MED JAN-DEC 2015

6,16 sex +23 -

T Justeringar har gjorts fér kostnader av jamférelsestérande karaktar hanférligt till bérsnotering.

Definitioner, se sid 31.



VD HAR ORDET

2016 blev pa manga sitt ett historiskt ar
for TF Bank. Noteringen av bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm i juni var
naturligtvis en stor milstolpe i bolagets
snart 30 ariga historia. Marknaden for
digitala nischbanker fortsatter att vaxa
och vi ar stolta over att TF Bank kan
raknas som ett framgangsrikt och fram-
atblickande bolag bland branschkollegor.

Samtidigt som vi valkomnade hundratals
nya dgare under 2016, 6kade utlaningen
till allmanheten med over 35 %. Detta

var framst beroende av en stark organisk
tillvaxt i Norge och Finland. Marknaderna
i Polen och Baltikum visade aven de styrka
och bidrog till den okade affarsvolymen.

Att kunna leverera en tillvaxt i resultat
per aktie pa 23 % under detta hindelseri-
ka ar ar ett bevis pa den starka affarsmo-
dellen, nagot som badar gott infor framti-
den som ett publikt bolag.

Okad geografisk diversifiering

Var strategi att forbattra den operativa effektiviteten och
utnyttja lokal kompetens péa utldndska marknader har lett
till fortsatt tillvdaxt och framgéngsrik geografisk diversi-
fiering i laneportfoljen under det gdngna éret. Detta gor
att koncernens makroekonomiska exponering fortsétter
att spridas pa flera olika marknader och att vi star starka
vid érets slut.

Malet med den 6kade diversifieringen speglas dven

i koncernens finansiering. Vi har nyligen lagt till ett
fastrintekonto i Sverige och ett inlaningskonto i Norge
till produktutbudet. Det senare gor att koncernens fram-
tida finansieringsbehov kommer att kunna motas i fler
valutor, vilket vi ser som ytterligare en minskning av den
makroekonomiska risken i koncernen.

H6g utlaningstillvaxt

Utlaningen for koncernen 6kade under aret med

652 MSEK till 2,5 miljarder SEK. Den starkaste tillvax-
ten uppnaddes i Norge dér vi har dragit nytta av

BB Finans langa erfarenhet av den stabila norska kredit-
marknaden. Det var dessutom ett gott betyg pa bolagets
kvalité att Finanstilsynet gjorde beddmningen att

BB Finans uppfyllde villkoren for att kunna erhalla bank-
licens i Norge. Sarskilt gladjande var att Polen fortsatte
vixa, eftersom vi ser det som en marknad med enorm

potential. Aven vér just nu stdrsta marknad, Finland,
visade stark tillvixt under perioden, och det med fortsatt
bra marginal.

Investeringar i ett vaxande produktutbud
Koncernens vidxande produktutbud har varit en av flera
bidragande orsaker till den starka tillvixten under 2016.
Korrelationen mellan rérelsekostnader och rérelseintiakter
paverkades av den fordndrade produktmixen under aret
och K/I-talet steg ndgot. Okningen beror dock huvudsak-
ligen pa hogre rorelsekostnader i dotterbolaget Avarda
som fortsitter att utveckla sina unika digitala l6sningar
for existerande och presumtiva handlare inom e-handel
och detaljhandel. Koncernen kommer under 2017 att
fortsétta jobba med den operativa effektiviteten for att
sékerstélla att 1onsamhetsnivén ligger kvar pa en fortsatt
attraktiv niva.

Fokus framat

TF Bank kdnnetecknas av hog 1onsamhet kombinerat med
stabil tillvaxt och vi &r stolta 6ver vad som har dstad-
kommits under 2016. Vara fokusomraden under 2017 &r
framforallt att vidareutveckla var IT plattform och véra
kreditscoringmodeller samt arbeta vidare med produktin-
novation i syfte att bibehalla verksamhetens tillvixtmo-
mentum. Vi ser med tillforsikt fram emot kommande ar
da arbetet att skapa virde for vara aktiedgare, anstillda
samt kunder fortsétter.

Declan Mac Guinness
VD & koncernchef
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OM VERKSAMHETEN

TF Bank bildades i Sverige 1987 med syfte att erbjuda
finanslosningar till kunder som bestdllde varor fran
postorderkataloger. Med tiden har koncernen vuxit bade
vad det géller produkterbjudande, intdkter och geografisk
nérvaro. Idag erbjuder TF Bank konsumentbanktjanster
genom en hog grad av automatisering i sin egenutvecklade
IT-plattform som é&r skapad for skalbarhet och anpassning
till olika produkter, lander, valutor och digitala banklds-
ningar. TF Bank bedriver bankverksamhet, med in- och
utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige och
Finland, utléningsverksamhet mot privatpersoner i Norge
och Polen, samt gransoverskridande utlaningsverksamhet
i Danmark, Estland och Lettland.

KONCERNENS NYCKELTAL

Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av utlaning
till allménheten genom tvéa segment, Direct to Consu-
mer och Sales Finance. Direct to Consumer omfattar
framst krediter till privatpersoner. Sales Finance erbjuder
finansieringslosningar till handlare inom e-handel och
detaljhandel for hantering av konsumenternas faktura-
betalningar och avbetalningskdp.

Resultatrakning
Rorelseintékter
Rorelseresultat
Nettoresultat

Resultat per aktie, SEK

Balansrakning

Utlaning till allmanheten
Inl&ning fran allmanheten
Nyutlaning

Nyckeltal
Rorelseintaktsmarginal, %
Kreditforluster, netto, %
K/I-tal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Kérnprimarkapitalrelation, %
Total kapitalrelation, %
Medelantal anstallda

KONCERNENS JUSTERADE NYCKELTAL

okt-dec 2016 | okt-dec 2015 | jan-dec 2016 | jan-dec 2015
117 896 99 179 440 799 388 013
42 310 19 626 139 824 118 315
32875 14 186 109 268 89 409
1,63 0,74 5,47 4,34
2489 283 1837 578 2489 283 1837578
2284 645 2229 562 2284 645 2229 562
637 961 441 407 2391729 1675 309
20,2 22,4 20,2 22,4

5,1 6,2 5,1 6,2

40,0 42,7 38,6 37,0

29,1 29,9 29,1 29,9

14,5 13,9 14,5 13,9

18,2 18,2 18,2 18,2

101 91 98 78

Rérelseresultat

Jamforelsestérande poster '

Justerat rorelseresultat

Justerad skatt pa periodens resultat

Justerat nettoresultat

Justerat nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Justeratresultat per aktie, SEK 2

Justerad avkastning pa eget kapital, %

okt-dec 2016 | okt-dec 2015| jan-dec 2016 | jan-dec 2015
42 310 19 626 139 824 118 315

- 9582 19 275 18 232

42310 29 208 159 099 136 547
-9435 - 7548 -34797 -32917

32 875 21660 124 302 103 630

34 971 23 490 132 538 107 456

1,63 1,09 6,16 5,00

32,8 34,5 32,8 34,5

Jamforelsestérande poster under 2015 avser transaktionskostnader hanférligt till den avbrutna bérsnoteringen i Frankfurt. Under 2016

har resultatet belastats av kostnader relaterade till borsnotering pa Nasdaqg Stockholm. Samtliga kostnader relaterade till bérsnotering

presenteras som jamforelsestorande poster.

Skatteeffekt avseende vardeforandring av orealiserade valutaderivat paverkar forandringen av justerat resultat per aktie med 0,04 SEK

under oktober-december 2016 jamfért med oktober-december 2015 och med 0,14 SEK fér helaret 2016 jamfoért med helaret 2015.

Definitioner, se sid 31.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

HELARET 2016

Rorelseresultatet kade med 18,2 % till 139,8 MSEK
(118,3). Kostnader av jamforelsestorande karaktér relate-
rade till borsnotering belastar arets resultat med

19,3 MSEK (18,2). Det justerade rorelseresultatet for-
battrades med 16,5 % till 159,1 MSEK (136,5). Justerat
resultat per aktie dkade till 6,16 SEK (5,00) och justerad
avkastning pa eget kapital uppgick till 32,8 % (34,5).

Rorelseintakter

Koncernens rorelseintikter 6kade med 13,6 % till

440,8 MSEK (388,0) under 2016. Tillvaxten kommer
huvudsakligen fran stigande utlaningsbalanser inom
segment Direct to Consumer. Rorelseintiktsmarginalen
minskade till 20,2 % (22,4) vilket framst beror pa att
produktmixen har fordndrats i och med att marginalerna
ar lagre i det norska bolaget BB Finans.

Réanteintakter

Rénteintdkterna 6kade med 16,3 % till 448,9 MSEK
(385,8) under aret. Den organiska tillvéxten har varit
stark i framforallt Norge och Finland under aret.
Rénteintékterna i BB Finans uppgick till 38,7 MSEK
(9,4). Verksamheten i Polen och Estland vixer snabbt och
bidrar ocksa till att koncernens ranteintékter stiger.

Réntekostnader

Réntekostnaden uppgick till 49,9 MSEK (37,6), en
6kning med 32,6 %. TF Bank emitterade ett forlagslan i
december 2015, vilket paverkar 2016 érs rantekostnader
med 6,3 MSEK (0,3). Utlaningstillvéxten har det senaste

RORELSEINTAKTER
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UTLANING TILL ALLMANHETEN
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2500
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1500
1000
500
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Dec 2015 Dec 2016

aret framforallt skett pa utlindska marknader dar ranteni-
vaerna ar nagot hogre, vilket ocksa bidrar till att koncer-
nens riantekostnader okar.

Provisionsnetto

Provisionsnettot steg med 3,7 % till 41,4 MSEK (39,9)
under 2016. Koncernens provisionsintékter bestéar
huvudsakligen av paminnelseavgifter och intékter fran
forsdkringspremier. Tillvaxten har dimpats av forbéttrad
kreditkvalitet samt en justering av produktmixen i Polen
dér nyforséljningen av forsdkringsprodukter har upphort
pa grund av legala krav.

Rorelsekostnader

Koncernens rorelsekostnader steg med 18,6 % till

170,1 MSEK (143,4). Medelantalet anstéllda 6kade med
25,6 % till 98 personer, vilket framst dr hanforligt till mer
personal i Norge, Polen och Finland. K/I-talet uppgick till
38,6 % (37,0) under 2016 och dkningen beror huvud-
sakligen pé dotterbolaget Avarda. Rorelsekostnaderna

i Avarda steg med 11,5 MSEK under 2016, frimst pa
grund av 6kade personal- och IT-kostnader.

Kreditforluster

Kreditforlusterna 6kade med 3,3 % till 111,6 MSEK
(108,0) medan kreditforlustnivan minskade till 5,1 %
(6,2). Den fordndrade produktmixen efter forvarvet av
BB Finans paverkar kreditforlustnivan positivt.
Koncernens kreditkvalitet har dven forbattrats generellt
jamfort med 2015.

JUSTERAT RORELSERESULTAT !
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" Justeringar har gjorts for kostnader av jamférelsestdrande karaktér hanforligt till bérsnotering.

Definitioner, se sid 31.
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Skattekostnader

Koncernens skattekostnad uppgick till 30,6 MSEK (28,9).

Den genomsnittliga skattesatsen for koncernen uppgick
till 21,9 % (24,4). Jamforelsetalet paverkades vésentligt
av skatteeffekter avseende virdeforandringar pé oreali-
serade valutaderivat.

Utlaning

Utléning till allmédnheten 6kade med 35,5 % till

2 489 MSEK (1 838) under 2016. Valutaeffekter har
paverkat tillviixten positivt med 5,0 %. Okningen har
framst genererats i Norge och Finland, men dven koncer-
nens verksamhet i Estland och Polen bidrar alltmer till
laneportfoljens tillvixt. Nyutlaningen uppgick till

2 392 MSEK (1 675) under aret.

Inléning

Koncernens inlaning fran allménheten 6kade med 2,5 %
till 2 285 MSEK (2 230). Den svenska inlaningsbalansen
har minskat nagot under &ret, medan inlédningsbalansen i
Finland fortsétter att vixa. I december 2016 lanserades ett
fastrantekonto pa den svenska marknaden och under forsta
kvartalet 2017 har inlaningsverksamhet startat i Norge.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 12,0 MSEK (82,4)
under 2016 och avser framst forbattringar i det egen-
utvecklade kundreskontrasystemet. Anpassningarna ar
gjorda for att mota en forvéintad framtida tillvaxt inom
Sales Finance. Jimforelsetalet paverkas av att BB Finans
forvarvades under 2015.

Likvida medel

Koncernens likvida medel uppgick till 380,9 MSEK
(867,3) vid utgéngen av aret. Nedgangen, som ar hanfor-
lig till den hoga utlaningstillvaxten, &r i linje med koncer-
nens forviantningar och reducerar likviditetskostnaden nér
rantorna for att halla likvida medel ar negativa. Inklusive
outnyttjade kreditfaciliteter om ca 332 MSEK uppgéar
koncernens totala tillgdngliga likvida medel till 31 % av
inlaning fran allmédnheten, vilket &r en tillfredsstédllande
niva.

Kapitaltackning
TF Banks kapitalrelationer fortsitter att ligga pa nivéaer
som édr betydligt hogre dn de lagstadgade kraven. Vid

Bokslutskommuniké januari-december 2016
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utgangen av aret uppgick kdrnpriméarkapitalrelationen till
14,5 % (13,9) och den totala kapitalrelationen till 18,2 %
(18,2). Koncernen &r darmed vél rustad for att mota saval
okade regulatoriska kapitalkrav som hdgre kapitalkrav
genom koncernens forvantade framtida tillvaxt.

OKTOBER-DECEMBER 2016

Rorelseresultatet okade med 116 % till 42,3 MSEK
(19,6). Kostnader av jamforelsestorande karaktir relate-
rade till borsnotering belastade jamforelseperioden med
9,6 MSEK. Kvartalets justerade rorelseresultat kade med
44,9 % till 42,3 MSEK (29,2) och paverkas positivt av
koncernens hoga utlaningstillvaxt samt forbattrad kredit-
kvalitet. Justerat resultat per aktie dkade med 49,5 % till
1,63 SEK (1,09).

Rorelseintdkter

Koncernens rorelseintdkter 6kade med 18,9 % till

117,9 MSEK (99,2). Réntenettot steg till 108,2 MSEK
(90,0), en dkning med 20,2 % som framst dr hinforlig
till stigande utlaning inom segment Direct to Consumer.
Kvartalets provisionsnetto var oforandrat jamfort med
foregdende ar och uppgick till 9,9 MSEK (9,9).

Rorelsekostnader

Koncernens rorelsekostnader 6kade med 11,3 % till
47,2 MSEK (42,4). Medelantalet anstéllda i koncernen
okade till 101 (91) personer. Hogre nyutlaningsvolymer
medfor att rorliga kostnader for bland annat kredit-
information och kundkommunikation &r hogre jamfort
med motsvarande kvartal 2015.

Kreditforluster

Kreditforlusterna steg 2,9 % till 28,4 MSEK (27,6) och
okningen &r hinforlig till segment Sales Finance. Laga
kreditforlustnivéer i BB Finans samt en generell forbatt-
ring av kreditkvaliteten bidrar till att hélla ner kvartalets
kreditforluster.

Skattekostnader

Koncernens skattekostnad uppgick till 9,4 MSEK (5,4).
Okningen forklaras huvudsakligen av ett hogre rorelse-
resultat. Jamforelsetalet paverkades dven visentligt av
skatteeffekter avseende virdeforandringar pa orealiserade
valutaderivat.



DIRECT TO CONSUMER

JANUARI-DECEMBER 2016

I segmentet Direct to Consumer erbjuder TF Bank konsu-
mentkrediter utan sékerhet (blancolan) till kreditvardiga
privatpersoner. Erbjudandet motsvarar belopp pé upp till
45 000-300 000 SEK, beroende pa geografisk marknad,
med I6ptider pa ett till tio ar. I utbudet dr det Norge som
utmirker sig genom att erbjuda det hogre beloppet, men
snittlanet i Norge och 6vriga marknader &r betydligt
lagre. Det genomsnittliga 1dnebeloppet per kund uppgick
per den 31 december 2016 till cirka 28 000 SEK med en
genomsnittlig 16ptid pa cirka 22 manader. Det vanligaste
anvéindningsomradet for blancolanen é&r att tillgodose
kortsiktiga finansieringsbehov, som semester, vitvaror,
reparation av bil med mera.

Segmentet dr hornstenen i TF Banks verksamhet och sva-
rade under 2016 for 83,4 % av den totala utlaningen och
84,4 % av de totala rorelseintikterna. Utlaningen dkade
med 39,6 % till 2 076 MSEK under aret. Detta ir ett
resultat av TF Banks strategi att kombinera aktiviteter i
mer etablerade marknader, som Finland och Sverige, med
nyforvérvet i Norge och expansionen i Baltikum samt
Polen. Valutaeffekter har paverkat tillvixten positivt med
5,5 %. Nyutlaning for segmentet uppgick till

1477 MSEK (845) under aret.

Tillvéxten har varit stark pa de flesta marknaderna, men
sdrskilt i Norge. Det norska bolaget, BB Finans, som
forvarvades under Q3 2015, dkade sin laneportfolj med
302 MSEK (+160 %). Okningen har skett med fokus pa
bibehallen god kreditkvalitet.

UTLANING PER SEGMENT

Direct to Consumer Sales Finance

Portfoljtillvaxten i Finland slutade pa 140 MSEK

(+24 %) och Estland 6kade sin portfolj med 73 MSEK
(+46 %). Polen fortsitter sin stabila resa med forbattrad
kreditkvalité och portfoljen 6kade med 54 MSEK

(+63 %). Segmentet har ddrmed levererat stark, bred och
solid tillvdxt under aret.

Segmentets rorelseintikter, som kommer med viss efter-
sldpning kontra portfoljtillvixten, steg med 15,8 % till
372,2 MSEK (321,5) och rintenettot 6kade med

15,1 %. Provisionsnettot 6kade med 23,5 % till

22,6 MSEK (18,3).

Segmentets rorelsekostnader steg under aret med

13,5 % till 119,7 MSEK (105,5). Den pagaende expansio-
nen 1 Norge och Polen samt hdgre personalkostnader pa
centrala funktioner, vilka har allokerats ut till segmentet,
forklarar storre delen av 6kningen jamfort med forega-
ende ar. Segmentets K/I-tal uppgick till 32,2 % (32,8).

Segmentets kreditforluster minskade med 0,6 % till

85,1 MSEK (85,6). Minskningen forklaras bland annat
av forbéttrad kreditkvalitet samt hogre priser vid 16pande
forséljning av fordringar som gar till inkasso pa den
finska marknaden. Kreditforlustnivan i det forvarvade
norska bolaget BB Finans dr ldgre dn genomsnittet for
segmentet, vilket far en allt storre betydelse i takt med att
den norska portféljen vixer i storlek.

Segmentets rorelseresultat 6kade med 28,3 % till

167,3 MSEK (130,4) under aret. Okningen i rorelseresul-
tat paverkades, forutom av tillvixten, dven av forbattrad
kreditkvalitet. Kostnader relaterade till borsnotering har
inte allokerats ut till respektive segment.

RORELSEINTAKTER PER SEGMENT

Direct to Consumer Sales Finance

2 076 MSEK 413 MSEK

372 MSEK 69 MSEK
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JANUARI-DECEMBER 2016

I segmentet Sales Finance erbjuder TF Bank bland annat
finansieringslosningar till handlare inom e-handel och
detaljhandel for hantering av fakturabetalningar och av-
betalningskop. TF Banks kreditriskexponering &r huvud-
sakligen gentemot privatpersoner. Per den 31 december
2016 var det genomsnittliga beloppet per utestdende lan
omkring 1 500 SEK och den genomsnittliga 16ptiden per
lan var cirka 13 manader.

Inom Sales Finance bedriver TF Bank verksamhet i egen
regi och via ett joint venture-bolag (Avarda) tillsammans
med Intrum Justitia. TF Bank sk&ter sin egen kundbas 1
Norden och utvecklar tjansten utanfér Norden med egen
personal via gransdverskridande verksamhet eller via
filialer. Avarda, som fortfarande &r i uppstartsfas, har egen
personalstyrka och fokuserar sin verksamhet pa de nor-
diska marknaderna dir ambitionen &r att vixa och eta-
blera sig. Under aret har vi sett att TF Banks egen Sales
Finance verksamhet i Polen och Baltikum har visat sig
vara konkurrenskraftig och signerat avtal med ett antal
nya handlare. Aven Avarda har fatt bekréftat att deras
affarsmodell uppskattas av storre handlare inom e-han-
del och detaljhandel. I samarbetet med existerande och
presumtiva kunder har bolaget fortsatt att utveckla sin
konsument- och handlarvénliga plattform vilken gor att
samtliga parter far en [6sning som &r smidig, lattarbetad
och med fokus pa STP (Straight Through Processing).

Segmentet svarade under 2016 for cirka 16,6 % av den
totala utlaningen och 15,6 % av de totala rorelseintékter-
na. Utlaning till allménheten 6kade under aret med

63 MSEK (+18,0 %) till 413 MSEK (350). Tillvaxt i
Avarda samt en 6kning av den polska utléningen i seg-
mentet har bidragit till portf6ljokningen. Valutaeffekter
har paverkat tillvaxten positivt med 2,7 %. Nyutldning for
segmentet uppgick till 915 MSEK (830) under aret.
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Léneportfoljen i Avarda uppvisade en sarskilt stark
tillvdxt under det andra kvartalet 2016, men efter att
handlaren Anttila Idmnade in en konkursansdkan i juli
2016 har laneportfoljen for Avarda stagnerat. Konkursen
paverkade endast marginellt koncernens resultat, men det
har fétt effekter pa tillvixttakten i Avarda. Agandebola-
gen kénner sig dock trygga i den tillvaxtplan som ligger i
det vixande affarsomrade dir Avarda dr verksamt.

Segmentets rorelseintikter 6kade med 3,2 % till

68,6 MSEK (66,5). Réintenettot 6kade med 11,3 %, vilket
framst beror pa dkade rénteintékter fran Avarda. Provi-
sionsnettot minskade med 13,0 % till 18,8 MSEK (21,06),
vilket huvudsakligen beror pé ldgre andel paminnelseav-
gifter fran kunder till segmentets storsta handlare.

Rorelsekostnaderna steg med 32,7 % till 50,4 MSEK
(38,0), huvudsakligen pa grund av fler anstillda och
IT-utvecklingskostnader i Avarda samt hogre personal-
kostnader pa centrala funktioner, vilka har allokerats ut
till segmentet. Segmentets K/I-tal uppgick till 73,4 %
(57,1) under helaret 2016.

Segmentets kreditforluster 6kade med 18,2 % till

26,5 MSEK (22.4). Okningen ir frimst hanforlig till
de nya volymerna fran Avarda under det andra kvartalet
2016.

Segmentets rorelseresultat, hanforligt till aktiedgarna i
moderbolaget, uppgick till 2,2 MSEK (11,0) under &ret.
Forsamringen av resultatet beror fraimst pa investerings-
och rorelsekostnader i uppstartsverksamheten Avarda,
men dven till viss del pa lagre rorelseintdkter fran

TF Banks storsta handlare. Kostnader relaterade till bors-
noteringen har inte allokerats ut till segmenten.



Risker och osdkerhetsfaktorer

I TF Bank uppstar olika typer av risker sasom kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. I syfte att begrénsa och kontrollera risktagande i
verksamheten har styrelsen, som &r ytterst ansvarig for
den interna kontrollen, faststallt policys och instruk-
tioner for kreditgivningen och den Gvriga verksam-
heten. For en mer utforlig beskrivning om finansiella
risker och anvindningen av finansiella instrument samt
kapitaltickning se not 2 och 7, for vidare information se
arsredovisningen for 2015 not 3 och 34.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten dr upprittad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upp-
rittats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som antagits av Europeiska

Unionen (EU). Dérutover tillampas de tilligg som foljer
av lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finan-
siell rapportering, samt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2008:25).

Moderbolagets redovisning har upprittats enligt lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag, RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, utgiven av Réadet for finansiell rapportering,
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation r i allt vdsent-

ligt oférdndrade jamfort med arsredovisningen 2015.
Delarsinformationen pé sidorna 2-29 utgdr en integrerad
del av denna finansiella rapport.

IFRS 9 "Finansiella instrument”

IASB har slutfort den nya standarden for finansiella
instrument, IFRS 9. Standarden omfattar klassificering
och virdering, nedskrivning och generell sdkrings-
redovisning och ersétter de befintliga kraven inom dessa
omraden i IAS 39. IFRS 9 trdder ikraft for rakenskapsar
som borjar den 1 januari 2018 eller senare och har
godkints av EU-kommissionen. Tidigare tillimpning

ar tillaten men TF Bank avser inte att tillampa IFRS 9 i
fortid. TF Bank avser inte heller att rdkna om jamforel-
setalen for 2017 i arsredovisningen for 2018 pa grund av
IFRS 9.

Nedskrivningskraven i IFRS 9 baseras pa en modell for
forvintade kreditforluster till skillnad fran den nuva-
rande modellen for intraffade kreditforluster i IAS 39.
De nya kraven forvéntas oka reserveringarna for kredit-
forluster och minska det egna kapitalet for den forsta

TF Bank AB (publ)

tillimpningsperioden. TF Bank har pabdrjat sin analys
av vad de nya reglerna kommer att innebéra i praktiken
och kédnner sig trygga med den datakvalitet som ligger
till grund for den fortsatta modelleringen. Basel-
kommittén véntas utfirda nya regler for 6vergangen till
IFRS 9 vad giller kapitaltickningsreglerna, troligtvis
med en infasning under tre till fem &r, men &nnu har
inga slutgiltiga regler presenterats.

Analys med avseende pa klassificering och vérdering
pagar men vintas inte fa nagon vésentlig paverkan pa
finansiell rapportering.

Vasentliga handelser under aret
Notering av TF Banks forlagslan om 100 MSEK pa
Nasdaq Stockholm under februari.

Arsstimman beslutade den 12 april 2016 om en utdel-
ning motsvarande 0,45 SEK per aktie.

Vid bankens arsstimma den 12 april 2016 beslutades
att emittera teckningsoptioner som ett led i incitaments-
program for ledning och anstillda. Totalt har 775 772
teckningsoptioner utférdats till ett virde om ca

2,5 MSEK. Mer information kring teckningsoptionerna
finns presenterade i delarsrapporten for perioden
januari-juni 2016.

Den 14 juni noterades TF Bank pa Nasdaq Stockholm.
Erbjudandet mottogs vél av marknaden. Totalt erbjods
5661 553 aktier (26,3 %) till 77 SEK per aktie. Dess-
utom utnyttjades del av den option som de séljande
aktiedgarna utfardade, vilket innebér att totalt 6 474 472
aktier (30,1 %) séaldes.

I juli gick den finska varuhuskedjan Anttila i konkurs.
Anttila var en viktig kund for TF Banks dotterbolag
Avarda, som dgs till 51% av TF Bank.

Under det tredje kvartalet har TF Bank dppnat ett kontor
i Lettland. Nyutldning inom Direct to Consumer startade
1 oktober.

I november meddelade Consortio Fashion Group, en
e-handlare inom Sales Finance segmentet, att foretaget
har inlett forhandlingar om att fasa ut forséljningen
under varumirket Halens.

I december beslutade Finanstilsynet att TF Bank uppfyl-
ler kraven for banktillstdnd i Norge genom dotterbolaget
BB Finans.

I december lanserades en ny inlaningsprodukt i Sve-
rige i form av ett fastrdntekonto pa ett &r med rénta pa
1,45 %.

Bokslutskommuniké januari-december 2016
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Handelser efter rapportperiodens slut
TF Bank etablerar inlaningsverksamhet i Norge.

Arsstimma 2017

Arsstimman 2017 kommer att hallas onsdagen den

3 maj 2017 kl. 16.00 i Stockholm. Aktiedgare som vill
ha ett drende uppfort i kallelsen till arsstimman maste
skicka in en forfragan till styrelsen senast torsdagen den
16 mars 2017. Forfragan ska skickas via e-post till
ir@tfbank.se eller med vanlig post till TF Bank AB,
Att: Investor Relations, Ryssnédsgatan 2, 504 64 Boras.
Kallelse till arsstimman kommer att publiceras tisdagen
den 28 mars 2017.

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar till arsstimman en utdelning om 2,20
SEK per aktie for 2016. Den totala utdelningen till
aktiedgarna blir 47,3 MSEK.

Aktien (TFBANK)

TF Bank borsnoterades den 14 juni 2016 pa listan Mid
Cap pa Nasdaq Stockholm med en aktiekurs pa 77 SEK.
Under 2016 har aktien utvecklats positivt och vid arets
slut staingde den pa 90 SEK, en uppgang om ca 17 %.
Totalt har det omsatts 4,1 miljoner aktier pa Nasdaq
Stockholm under perioden 14 juni 2016 till 30 december
2016 till ett virde om ca 340 MSEK. Aktiens kortnamn
ar TFBANK och ISIN-koden dr SE0007331608.
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Finansiella mal
TF Banks styrelse har antagit foljande finansiella mal
pa medellang sikt:

Tillvaxt
TF Bank avser att pa medellang sikt uppna en arlig
tillvaxt i vinst per aktie om minst 20 %.

Effektivitet
TF Bank avser att pa medellang sikt na ett K/I-tal som
understiger 35 %.

Kapitalstruktur
TF Banks malsittning pa medelléng sikt &r att bibehélla
en total kapitalrelation om minst 14,5 %.

Utdelningspolicy

TF Banks styrelse har antagit en utdelningspolicy som
innebdr att TF Bank avser att dela ut omkring 50 % av
arets resultat.

Utbetalning av eventuell utdelning, belopp och tidpunkt
for sadan utdelning kommer att bero pa ett antal olika
faktorer sdsom TF Banks framtida intdkter, finansiella
stillning, kapitalkrav och allménna ekonomiska villkor.
Om TF Bank, till f61jd av sin vinst och utdelningspo-
licy genererar ett vdsenligt 6verskott, avser TF Bank att
anvinda detta overskott till att antingen finansiera en
hogre organisk tillvaxtniva och/eller framtida forvérv,
alternativt att dverfora dverskott till dess aktiedgare
genom utdelning.



RAPPORT OVER RESULTAT
| KONCERNEN

okt-dec 2016 | okt-dec 2015| jan-dec 2016 | jan-dec 2015

1,2,8,9
Rorelsens intédkter
Réanteintakter 121 644 99 869 448 870 385 846
Rantekostnader -13428 -93851 -49 870 - 37602
Rantenetto 108 216 90 018 399 000 348 244
Provisionsintakter 11 876 11 845 49 045 45 882
Provisionskostnader -1991 -1928 - 7654 -5960
Provisionsnetto 9 885 9917 41 391 39 922
Nettoresultat fran finansiella transaktioner —-205 - 756 408 -153
Summa rérelseintidkter 117 896 99 179 440 799 388 013
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -41938 - 36 676 -149 786 -118 272
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1399 -1116 -4744 -4 568
Ovriga rérelsekostnader -3819 -4 559 -15601 -20579
Summa rérelsekostnader -47 156 -42 351 -170 131 -143 419
Resultat fore kreditférluster 70 740 56 828 270 668 244 594
Kreditforluster, netto -28 430 - 27 620 -111 569 -108 047
Jamforelsestérande poster - -9582 -19275 -18232
Rorelseresultat 42 310 19 626 139 824 118 315
Skatt pa periodens resultat -9435 -5440 - 30556 —28 906
Periodens resultat 32875 14 186 109 268 89 409
Periodens resultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 34971 16 016 117 504 93 235
Innehav utan bestdmmande inflytande -2096 - 1830 -8236 -3826
Periodens resultat per aktie fére utspéddning (SEK) 1,63 0,74 5,47 4,34
Periodens resultat per aktie efter utspddning (SEK) 1,63 0,74 5,47 4,34
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
| KONCERNEN

okt-dec 2016 | okt-dec 2015| jan-dec 2016 | jan-dec 2015
Periodens resultat 32875 14 186 109 268 89 409
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Verkligt-varde-férandring avseende finansiella tillgangar
som kan saéljas, brutto 38 - 228 -
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under perioden 48 - - -
Valutakursdifferenser, brutto 31 - 620 609 -1278
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - 386 - 371 1576 -1339
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -269 -991 2413 -2617
Summa totalresultat fér perioden 32 606 13 195 111 681 86 792
Totalresultat for perioden hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 34714 15063 119 663 90 674
Innehav utan bestdmmande inflytande -2108 -1868 -7982 -3882
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | KONCERNEN

TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31

1,2,8,4,5,7,9
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 30510 29 445
Beléningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 211 60 075
Utlaning till kreditinstitut 290 152 777 811
Utlaning till allmé&nheten 6 2489283 1837 578
Aktier och andelar 263 -
Goodwill 12673 11 536
Immateriella anlaggningstillgangar 18 414 12 406
Materiella anlaggningstillgangar 1610 1516
Ovriga tiligangar 9509 9582
Aktuell skattefordran 11 697 1288
Uppskjuten skattefordran 6 830 2235
Férutbetalda kostnader och upplupna intédkter 10973 34 297
Summa tillgdngar 2942125 2777 769
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut - 516
In- och uppléning fran allmanheten 2284 645 2229 562
Ovriga skulder 17 853 25925
Aktuell skatteskuld 5213 -
Uppskjuten skatteskuld 14 597 14 253
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 53 490 59 280
Efterstallda skulder 97 040 97 000
Summa skulder 2472 838 2426 536
Eget kapital
Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvarde 5 SEK) 107 500 107 500
Ackumulerat dvrigt totalresultat 1486 -673
Ovriga reserver 1934 -
Balanserade vinstmedel 228 428 144 868
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 117 504 93 235
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 456 852 344 930
Innehav utan bestdmmande inflytande 12 435 6 303
Summa eget kapital 469 287 351 233
Summa skulder och eget kapital 2942125 2777 769
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

| KONCERNEN

TSEK jan-dec 2016 | jan-dec 2015

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 139 824 118 315

Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.

Avskrivningar av anlaggningstillgangar 4744 4 568
Upplupna rénteintékter och rantekostnader -4097 -8198
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 4029 -1240
Betald inkomstskatt -37 328 -12 074

107 172 101 371
Okning/minskning utlaning till allméanheten - 651705 —42 081
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 19 325 1462
Okning/minskning in- och uppléning frén allmanheten 55083 240019
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -10 207 -34 701
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -480 332 266 070

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -921 -630
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -11 062 —7999
Férvarv av dotterbolag - -73741
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11983 -82370

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 1019
Aktiedgartillskott 14114 9310
Forandring upplaning fran kreditinstitut -516 516
Emission av férlagslan - 97 000
Utbetalt koncernbidrag - - 56 840
Utbetald utdelning -9675 -18105
Optionspremie 1934 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5 857 32900
Arets kassaflode - 486 458 216 600
Likvida medel vid periodens bérjan 867 331 650 731
Likvida medel vid periodens slut 380 873 867 331
Betalda och erhallna réantor som ingar i kassaflédet fran den I6pande

verksamheten

Betalda rantor 53 181 45176
Erhalina rantor 423 817 388 957
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Ackumu- Innehav
lerat 6vrigt . utan be- | Summa
total- Ovriga | Balanserade | Periodens | stammande eget
Aktiekapital resultat reserver vinstmedel resultat inflytande kapital
Eget kapital 2015-01-01 5000 1887 - 165 787 99 543 - 272217
Periodens resultat - - - - 93 235 -3 826 89 409
Valutakursdifferenser, brutto - -1221 - - - -57 -1278
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - -1339 - - - - -1339
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) - -2560 - - 93 235 -3883 86 792
Omforing av féregéende ars resultat - - - 99647  -99 543 - 104 -
Utdelning - - - -18105 - - -18105
Fondemission 102 500 - - -102 500 - - -
Nyemission - - - 39 - 980 1019
Aktiedgartillskott - - - - - 9310 9310
Eget kapital 2015-12-31 107 500 - 673 - 144 868 93 235 6303 351233
Eget kapital 2016-01-01 107 500 - 673 - 144 868 93235 6303 351233
Periodens resultat - - - - 117 504 -8236 109268
Verkligt-varde-férandring avseende finansiella
tillgdngar som kan séljas, brutto - 228 - - - - 228
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under
perioden - - - - - - -
Valutakursdifferenser, brutto - 355 - - - 254 609
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - 1576 - - - - 1576
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) - 2159 - - 117 504 -7982 111681
Omforing av foregéende ars resultat - - - 93235 -93235 - -
Utdelning - - - -9675 - - -9675
Optionspremie - - 1934 - - - 1934
Aktieagartillskott - - - - - 14114 14114
Eget kapital 2016-12-31 107 500 1486 1934 228 428 117 504 12435 469 287

TF Bank AB (publ) * Bokslutskommuniké januari-december 2016 * 13



NOTER

NOT 1 Allmén information

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2016-12-31

Aktiedgare %
TFB Holding AB 46,93 %
Merizole Holding LTD 7,01 %
Erik Selin Fastigheter AB 6,97 %
Swedbank Robur fonder 6,00 %
SEB Life International 3,90 %
Danica Pension Forsakrings AB 3,43 %
Proventus Aktiebolag 3,00 %
Pareto Nordic Return 2,35 %
Clearstream Banking S.A. 1,56 %
Gurrfinans AB 1,56 %
Ovriga aktiedgare 17,29 %
Totalt 100 %

Termen "koncernen” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med
filialer och dotterbolag:

Filialer
* TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)
* TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)

Dotterbolag

» TFB Service OU (12676808) 100 %

* TFB Service SIA (40203015782) 100 %
* Avarda AB (556986-5560) 51 %

* Avarda Oy (2619111-6) 51 %

* BB Finans AS (935590221) 100 %

* Confide AS (948063603) 100 %

Worz Jregwine

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for flera olika finan-
siella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk

i kassaflodet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens 6vergri-
pande riskhanteringspolicy fokuserar p& oférutsdgbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter p& koncernens finansiella resultat. TF Bank
anvander derivatinstrument for att sékra viss valutaexponering
och tillampar sékringsredovisning fér en del nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.

Styrelsen och den verkstéllande ledningen upprattar skriftliga
policys och styrdokument. Bade efterlevnaden av styrdokumenten
och nivan pa koncernens kreditrisk mats och rapporteras I6pande
till koncernens ledning och styrelse.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell
forlust genom att inte uppfylla sina dtaganden gentemot koncer-
nen. Kreditrisk uppstar framst genom utlaning till allménhet men
aven genom likvida medel och derivatinstrument med positivt
varde. Kreditrisk &r den stérsta risken i koncernen och féljs noga av
ansvariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det évergripan-
de ansvaret. Styrelsen har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna
for koncernens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt
utvecklingen av respektive kreditportfoljs riskniva och beslutar

och genomfér féréndringar i koncernens kreditgivning inom den
uppstallda policyn samt foreslar andringar i denna till styrelsen.
Utvecklingen rapporteras pé varje ordinarie styrelsemote.
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Vid kreditgivning sker en riskbedémning av kundens kreditvardighet
dar dennes finansiella stéllning beaktas, liksom tidigare erfarenhet-
er och andra faktorer. Individuella risklimiter faststélls baserat pa
interna och/eller externa kreditbedémningar i enlighet med de limiter
som faststallts av styrelsen. Koncernens kreditlimiter for utlaning

till allmanheten &r strangt begransad och kontrolleras regelbundet.
Koncernen kan inte utan styrelsebeslut inga kreditavtal med juridisk
person. Genom att endast godk&nna motparter med en extern
rating och faststélla maximal exponering till varje motpart begrénsas
kreditrisken i likvida medel.

Koncernens kreditgivning praglas av hégt uppstallda mal med
avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgor
koncernens storsta riskexponering ar reserver for kreditforluster i
forhallande till utestdende kreditvolym jamforelsevis sma (se nedan
och not 6). Det beror pa att koncernen fortlépande séljer osékra
fordringar i de marknader dar prisnivan &r sddan att styrelsen bedo-
mer det gynnsamt for koncernens utveckling och riskprofil. Det avser
i dagslaget de flesta marknader. | praktiken innebéar det att koncer-
nen I6pande realiserar befarade kreditforluster genom férsaljning av
osékra fordringar. | den befintliga kreditportféljen finns en begransad
andel os&kra fordringar och darmed &r reserveringarna relativt laga.

Koncernens rutiner for dvervakning av férfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom
en tidig upptéckt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atfoéljande snabb handlaggning av forekommande kravarenden.
Overvakningen sker med stdd av ett sarskilt kravsystem som med
automatik bevakar och paminner om néar kravatgéarder ar erforderliga.

Koncernens utlaning till allménheten bestar till 6vervagande del

av blancokrediter och av den anledningen gér koncernen ingen
uppstallning dver kreditriskexponeringen eftersom det finns fa sa-
kerheter samtidigt som storlek pa reserver i férhallande till utlanad
volym &r lag. Per balansdagen &r kreditportféljens sammanséttning
for utlaning till allmanheten foljande:

Koncernen

TSEK 2016-12-31| 2015-12-31
Lanefordringar, ej i forfall 2113 837 1569993
Lanefordringar forfallna: 1-10 dagar 194 437 137 389
Lanefordringar forfallna: 11-69 dagar 109 270 81983
Osakra lanefordringar 129 346 88 860
Summa 2 546 890 1878 225
Reserv fér befarade kreditforluster —-57 607 —-40 647
Summa utléning till allmanheten 2489 283 1837 578

Fér avstamning av férédndring av reserv for befarade kreditforluster
se not 6.

KREDITKVALITETEN OVER FULLT FUNGERANDE
LANEFORDRINGAR

Koncernen

TSEK 2016-12-31| 2015-12-31
Hushallssektorn

Lag risk 1515744 1000 104
Medel risk 542 420 297 385
Hog risk 359 380 424 697
Rating saknas - 67 179
Summa hushallssektorn 2417 544 1789 365




Forts. not 2

Hanteringen av ansokningar fran nya kunder baseras huvudsakligen
pé information lamnad av kunden, information om kunder i liknande
sociodemografiska grupper och andra variabler om den individuella
kunden inhamtade fran externa kallor. Hur de angivna uppgifterna
anvéands och viktas i modellen avgérs ur ett riskperspektiv genom
djupanalys av den individuella kunden och koncernens existerande
kundbas. For att gora en sé korrekt, kostnadseffektiv och traffsaker
riskbeddmning som maojligt kan koncernen anvanda bade interna
ratings samt ratings fran externa leverantérer. De bada modellerna
utférs oberoende av varandra men bada kan anvandas i koncernens
kreditregelverk. Hela modellen anvénds endast for nya kunder, be-
fintliga kunder har betalhistorik och liknande uppdaterade variabler
som har bevisats vara en god kélla till kreditbeddmning.

Kreditkvaliteten 6ver évriga fullt fungerande finansiella tillgangar en-
ligt Standard & Poor’s rating "local short-term” specificeras nedan:

Koncernen

TSEK 2016-12-31| 2015-12-31
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker
AA+ 30510 29 445
Belaningsbara
statsskuldsférbindelser m.m.
AAA 60 211 60 075
Utlaning till kreditinstitut
A-1+ 172 312 206 642
A-1 115372 568 478
A-2 2 468 4124
Ovriga tillgangar
A1+ 3715 -
Rating saknas 3 960 5770
Totalt 388 548 874 534

Ovriga tillgéngar i A-1+ avser derivat med positivt varde.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernen bedémer varje manad om det finns objektiva belagg

att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar forlorat i varde.

En finansiell tillgang eller grupp av tillgadngar har férlorat i varde,
och nedskrivning gors, bara om det finns objektiva beldgg att de
férlorat i varde som resultat av en eller flera handelser som intréffat
efter det att tillgangen forst redovisades (en "forlusthandelse”) och
forlusthandelsen (eller forlusthandelserna) paverkar forvantade

KREDITFORLUSTER

framtida kassafloden fran den finansiella tillgangen eller fran grup-
pen av finansiella tillgadngar och denna paverkan kan uppskattas
med rimlig sékerhet.

Nedskrivning av l&nefordringar och kundfordringar sker nar det finns
objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla forfallna
belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Koncernen gér
gruppvisa reserveringar da kreditportfoljen bestar av manga lan
med begransade belopp déar det inte kravs en individuell beddmning
av kassafloédet. Koncernen tillampar darfor en statistisk ansats och
reservering sker i tva steg:

» Fordringar déar en forlusthdndelse bedéms ha intraffat i en enskild
eller grupp av fordringar.

» Fordringar som ar férfallna mer an 69 dagar och krediten ar upp-
sagd (osakra fordringar).

Reservering dér en férlusthdndelse beddms ha intraffat sker genom
nuvardesvardering av fordringarnas kassaflode baserat pa sannolik-
heten for att fordringen blir uppsagd genom historik. Det férvantade
framtida kassaflédet baseras pa berakningar som beaktar historiska
data och erfarenheter. Pa de marknader koncernen véljer att inte sal-
ja sina fordringar bestéams det férvantade kassaflodet istéllet utifran
historik med beaktande av prognostiserade framtida fléden.

Reservering pa osakra fordringar sker med skillnaden mellan
tillgadngens redovisade varde och nuvardet av framtida kassafléden,
diskonterade med den ursprungliga lanerantan. Det férvantade fram-
tida kassaflodet bygger pa berdkningar som tar hansyn till historiska
aterbetalningsnivaer som appliceras pé varje generation av osakra
fordringar.

Alla fordringar dar varken en forlusthédndelse har skett eller &r férfall-
na mer an 69 dagar utvarderas och bedéms utifran ett kollektivt ned-
skrivningsbehov. Huvudprincipen &r att en hédndelse ska ha intraffat
for att reservering ska kunna ske, exempelvis 6kad arbetsldshet.
Héandelser som foregar detta kan vara storre varsel och finansiell
oro, vilka kan leda till att koncernens kunders betalningsférmaga
och/eller betalningsvilja paverkas negativt under en period efter
handelsens intraffande. Kvartalsvis gor féretagsledningen kvalitativa
beddmningar for att vardera hur situationen har férandrats under
den senaste perioden och konstaterar om det féreligger behov av
utdkning eller upplésning av den gruppvisa reserveringen. Foretags-
ledningens bedémning gors for respektive marknad dar koncernen
ar verksam.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for férluster och skill-
naden mellan fordrans véarde och nuvérdet redovisas som konsta-
terad kreditforlust. Osakra fordringar redovisas som konstaterade
kreditférluster nar de av inkassobyran rapporteras 6verford till
langtidsbevakning, att kunden ar konstaterad avliden eller annan
forlusthandelse &r konstaterad. Influtna belopp fran tidigare konsta-
terade kreditférluster redovisas éver resultatrdkningen.

Koncernen

TSEK okt-dec 2016 | okt-dec 2015| jan-dec 2016 | jan-dec 2015
Forandring reserv for salda osakra fordringar -19 647 —-24 260 —-85429 —-96 394
Konstaterade kreditférluster -4092 -4 830 -18572 -17 149
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 1489 2107 7 662 8293
Féréndring av reserv for évriga befarade kreditforluster -6180 - 637 -15230 -2797
Kreditférluster, netto -28 430 -27 620 -111 569 -108 047

Kreditforluster ar hanforliga till Utléning till allménheten och kategoriseras som l&nefordringar och kundfordringar.

TF Bank AB (publ)

Bokslutskommuniké januari-december 2016 © 15



NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststéllt segmenten baserat pa den information som behand-
las av VD och som anvands som underlag for att férdela resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rérelsesegmentens
utveckling baserat pa rérelseresultatet.

DIRECT TO CONSUMER

Resultatrakning, TSEK okt-dec 2016 | okt-dec 2015| jan-dec 2016 | jan-dec 2015
Réntenetto 94 837 79 226 349 127 303 454
Provisionsnetto 5373 5374 22 564 18 275
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -154 - 661 501 -195
Summa rérelseintdkter 100 056 83939 372192 321 534
Allm&nna administrationskostnader -27 677 -24 325 -101 046 - 82026
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1112 - 857 -3752 - 3460
Ovriga rérelsekostnader -3732 -4534 -14 943 -19 967
Summa rérelsekostnader -32521 -29716 -119 741 -105 453
Resultat fére kreditférluster 67 535 54 224 252 451 216 082
Kreditforluster, netto - 22 348 - 22 340 -85103 - 85648
Rorelseresultat 45 187 31884 167 348 130 434
Rdérelseresultat hdnforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 45 187 31884 167 348 130 434
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -

Balansrakning, TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 2 075 880 1487 235
Foretagssektorn - -
Summa utlaning till allmanheten 2075 880 1487 235

Hushallssektorn

Lanefordringar, netto 2005712 1418 419
Osékra fordringar, netto 70 168 68 816
Summa hushallssektorn 2075 880 1487 235

16 * Bokslutskommuniké januari-december 2016 ¢ TF Bank AB (publ))



Forts. not 3

SALES FINANCE

Resultatrakning, TSEK

okt-dec 2016 | okt-dec 2015| jan-dec 2016 | jan-dec 2015

Réntenetto 13379 10792 49 873 44 790
Provisionsnetto 4512 4 543 18 827 21647
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -51 -95 -93 42
Summa rérelseintadkter 17 840 15 240 68 607 66 479
Allmanna administrationskostnader -14 261 -12 350 -48 740 — 36 246
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar - 287 -259 -992 -1108
Ovriga rérelsekostnader -87 -27 - 658 -613
Summa rérelsekostnader -14 635 -12 636 -50 390 - 37 967
Resultat fére kreditforluster 3 205 2604 18 217 28 512
Kreditforluster, netto -6082 -5280 —26 466 —-22 399
Rorelseresultat -2877 -2676 -8249 6113
Rérelseresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -213 -343 2214 11 005
Innehav utan bestdmmande inflytande -2664 -2333 -10463 -4892

2016-12-31 2015-12-31

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 413 403 350 343
Foretagssektorn - -
Summa utlaning till allménheten 413 403 350 343
Hushéllssektorn

Lanefordringar, netto 405 528 347 565
Osakra fordringar, netto 7 875 2778
Summa hushallssektorn 413 403 350 343

KONCERNINFORMATION

Resultatriakning, TSEK

okt-dec 2016 | okt-dec 2015| jan-dec 2016 | jan-dec 2015

Intdkter

Rorelseintakter, Direct to Consumer 100 056 83 939 372 192 321 534
Rorelseintakter, Sales Finance 17 840 15240 68 607 66 479
Summa rérelseintédkter for koncernen 117 896 99 179 440 799 388 013
Rorelseresultat

Rorelseresultat, Direct to Consumer 45187 31884 167 348 130 434
Rorelseresultat, Sales Finance -2877 -2676 -8249 6113
Jamférelsestérande poster - -9582 -19275 -18 232
Summa rérelseresultat for koncernen 42 310 19 626 139 824 118 315

Balansrakning, TSEK

2016-12-31 2015-12-31

Utlaning till allmanheten

Utlaning till allmanheten, Direct to Consumer 2 075 880 1487 235
Utlaning till allméanheten, Sales Finance 413 403 350 343
Summa utlaning till allménheten fér koncernen 2489 283 1837 578
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NOT 4 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument véarderade till

. > . Finansiella Lane- Derivat Ovriga
verkligt varde via resultatet

Koncernen tillgangar fordringar| somingari| finansiella

2016-12-31 Innehas for | Identifierade vid férsta somkan| ochkund-|  s&krings-| tillgangar/
TSEK handel redovisningstillfallet séljas fordringar | redovisning skulder

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

den hos centralbanker - - - 30510 - - 30510
Belaningsbara statsskulds-

forbindelser m.m. - - 60 211 - - - 60 211
Utlaning till kreditinstitut - - - 290 152 - - 290 152
Utlaning till allmanheten - - - 2489 283 - - 2489 283
Aktier och andelar - - 263 - - - 263
Derivat 3450 - - - 265 - 3715
Summa tillgangar 3450 - 60 474 2 809 945 265 - 2874134
Skulder

Uppléning fran kreditinstitut - - - - - - -
Inlaning fran allmanheten - - - - - 2284645 2284 645
Efterstallda skulder - - - - - 97 040 97 040
Derivat - - - - - - -
Summa skulder - - - - - 2381685 2 381 685

Finansiella instrument varderade till
verkligt varde via resultatet

2015-12-31 Innehas fér| Identifierade vid férsta somkan| ochkund-|  sékrings- | tillgangar/
TSEK handel redovisningstillfallet CEUES fordringar | redovisning skulder Summa

Finansiella Lane- Derivat Ovriga

Koncernen tilgangar | fordringar| somingari| finansiella

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

den hos centralbanker - - - 29 445 - - 29 445
Belaningsbara statsskulds-

férbindelser m.m. - - 60 075 - - - 60 075
Utlaning till kreditinstitut - - - 777 811 - - 777 811
Utlaning till allmanheten - - - 1837578 - - 1837578
Aktier och andelar - - - - - - -
Derivat - - - - - - -
Summa tillgangar - - 60075 2644834 - - 2704 909
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - - - - 516 516
Inl&ning fran allmanheten - - - - - 2229562 2229 562
Efterstallda skulder - - - - - 97 000 97 000
Derivat 3090 - - - - - 3090
Summa skulder 3090 - - - - 2327078 2330168
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NOT 5 Finansiella tillgadngar och skulders verkliga varden

Verkligt varde

For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balans-
rékningen krévs upplysningar om vérdering till verkligt varde per
niva i nedan verkligt varde-hierarki:

» Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder (niva 1).

» Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnote-
ringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

» Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observer-
bara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Koncernen lamnar dven information om verkligt varde for vissa
tillgangar fér upplysningsandamal.

Koncernen, 2016-12-31

TSEK
Tillgangar
Belaningsbara stats-
skuldsforbindelser m.m. - 60211 -1 60211
Aktier och andelar - 263 - 263
Derivat - 3715 - 3715
Summa tillgdngar - 64189 - 64189
Koncernen, 2015-12-31 ---M
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Belaningsbara stats-
skuldsférbindelser m.m. - 60075 - 60075
Derivat - - - -
Summa tillgangar - 60075 - 60075

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av varde-
ringstekniker. | s& stor utstrackning som mojligt anvands mark-
nadsinformation om den finns tillganglig medan féretagsspecifik
information anvénds i s& liten utstrackning som majligt. Om samt-
liga vasentliga indata som kravs for vardering till verkligt varde av
ett instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Specifika varderingstekniker som anvénds for att vardera finansiella
instrument inkluderar:

* Noterade marknadspriser eller méklarnoteringar for liknande
instrument.

« Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststélls genom anvéand-
ning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allmanheten gallande hushallssektorn baseras det
verkliga vardet pa diskonterade kassafldden med en ranta som
baseras pa marknadsrantan som géllde pa balansdagen vilken
var 22,02 % per den 31 december 2016 och 25,47 % per den 31
december 2015.

Koncernen, 2016-12-31

TSEK
Tillgangar
Kassa och tillgodohavan-

Verkligt
vérde

Overvarde (+)/
undervérde (-)

den hos centralbanker 30510 30510 -
Belaningsbara stats-

skuldsférbindelser m.m. 60 211 60 211 -
Utlaning till kreditinstitut 290 152 290 152 -
Utlaning till allmanheten 2489283 2489 283 -
Aktier och andelar 263 263 -
Derivat 3715 3715 -
Summa tillgangar 2874134 2874134 -
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - -
Inlaning fran allmanheten | 2284 645 2284 645 -
Efterstéllda skulder 97 040 97 040 -
Derivat - - -
Summa skulder 2381685 2381685 -

Koncernen, 2015-12-31
TSEK

Tillgangar
Kassa och tillgodohavan-

Bokfért | Verkligt| Overvéarde (+)/
varde vérde | undervérde (-)

den hos centralbanker 29 445 29 445 -
Belaningsbara stats-

skuldsférbindelser m.m. 60 075 60 075 -
Utlaning till kreditinstitut 777 811 777 811 -
Utlaning till allménheten 1837578 1837578 -
Derivat - - -
Summa tillgadngar 2704909 2704909 -
Skulder

Uppléning fran

kreditinstitut 516 516 -
Inlaning fran allmanheten 2229 562 2 229 562 -
Efterstéllda skulder 97 000 97 000 -
Derivat 3090 3090 -
Summa skulder 2330168 2330 168 -
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NOT 6 Utlaning till allmanheten

Koncernen

TSEK 2016-12-31 | 2015-12-31
Utlaning till hushallssektorn 2489283 | 1837578
Utlaning till féretagssektorn - -
Summa utléning till allménheten 2489283 1837578
Utlaning till hushallssektorn

Lanefordringar, brutto 2546890 | 1878225
Reservering for befarade kreditforluster -57 607 —-40 647
Lanefordringar, nettobokfért varde 2486 283 | 1837578
Lanefordringarnas geografiska

férdelning, netto
Sverige 662 767 654 684
Finland 847 067 659 977
Norge 530 315 227 813
Estland 245 801 174 297
Polen 164 389 85278
Danmark 35 969 34 007
Lettland 2975 1522
Summa lanefordringar,
nettobokfort varde 2489283 1837578

FORANDRING AV RESERVERING FOR KONSTATERADE
OCH BEFARADE KUNDFORLUSTER

Koncernen

TSEK 2016-12-31| 2015-12-31
Ing&ende balans - 40647 -32737
Forandring av reserv for sélda osakra
fordringar —-85429 —-96 394
Aterforing av reservering for salda
oséakra fordringar 85 429 96 394
Forandring av reserv for 6vriga
befarade kreditforluster -15230 -2797
Forvarvade reserveringar - -6106
Ovriga justeringar’ -1730 993
Utgéende balans - 57 607 -40 647

" Ovriga justeringar bestar av valutakursférandringar.
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NOT 7 Kapitaltackningsanalys

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltadckning i detta dokument avser
sadan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansin-
spektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om ars-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser
information som framgar av artiklarna 92.3 d och f, 436 b och 438 i
férordningen (EU) nr 575/2013, vanligen bendmnd som kapitaltack-
ningsférordningen ("CRR”) och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar samt kolumn A Bilaga 6 i kommissionens genom-
férandeférordning (EU) nr 1423/2013. Ovriga upplysningar som
kravs enligt FFFS 2014:12 och férordningen CRR lamnas pa
bankens hemsida www.tfbankgroup.com.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststallande av bankens lagstadgade kapitalkrav géaller lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappers-
bolag, CRR, lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt Finans-
inspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna &r att sékerstélla att banken hanterar sina
risker och skyddar kunderna. Reglerna séger att kapitalbasen ska
técka kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet enligt Pelare |

Rapportering till Finansinspektionen sker for TF Bank AB pé individu-
ell niva och péa konsoliderad nivd med TF Bank AB som moderbolag.
TF Bank AB blev moderbolag i den konsoliderade situationen i och
med bodrsnoteringen 14 juni 2016. Jamforelsetal presenteras enligt
nuvarande konsoliderade situation.

KONCERNENS KAPITALSITUATION

2016-12-31

2015-12-31

Karnprimarkapital efter eventuella avdrag 371933 309 078
Ovrigt priméarkapital efter eventuella

avdrag - -
Supplementart kapital efter eventuella

avdrag 97 040 97 000
Kapitalbas 468 973 406 078
Riskexponeringsbelopp 2573532, 2229621
- varav: kreditrisk 1965888 | 1585690
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 3322 1587
- varav: marknadsrisk 16 236 -
- varav: operativ risk 588 086 642 344
Kéarnprimarkapitalrelation, % 14,45 13,86
Primérkapitalrelation, % 14,45 13,86
Total kapitalrelation, % 18,22 18,21
Totalt kdrnprimérkapitalkrav inkl.

buffertkrav 199 191 168 113
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 64 338 55 741
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 19 044 12 040
Kéarnprimarkapital tillgangligt att

anvanda som buffert 256 124 208 745




Forts. not 7

KAPITALBAS

TSEK 2016-12-31| 2015-12-31
Kérnprimérkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ackumulerat 6vrigt totalresultat 1486 -673
Ovriga reserver 1934 -
Balanserade vinstmedel 228 428 144 868
Reviderat arsresultat netto efter
avdrag for férutsebara kostnader och
utdelningar 70 502 83 560
Minoritetsintresse 12 435 6 304
Avgar:
- Immateriella anlaggningstillgdngar —-31087 —-23942
- Uppskjutna skattefordringar som &r

beroende av framtida I6nsamhet —-6830 -2235
- Minoritetsintresse ej beaktat i

kapitalbas -12 435 -6304
Summa kérnprimérkapital 371933 309 078
Supplementérkapital
Tidsbundna férlagslan 97 040 97 000
Total kapitalbas 468 973 406 078

| kapitalbasen har avdrag for aktieutdelning gjorts i enlighet med
styrelsens forslag till &rsstdmman. Koncernens kérnprimarkapitaltill-
skott uppfyller de villkor och bestammelser som foljer av férordning-
en (EU) nr 575/2013.

SPECIFIKATION AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

TSEK 2016-12-31 | 2015-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Foéretagsexponeringar - 432
Hushallsexponeringar 1807836, 1324620
Pantsékerhet 452 502
Fallerande exponeringar 81155 60 565
Exponeringar mot institut med

kortfristigt kreditbetyg 62 008 156 992
Ovriga poster 14 437 42 579
Summa riskvagt exponeringsbelopp 1965888 1585690
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 3322 1587
Summa riskexponeringsbelopp 3322 1 587
Marknadsrisk !
Valutakursrisk 16 236 -
Summa riskexponeringsbelopp 16 236 -
Operativ risk 2

Schablonmetoden 588 086 642 344
Summa riskexponeringsbelopp 588 086 642 344
Totalt riskexponeringsbelopp 2573 532 2 229 621

' Kapitalkravet fér valutakursrisk, vilket berdknas enligt artikel 351 i
Tillsynsférordning (EU) 575/2013, har till stor del uppstatt pa gruppniva
p.g.a. redovisade vinster i NOK for dotterféretaget BB Finans i Norge.

Koncernen dndrade metod for att berakna operativ risk frdn basmetoden

till schablonmetoden under det férsta kvartalet 2016. Schablonmetoden
anvandes for férsta gangen vid rapporteringen 31 mars 2016.

NOT 8 Stallda panter

Koncernen

TSEK 2016-12-31 | 2015-12-31
F6r egna skulder
Avseende upplaning fran kreditinstitut
Lanefordringar 528 733 594 559
Ovriga tillg&ngar 356 22010
Summa 529 089 616 569

TF Bank pantsatter kontinuerligt delar av sina svenska och norska
lanefordringar. Panterna avser sakerhet for koncernens kreditfaci-
liteter om 332 MSEK. Per den 31 december 2016 utnyttjades ingen
del av de totala faciliteterna.
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NOT 9 Transaktioner med narstédende

Consortio Fashion Holding AB (CFH), org.nr. 556925-2819 har till stora delar samma &gare som TF Banks storsta dgare TFB Holding AB,
org.nr. 556705-2997. Transaktioner med andra narstdende i tabellen nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som ingér i
CFH-koncernen. Samtliga mellanhavanden prissatts marknadsméssigt.

Koncernen

TSEK okt-dec 2016 | okt-dec 2015 | jan-dec 2016 | jan-dec 2015
Féljande transaktioner har skett mellan koncernféretag:
Allmanna administrationskostnader - 145 -91 - 422 —-343
Summa -145 -91 -422 -343

Féljande transaktioner har skett med andra nérstaende:

Réanteintakter (transaktionskostnader) -16214 -17187 - 66 035 -71634
Allmanna administrationskostnader -1390 -1618 -5670 -6 326
Summa -17 604 -18 805 -71705 - 77 960

Kép av tillgangar och skulder fran andra nérstaende:

Sales Finance 160 139 155 425 636 879 677 466
Summa 160 139 155 425 636 879 677 466
Koncernen
TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar vid arets slut till foljd av transaktioner mellan koncernféretag:
Utlaning till TFB Holding AB - 3 000
Summa - 3000

Tillgdngar vid &rets slut till féljd av transaktioner med andra nérstaende:
Ovriga tillgéngar 663 91
Summa 663 91

Skulder vid arets slut till f6ljd av transaktioner med andra nérstdende:
Ovriga skulder - 2139
Summa - 2139
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MODERBOLAGET

TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, &r ett bankaktie-
bolag med séte i Sverige. Bolaget har tillstand att bedriva
bankverksamhet. Bankens verksamhet bedrivs i

Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland
samt Polen. Verksamheten omfattar utlaning till allmén-
heten pa samtliga marknader och inlaning fran allmén-
heten i Sverige och Finland.

Moderbolagets rorelseintikter for 2016 uppgick till
391,6 MSEK (384,5). Nettoresultat av finansiella trans-
aktioner belastar rorelseintdkterna med -7,0 MSEK (5,8),
vilket ar relaterat till valutaeffekter pa aktier i utldndska
dotterbolag.

Bolagets totala rorelsekostnader uppgick till 150,9 MSEK
(144,3), varav kostnader av jamforelsestorande karaktér
relaterade till borsnotering pa 19,3 MSEK (18,2). Rorel-
seresultatet uppgick till 135,3 MSEK (133,0) under 2016.

Utléaning till allménheten 6kade med 20,8 % till

1 981 MSEK (1 639) under aret. I beloppet ingér utla-
ning till dotterbolaget Avarda med 44 MSEK (0). Inlaning
fran allménheten uppgick till 2 285 MSEK (2 230) vid
arets utgang.

Utlaning till kreditinstitut har minskat under aret och upp-
gick vid arets slut till 690 MSEK (906). I beloppet ingar
utléning till dotterbolaget BB Finans med 420 MSEK
(140).

Kapitaltidckningen i bolaget ligger pa en fortsatt stabil
niva med en kdrnprimédrkapitalrelation om 17,0 % per den
31 december 2016 (15,4). Den totala kapitalrelationen vid
periodens utgang var 21,2 % (19,9), vilket &r betydligt
hogre dn vad lagstadgade nivaer kraver.
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RAPPORT OVER RESULTAT
| MODERBOLAGET

okt-dec 2016

Rorelsens intédkter

okt-dec 2015

jan-dec 2016

jan-dec 2015

Réanteintakter 109 771 94 724 411 993 377 540
Réantekostnader -12993 -9654 —49 209 -37 153
Réntenetto 96 778 85070 362 784 340 387
Provisionsintakter 9449 10 281 40 245 43 161
Provisionskostnader -1070 -1272 - 4527 -4844
Provisionsnetto 8 379 9 009 35718 38 317
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 1229 844 - 6950 5826
Summa rérelseintidkter 106 386 94 923 391 552 384 530
Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader —-29 889 —-38 252 -132 789 —-120 285
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar —-1008 - 828 -3327 -4011
Ovriga rérelsekostnader -3628 -4519 -14 771 -19980
Summa rorelsekostnader -34 525 -43 599 -150 887 -144 276
Resultat fore kreditférluster 71 861 51 324 240 665 240 254
Kreditforluster, netto - 27 046 —-26 923 -105 371 -107 207
Rorelseresultat 44 815 24 401 135 294 133 047
Bokslutsdispositioner - 171 - 171
Skatt pa periodens resultat —-10 006 - 6442 —29 251 —-31659
Periodens resultat 34 809 18 130 106 043 101 559
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RAPPORT OVER OVRIGT
TOTALRESULTAT | MODERBOLAGET

okt-dec 2016 | okt-dec 2015| jan-dec 2016 | jan-dec 2
Periodens resultat 34 809 18 130 106 043 101 559
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat fér perioden 34 809 18 130 106 043 101 559
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | MODERBOLAGET

TSEK 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 30510 29 445
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 211 60 076
Utlaning till kreditinstitut 690 360 905 711
Utlaning till allmanheten 1980 558 1639 150
Aktier i koncernbolag 100 862 86 145
Immateriella anlaggningstillgdngar 15137 9131
Materiella anlaggningstillgangar 1100 1362
Ovriga tiligangar 7 740 8778
Aktuell skattefordran 12 413 2004
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 680 28 533
Summa tillgdngar 2907 571 2770335

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

In- och uppléning fran allmanheten 2 284 645 2229 562
Ovriga skulder 14 062 21594
Uppskjuten skatteskuld 783 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 44 844 54 281
Efterstallda skulder 97 040 97 000
Summa skulder 2441 374 2402 437
Obeskattade reserver 52 621 52 621
Eget kapital

Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvarde 5 SEK) 107 500 107 500
Ovriga bundna reserver 9313 1000
Overkursfond 1931 -
Balanserade vinstmedel 188 789 105 218
Periodens totalresultat 106 043 101 559
Summa eget kapital 413 576 315 277
Summa skulder och eget kapital 2907 571 2770335
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KAPITALTACKNINGSANALYS

FOR MODERBOLAGET

TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Kérnpriméarkapital efter eventuella avdrag 397 066 337 515
Ovrigt priméarkapital efter eventuella avdrag - -
Supplementart kapital efter eventuella avdrag 97 040 97 000
Kapitalbas 494 106 434 515
Riskexponeringsbelopp 2329785 2188 257
- varav: kreditrisk 1764877 1546 511
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 3188 1579
- varav: marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 561720 640 167
Kéarnprimérkapitalrelation, % 17,04 15,42
Primarkapitalrelation, % 17,04 15,42
Total kapitalrelation, % 21,21 19,86
Totalt kérnprimarkapitalkrav inkl. buffertkrav 178 229 164 338
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 58 245 54 706
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 15144 11 160
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvanda som buffert 292 226 239 043
KAPITALBAS

2016-12-31 2015-12-31
Kérnprimérkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovriga reserver 50 358 42 044
Overkursfond 1931 -
Balanserade vinstmedel 188 789 105 218
Reviderat arsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar 63 626 91 884
Avgar:
- Immateriella anlaggningstillgangar -15137 -9131
Summa kérnprimérkapital 397 067 337 515
Supplementérkapital
Tidsbundna férlagslan 97 040 97 000
Total kapitalbas 494 107 434 515

| kapitalbasen har avdrag for aktieutdelning gjorts i enlighet med styrelsens forslag till arsstamman. Moderbolagets karnprimarkapitaltillskott
uppfyller de villkor och bestdmmelser som foljer av férordningen (EU) nr 575/2013.
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SPECIFIKATION AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutexponeringar 84 115 28 060
Foéretagsexponeringar 44 357 3213
Hushallsexponeringar 1410 463 1192 552
Fallerande exponeringar 55 841 49 082
Exponeringar mot institut med kortfristigt kreditbetyg 57 904 154 670
Aktieexponeringar 100 861 86 145
Ovriga poster 11336 32789
Summa riskvagt exponeringsbelopp 1764 877 1 546 511

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 3188 1579
Summa riskexponeringsbelopp 3188 1579
Operativ risk

Schablonmetoden 561 720 640 167
Summa riskexponeringsbelopp 561 720 640 167
Totalt riskvagt belopp 2 329 785 2 188 257

Koncernen andrade metod for att berédkna operativ risk fran basmetoden till schablonmetoden under det forsta kvartalet 2016. Schablonme-
toden anvandes for férsta gangen vid rapporteringen 31 mars 2016.
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STYRELSEN OCH VDs FORSAKRAN

Styrelsen och VD forsékrar att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Boras den 8 februari 2017

Mattias Carlsson

Ordforande
John Brehmer Thomas Grahn
Paul Killenius Bertil Larsson
Lars Wollung Tone Bjernov

Declan Mac Guinness
VD & koncernchef
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REVISORS RAPPORT OVER

OVERSIKTLIG GRANSKNING

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag (del-
arsrapport) for TF Bank AB (publ) per 31 december 2016 och den tolvmanadersperiod som slutade
per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att upprétta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delérsrapport
grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning
gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sddan sékerhet att vi blir medveten om alla viktiga om-
standigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vdsentligt, dr upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och lag om érsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag samt for moderbolagets
del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 8 februari 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

TF Bank koncernen anvinder sig av de alternativa nyckeltalen justerat rérelseresultat, justerat nettoresultat, justerat resultat per aktie samt
Justerad avkastning pd eget kapital. I samband med borsnotering uppkom kostnader av jamforelsestérande karaktdr. Fér att fa en forstaelse
for resultatgenereringen fore dessa ej aterkommande kostnader foljer banken dessa nyckeltal. Koncernen definierar nyckeltalen enligt nedan.

Definitionerna dr ofordndrade mot tidigare perioder.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen dividerat med
genomsnittligt eget kapital. Rullande 12 méanader.

JUSTERAD AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat exklusive minoritetsintressen och jamforelse-
storande poster dividerat med genomsnittligt eget kapital. Rullande
12 manader.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen och jaimforelse-
storande poster dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

JUSTERAT RORELSERESULTAT
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintikter.

KREDITFORLUSTER, NETTO

Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utlaning till allméanheten.
Rullande 12 manader.
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KARNPRIMARKAPITALRELATION
Kéarnprimérkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

MEDELTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstdllda under perioden fordelat pa heltider,
fordldralediga &r inkluderade.

NYUTLANING

Utbetalda lan under perioden (kassaflodet). For Sales Finance har
siffran reducerats med returer.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat exklusive minoritetsintressen dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL
Rorelseintikter dividerat med genomsnittlig utlaning till
allménheten. Rullande 12 manader.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.



INFORMATIONSTILLFALLEN

OCH KONTAKTPERSONER

INFORMATIONSTILLFALLEN

5 april 2017 Arsredovisning 2016 publiceras
27 april 2017 Delérsrapport januari - mars 2017
3 maj 2017 Arsstimma

18 juli 2017 Delarsrapport januari - juni 2017

26 oktober 2017 Delérsrapport januari - september 2017

Denna information &r sadan information som TF Bank &r skyldigt
att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades for
offentliggérande den 9 februari 2017 k1. 07.00 CET (GMT+1).

PRESENTATION FOR INVESTERARE, ANALYTIKER
OCH MEDIA

En direktsénd telefonkonferens halls den 9 februari k1 08.15 CET
diar VD Declan Mac Guinness och CFO Mikael Meomuttel pre-
senterar rapporten och svarar pa fragor. Telefonkonferensen hélls
pé engelska och for att delta ring telefonnummer

+46 8 5664 2698 eller +44 20 3008 9806. En inspelning av tele-
fonkonferensen, inklusive presentationsmaterialet, kommer finnas
tillgdnglig i efterhand pa véar hemsida, www.tfbankgroup.com/sv/
section/investor-relations.

KONTAKTPERSONER
Declan Mac Guinness

VD

TF Bank AB (publ.)

Box 947, 501 10 Boras

Tel: +46 33 722 35 65
declan.macguinness@tfbank.se

Investor Relations

Sture Stelen

Head of Investor Relations
Tel: +46 723 68 65 07
ir@ttbank.se

www.tfbankgroup.com
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HAR FINNS TF BANK

@  HUVUDKONTOR

o KONTOR

ANDEL AV LANEPORTFOLJ PER LAND, 31 DECEMBER 2016 RANTENETTO PER SEGMENT, JANUARI-DECEMBER 2016

Finland 34 % Estland 10 %

Norge 21 % Direct to Consumer Sales Finance
349 MSEK 50 MSEK
Sverige 27 % Polen 7 %
——— Danmark1 %
T Lettland 0 %
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TF Bank AB (publ)
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