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PERIODEN | KORTHET

PERIODEN JANUARI-SEPTEMBER 2017
JAMFORT MED JANUARI-SEPTEMBER 2016

TREDJE KVARTALET, JULI-SEPTEMBER 2017
JAMFORT MED JULI-SEPTEMBER 2016

- Rorelseintakterna 6kade med 16,9 % till 377,6 MSEK
- Laneportfoljen den 30 september 2017 uppgick till

2 950 MSEK, en 6kning om 18,5 % sedan arsskiftet

- Rorelseresultatet 6kade med 46,5 % till 142,8 MSEK

- Justerat rorelseresultat 6kade med 22,3 % och upp-
gick till 142,8 MSEK '

- Nettoresultatet 6kade med 43,1 % och uppgick till
109,3 MSEK

- Justerat nettoresultat 6kade med 19,6 % och uppgick
till 109,3 MSEK '

- K/I-talet uppgick till 37,0 % (38,1)

- Karnprimarkapitalrelationen uppagick till 13,5 % och
total kapitalrelation uppgick till 16,7 %

- Resultat per aktie uppgick till 5,22 SEK (3,84)

- Justerat resultat per aktie uppgick till 5,22 SEK (4,54)

VASENTLIGA HANDELSER,

JANUARI-SEPTEMBER 2017

- Dotterbolaget Avarda har under juni slutit avtal med en
stor nordisk aktér, Hobby Hall.

- TF Bank har etablerat inldningsverksamhet i Norge
och i Tyskland.

- Dotterbolaget BB Finans erhdll i augusti godk&nnande
att bedriva bankverksamhet i Norge och bytte i sam-
band med det namn till BB Bank ASA.

SUMMA RORELSEINTAKTER
JAN-SEPT 2017 JAMFORT MED JAN-SEP 2016

378 MSEK "'1 7%

TOTAL KAPITALRELATION
30 SEPTEMBER 2017 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2016

16,7+ -1,

PROCENT-
ENHETER

- Rorelseintdkterna 6kade med 14,1 % till 130,3 MSEK
- Rorelseresultatet kade med 19,6 % till 51,5 MSEK
+ Justerat rorelseresultat 6kade med 15,8 % och upp-

gick till 51,5 MSEK

- Nettoresultatet 6kade med 15,2 % och uppgick till

39,2 MSEK

- Justerat nettoresultat 6kade med 11,7 % och uppgick

till 39,2 MSEK "

- K/l-talet uppgick till 35,2 % (37,2)
- Resultat per aktie uppgick till 1,87 SEK (1,70)
- Justerat resultat per aktie uppgick till 1,87 SEK (1,75)

Var geografiska diversifiering av
bade laneportfdlj och finansiering
fortsatter framgangsrikt.

LANEPORTFOLJ
30 SEPTEMBER 2017 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2016

3,0 MILJARDER SEK T 1 9 %

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE'
JAN-SEPT 2017 JAMFORT MED JAN-SEP 2016

5,22 sek + 194

1 Justeringar har gjorts i jamforelsetalen fran 2016 for kostnader av jamforelsestérande karaktér hanforligt till borsnotering.

Se separat avsnitt med definitioner sidan 35.
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TF Bank fortsatter att vaxa och rorelsere-
sultatet for arets forsta nio manader lan-
dande pa 142,8 MSEK, en 6kning om 22 %
mot foregdende ar justerat for jamforelse-
storande poster. Tillvaxten foljer den lang-
siktiga planen och utlaning till allmédnheten
har okat med 19 % fran arsskiftet till nas-
tan tre miljarder SEK. K/I-talet sjénk frén
38,1 % till 37,0 % och avkastningen pa eget
kapital uppgick till 30 %.

Utdkad geografisk narvaro

Var geografiska diversifiering av bade laneportfolj och
finansiering fortsétter framgéangsrikt. I juli fick vi tillstand
fran Finansinspektionen att bedriva gransoverskridande
verksamhet i Tyskland och Osterrike och som ett niista
steg beslutade styrelsen i september att ansdka om ett
gransoverskridande av tillstandet till Litauen. Det gor att
vi nu satsar pa samtliga baltiska ldnder med Estland, dér
vi har goda erfarenheter under ett flertal ar, i spetsen.

Som vi tidigare kommunicerat ar vart langsiktiga mal

att matcha inléning och utladning i samma valuta. Detta
lag bakom beslutet att lansera inléning i Tyskland under
sommaren och erbjudandet har tagits emot vél av mark-
naden. Eftersom vi idag har uppemot 80 % av vara affarer
utanfor Sverige blir det allt viktigare for oss att 6ka var
finansiering i andra valutor 4n svenska kronor.

Konkurrenssituationen

Vi har under 2017 sett en hel del fordndringar nér det
géller konkurrenssituationen, sdrskilt avseende nya
norska banker som péverkar marknaden i bade Norge och
Finland. De hogre kapitalkraven och de foreslagna nya
reglerna kring blancolén i Norge har inneburit att en del
norska banker har valt att expandera sina verksamheter
till andra lander. Detta har 6ppnat upp for fortsatta expan-
sionsmojligheter i Norge, via BB Bank.

Vi ser foljaktligen nya utmaningar i Finland dar portfol;-
tillvéxten inte naddde fram till de tillvixtambitioner vi satt
upp for kvartalet, till viss del p& grund av att vi haller
fast vid vér beprovade affarsmodell att inte 6ka snittlane-
beloppet i ndgon storre omfattning. Samtidigt belyser

det aterigen vikten av att bedriva verksamhet pa flera
marknader med mojlighet att kunna skifta fokus mellan
marknaderna beroende pa de aktuella forutséttningarna.
Det visar &dven betydelsen av att kombinera tillvixtmal
med 16nsamhetsmal och kontinuerligt fokusera pé kostna-
der for att fortsdtta var resultattillvéxt.

3 I

Aktieagarundersokning

I syfte att utvardera hur vara aktiedgare ser pa bolaget ge-
nomforde vi under september en aktiedgarundersdkning
och jag vill passa pa att tacka alla aktiedgare som deltog

i undersokningen. Som ett resultat har vi beslutat att pa
regelbunden basis ge ut ett nyhetsbrev for att fa ut mer
information om bolagets 16pande arbete till savél befintli-
ga som potenticlla akticdgare.

I nyhetsbreven kommer vi att presentera nyheter och
fordjupande information om vért arbete och den bransch
vi verkar i samt sammanfatta viktiga handelser under

den géngna tiden. I det forsta nyhetsbrevet kommer det
att finnas en intervju med var CFO, Mikael Meomuttel,
som bland annat svarar pa varfor vi har lanserat inldning
i Tyskland och hur vi tdnker kring den framtida expansio-
nen. Vidare kommer man att kunna ldsa en kort intervju
med véar nye landchef i Finland.

Jag ser fram emot ett spannande och héndelserikt sista
kvartal 2017 och vill samtidigt passa pa att hilsa alla nya
aktiedgare varmt vilkomna till TF Bank.

Declan Mac Guinness
VD & koncernchef

TF Bank AB (publ) ¢ Delarsrapport januari-september 2017
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OM VERKSAMHETEN

TF Bank bildades i Sverige 1987 med syfte att erbjuda Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av utlaning
finansieringslosningar till kunder som bestéllde varor till allménheten genom tvéa segment, Direct to Consu-
fran postorderkataloger. Med tiden har koncernen vuxit mer och Sales Finance. I segmentet Direct to Consumer
bade vad det géller produkterbjudande, intékter och erbjuder TF Bank konsumentkrediter utan sidkerheter till
geografisk nirvaro. Idag erbjuder TF Bank konsument- kreditvardiga privatpersoner. Segmentet Sales Finance
banktjanster genom en hog grad av automatisering i sin erbjuder finansieringsldsningar till handlare inom e-han-
egenutvecklade IT-plattform som &r skapad for skalbar- del och detaljhandel for hantering av konsumenternas
het och anpassning till olika produkter, ldnder, valutor fakturabetalningar och avbetalningskop. Fran den

och digitala banklosningar. TF Bank bedriver in- och/ 1 januari 2017 ingér dven kreditkort i segmentet.

eller utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige,
Finland, Norge, Danmark, Polen, Tyskland, Estland och
Lettland via dotterbolag, filial eller gransoverskridande av
banktillstandet.

KONCERNENS NYCKELTAL

juli-sept 2017 | juli-sept 2016 | jan-sept 2017 | jan-sept 2016 | jan-dec 2016

Resultatrakning

Rorelseintakter 130 310 114 235 377 624 322 903 440 799
Rorelseresultat 51536 43103 142 814 97 514 139 824
Nettoresultat 39 229 34 052 109 313 76 393 109 268
Resultat per aktie, SEK 1,87 1,70 5,22 3,84 5,47

Balansrakning

Utlaning till allmanheten 2 950 303 2 356 677 2950 303 2 356 677 2489 283
Inl&ning fran allmanheten 3512 642 2200635 3512642 2200635 2284 645
Nyutlaning 701 663 579 508 2185 006 1753768 2391729
Nyckeltal

Rorelseintaktsmarginal, % 18,4 20,5 18,4 20,5 20,2
Kreditforluster, netto, % 4,6 5,4 4,6 5,4 51
K/I-tal, % 35,2 37,2 37,0 38,1 38,6
Avkastning pa eget kapital, % 30,2 25,7 30,2 25,7 29,1
Karnprimarkapitalrelation, % 13,5 14,6 13,5 14,6 14,5
Total kapitalrelation, % 16,7 18,6 16,7 18,6 18,2
Medelantal anstéllda 112 99 108 98 98

KONCERNENS JUSTERADE NYCKELTAL

juli-sept 2017 | juli-sept 2016 | jan-sept 2017 | jan-sept 2016 | jan-dec 2016

Rérelseresultat 51536 43103 142 814 97 514 139 824
Jéamforelsestérande poster ! - 1388 - 19 275 19 275
Justerat rérelseresultat 51536 44 491 142 814 116 789 159 099
Justerad skatt p& periodens resultat -12 307 -9 356 -33 501 -25 362 -34 797
Justerat nettoresultat 39 229 35135 109 313 91 428 124 302
Justerat nettoresultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 40 221 37 549 112 291 97 568 132 538
Justeratresultat per aktie, SEK 1,87 1,75 5,22 4,54 6,16
Justerad avkastning pa eget kapital, % 30,2 31,6 30,2 31,6 32,8

T Jamférelsestérande poster under 2016 avser transaktionskostnader hanférliga till bérsnoteringen p& Nasdaq Stockholm. Samtliga kost-
nader relaterade till bérsnoteringen presenteras som jamforelsestérande poster.

Se separat avsnitt med definitioner sidan 35.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - SEPTEMBER 2017

Rorelseresultatet 6kade med 46,5 % till 142,8 MSEK
(97,5). Kostnader av jamforelsestorande karaktér rela-
terade till borsnotering belastade jamforelseperiodens
resultat med 19,3 MSEK. Det justerade rorelseresultatet
okade med 22,3 % och har paverkats positivt av koncer-
nens utldningstillvixt och forbittrade K/I-tal. Justerat
resultat per aktie 6kade till 5,22 SEK (4,54) och justerad
avkastning pa eget kapital uppgick till 30,2 % (31,6).

Rorelseintékter

Rorelseintdkterna 6kade med 16,9 % till 377,6 MSEK
(322,9) under de forsta nio ménaderna 2017. Rorelsein-
taktsmarginalen minskade till 18,4 % (20,5), vilket framst
beror pa att produktmixen i nyutléningen har foréndrats
nér konsumentlanen i Norge utgoér en vixande andel av
koncernen.

Rénteintdkter

Rénteintdkterna steg med 20,2 % till 393,2 MSEK
(327,2) under deléarsperioden. Den starka organiska
tillvixten for utlaningsbalansen i framforallt Norge, men
dven i Polen och Baltikum, paverkar koncernens rin-
teintdkter positivt. I den norska verksamheten har bade
konsumentlan och kreditkort betydligt hogre rénteintékter
jamfort med de forsta nio méanaderna 2016.
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Réntekostnader

Koncernens riantekostnader uppgick till 47,4 MSEK
(36,4). Réntekostnaderna okar frédmst pa grund av véx-
ande inlaningsbalanser samt ett storre finansieringsbehov
pa utlindska marknader dér réntenivéerna ar nagot hogre.
Nya inl&ningsprodukter har dock bidragit till att koncer-
nens rantekostnader i relation till rdntebérande skulder
har minskat ndgot under aret.

Provisionsnetto

Provisionsnettot uppgick till 31,7 MSEK (31,5). I provi-
sionsnettot ingér fraimst pdminnelseavgifter samt forsak-
ringsrelaterade intékter och kostnader. Provisionsnettot
har under 2017 paverkats negativt av en justering av
produktmixen i Polen déir nyforsiljning av forsékrings-
produkter inte langre sker pa grund av legala krav.

Rorelsekostnader

Koncernens rorelsekostnader steg med 13,7 % till

139,8 MSEK (123,0), vilket huvudsakligen ir relaterat till
fler anstillda i koncernen, IT-kostnader samt kostnader
hénforliga till 6kad nyutldning. Kostnaderna dkade min-
dre &n rorelseintdkterna och darmed forbattrades K/I-talet
till 37,0 % (38,1).

JUSTERAT RORELSERESULTAT (MSEK) '
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1 Justeringar har gjorts i jamforelsetalen fran 2016 for kostnader av jamforelsestérande karaktér hanforligt till borsnotering.

Se separat avsnitt med definitioner sidan 35.
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Kreditférluster

Kreditforlusterna 6kade med 14,3 % till 95,0 MSEK
(83,1). Kreditforlustnivan minskade till 4,6 % (5,4), vilket
framst beror pé lagre kreditforlustnivéer i den vixande
norska verksamheten. Nya avtal gillande 16pande forsilj-
ning av fordringar som gér till inkasso pa den svenska
och finska marknaden har ocksé péverkat kreditforlustni-
van positivt under delarsperioden.

Skattekostnader

Koncernens skattekostnad uppgick till 33,5 MSEK (21,1).
Den genomsnittliga skattesatsen okade till 23,5 % (21,7).
Skattesatsen paverkas under 2017 av att rdntekostna-

der pa bankens forlagslan inte ldngre ar skattemassigt
avdragsgilla. Dessutom far den négot hogre norska
bolagsskatten en storre inverkan pa koncernens skattesats
i takt med att verksamheten i BB Bank utvecklas positivt.

Utléning

Utlaning till allménheten 6kade med 18,5 % till

2 950 MSEK (2 489) under arets forsta nio méanader.
Valutaeffekter har paverkat tillvixten negativt med

0,7 %. Kundbalansens tillviaxt kommer till stor del fran
den norska verksamheten dir bdde BB Banks konsument-
lan och kreditkort tar marknadsandelar. Laneportfoljerna
i Polen samt Baltikum fortsétter att véixa enligt plan och
oOkar stadigt sin andel av den totala utldningsbalansen.
Koncernens nyutléning uppgick till 2 185 MSEK (1 754).

Inlaning

Inléning frén allmédnheten har 6kat med 53,8 % till

3 513 MSEK (2 285). Nya inléningsprodukter i Sve-

rige, Norge och Tyskland har bidragit till den starka
tillvixten under delarsperioden. De nya produkterna
medfor en 6kad geografisk riskspridning samt légre
finansieringskostnad for koncernen. Prisséttningen pé
inldningsprodukterna har under aret anpassats for att mota
likviditetsbehovet i koncernens olika valutor.

Delarsrapport januari-september 2017 ¢ TF Bank AB (publ)

Investeringar

Koncernens investeringar dkade till 9,5 MSEK (5,7)
under de forsta nio ménaderna 2017. Investeringarna ar
framst relaterade till det egenutvecklade kundreskon-
trasystemet samt fortsatt produktutveckling inom Sales
Finance.

Likvida medel

Koncernen har en likviditetsreserv pa 1 203 MSEK
(380,9), 6kningen under 2017 &r framst relaterad till den
hoga inlaningstillvixten. Koncernens totala tillgéngliga
likviditet, inklusive outnyttjad kreditfacilitet om

31 MSEK, uppgick vid deldrsperiodens utgéng till 35 %
(31) av inléning frén allminheten. Den starka likviditets-
positionen gjorde att moderbolaget i juli valde att avsluta
avtalet géllande en kreditfacilitet om 300 MSEK i fortid.

Kapitaltdackning

TF Banks kapitalrelationer fortsétter att ligga pa nivéer
med god marginal mot de lagstadgade kraven. Kérnpri-
mérkapitalrelationen uppgick till 13,5 % (14,5) medan
den totala kapitalrelationen uppgick till 16,7 % (18,2).
Den fortsatt vixande utldningen och hogre likvida
tillgangar kompenserades till viss del av inrdknandet av
delérsresultatet efter forutsebar aktieutdelning enligt den
tagna utdelningspolicyn. Koncernen &r vél positione-
rad att mota sévél okade regulatoriska kapitalkrav som
hogre kapitalkrav genom koncernens forviantade framtida
tillvaxt.



JULI - SEPTEMBER 2017

Rorelseresultatet kade med 19,6 % till 51,5 MSEK
(43,1). Kostnader av jamforelsestorande karaktér rela-
terade till borsnotering belastade jaimforelseperiodens
resultat med 1,4 MSEK. Det justerade rorelseresultatet
okade med 15,8 %. Justerat resultat per aktie 6kade
till 1,87 SEK (1,75).

Rérelseintdkter

Koncernens rorelseintdkter 6kade med 14,1 % till
130,3 MSEK (114,2) jamfort med motsvarande period
2016. Rantenettot uppgick till 119,2 MSEK (104,0)
och péaverkas positivt av tillvixten i Norge, medan
kvartalets utveckling for konsumentlanen i Sverige
och Finland har ddmpat 6kningen. Provisionsnettot
paverkades av sdsongsméssiga variationer inom Sales
Finance och uppgick till 10,3 MSEK (10,3).

Rérelsekostnader

Koncernens rorelsekostnader steg med 7,9 % till

45,9 MSEK (42,5), men K/I-talet forbéttrades med tva
procentenheter till 35,2 % (37,2). Sdsongsmaissigt ar
tredje kvartalet alltid positivt paverkat av semesterpe-
rioden, vilket minskar koncernens l6nekostnader jaim-
fort med foregaende kvartal. Medelantalet anstéllda
uppgick till 112 (99) personer under perioden.

Kreditforluster

Kreditforlusterna steg med 20,8 % till 32,9 MSEK
(27,2). Den kraftiga tillvixten for laneportfoljen under
det forsta kvartalet 2017 har bidragit till att kredit-
forlusterna har okat. I september avyttrade BB Bank
en mindre portfolj med osdkra fordringar, vilket hade
en svagt positiv effekt pa koncernens kreditforluster i
kvartalet. Portfoljens nominella belopp uppgick till

ca 13 MSEK.

Skattekostnader

Koncernens skattekostnad uppgick till 12,3 MSEK
(9,1). Den genomsnittliga skattesatsen dkade till

23,9 % (21,0). Skillnaden beror framst pa att jaimforel-
setalet paverkades positivt av skatteeffekter avseende
virdefordndringar pa orealiserade valutaderivat samt
ett starkt resultat i BB Bank under arets tredje kvartal.

TF Bank AB (publ) ¢ Delarsrapport januari-september 2017
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JANUARI-SEPTEMBER 2017

Generellt

I segmentet Direct to Consumer erbjuder TF Bank konsu-
mentkrediter utan sdkerhet (blancolén) till kreditvardiga
privatpersoner. Det genomsnittliga lanebeloppet per kund
uppgick per den 30 september 2017 till cirka 32 TSEK
med en genomsnittlig 16ptid pa cirka 22 manader. Det
vanligaste anvindningsomradet for blancolanen &r att
tillgodose kortsiktiga finansieringsbehov, som semester,
vitvaror, reparation av bil med mera.

Verksamheten bedrivs i sex lander och de etablerade
kérnmarknaderna &r Sverige, Finland och Norge. De
senaste dren har marknaden for konsumentkrediter 6kat
stadigt i dessa lander och tillvaxten har varit hogre dn
BNP-tillvixten. Verksamheten bedrivs dven i Estland och
Lettland, och i september beslutades dven att ansoka om
gransoverskridande verksambhet i Litauen vilket innebér
att segmentet kommer att finnas i samtliga baltiska ldnder.
Pa den polska marknaden ar det primért kreditférmedlare
som anvénds for att hitta nya kunder.

Laneportféljen

Utlaning till allménheten 6kade med 15,2 % till

2 392 MSEK (2 076) under de forsta nio manaderna
2017. Valutaeffekter har paverkat tillvixten negativt med
0,7 %. Nyutlaning for segmentet uppgick till

1 324 MSEK (1 056) under delarsperioden.

Utvecklingen har varit stark i Norge med en organisk
tillvaxt pa 35,5 % till 677 MSEK (500).! De regulatoriska
fordndringarna som géller fran och med den 1 oktober
2017 anses paverka BB Banks produkter i en mindre
omfattning &n Ovriga aktorer pa marknaden, till stor del
pa grund av ett lagre lanebelopp. Laneportfoljen i Finland
Okade med 4,2 % till 759 MSEK (728) under delars-
perioden. Okad konkurrens, huvudsakligen frin nya
norska banker som soker sig till nya marknader, har

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

81 %

péaverkat utvecklingen i det tredje kvartalet. Den svenska
portfoljen minskade med 5 MSEK till 472 MSEK

(477), framst pa grund av en mer utmanande konkurrens-
situation pad marknaden.

Laneportfoljerna i Baltikum och Polen har haft en stabil
tillvaxt under delérsperioden. I Estland har portféljen
okat med 15,8 % till 268 MSEK (231). Okningen ddmpas
av att en estnisk portfolj med osdkra fordringar avyttrades
i juni. Kundbalansen i Lettland utvecklas enligt plan och
har 6kat med 35 MSEK till 36 MSEK (1). Tillviaxten i
Polen har varit 29,8 % under delérsperioden och l14ne-
portfoljen uppgick till 180 MSEK (139) per den sista
september.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet dkade med 12,8 % till
137,8 MSEK (122,2). Utlaningstillvixten i kombination
med relativt laga kostnadsokningar paverkar resultatet for
perioden positivt.

Rorelseintidkterna steg med 13,7 % till 309,5 MSEK
(272,1). Tillvéxten har varit organisk och kommer framst
fran konsumentlénen i Norge, men dven ovriga mark-
nader har bidragit till att 6ka segmentets rorelseintékter
under delarsperioden.

Rorelsekostnaderna 6kade med 9,4 % till 95,4 MSEK
(87,2). Antalet anstéllda i BB Bank har okat pa grund av
den starka utlaningstillvéxten i Norge. Kostnader hanfor-
liga till nyutlaningsvolymer ar ocksa hogre jamfort med
motsvarande period 2016.

Kreditforlusterna har 6kat med 21,6 % till 76,3 MSEK
(62,8). Okningen &r framst relaterad till tillvixten i 1dne-
portfoljen samt nagot sdmre kreditkvalitet i Sverige och
Finland.

For ytterligare information om segmentets laneportfolj
och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSEINTAKTER

82 %

T Under &r 2016 ingick den norska kreditkortsverksamheten i segment Direct to Consumer. Omklassificeringen till segment Sales Finance
gjordes per den 1 januari 2017 och portféljen uppgick da till 36 MSEK. Jamforelsetal for segmenten avseende ar 2016 har inte raknats om.
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JANUARI-SEPTEMBER 2017

Generellt

I segmentet Sales Finance erbjuder TF Bank finansie-
ringsldsningar till handlare inom e-handel och detaljhan-
del for hantering av fakturabetalningar och avbetalnings-
kop. Fran den 1 januari 2017 ingér dven kreditkort i
segmentet.!

Inom Sales Finance bedriver TF Bank verksamhet i egen
regi och genom Avarda, ett dotterbolag som drivs till-
sammans med Intrum Justitia som dger 49 % av aktierna.
TF Bank skoéter sin egen kundbas i Norden och utvecklar
tjansten utanfor Norden via grinsdverskridande verksam-
het eller via filial. Avarda fokuserar sin verksamhet pé de
nordiska marknaderna dar ambitionen &r att vdxa och eta-
blera sig. Avarda fortsdtter med sina planer pa att erbjuda
en attraktiv tjénst till handlare och implementeringen av
nya kunder, déribland den finska handelsrorelsen Hobby
Hall.

Segmentets verksamhet bedrivs ocksa via det heldgda
norska dotterbolaget BB Bank. Dotterbolagets kreditkort-
serbjudande fortsatter att ta marknadsandelar. Tillvixten
i denna nylanserade del av Sales Finance-segmentet har
redan lett till en 6kad balansomslutning, 6kade intékter
och en 6kning i rérelseresultatet.

Segmentets framfart i Polen, dér TF Bank erbjuder en
16sning till lokala handlare, indikerar att [sningen &r
konkurrenskraftig dven utanfor de nordiska linderna.

Laneportféljen

Utléning till allmédnheten 6kade med 35,1 % till

558 MSEK (413) under delarsperioden. Valutaeffekter
har paverkat tillvixten negativt med 0,6 %. Nyutléning
for segmentet uppgick till 861 MSEK (698).

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

\

19 %

Kreditkortsportfoljen i Norge uppgick till 113 MSEK (0)
vid delérsperiodens utging.' Laneportfoljen avseende
sdljfinansiering i Polen fortsatte ocksé utvecklas starkt
under aret och uppgick till 67 MSEK (26) vid delars-
periodens utgang. P& vriga marknader i segmentet har
fordndringarna varit forhallandevis sma under perioden.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet uppgick till 5,0 MSEK
(-5,4) under delarsperioden. Arets resultat paverkas
positivt av den norska kreditkortsverksamheten samt ett
forbéttrat resultat i Avarda.

Rorelseintdkterna 6kade med 34,2 % till 68,1 MSEK
(50,8). Den organiska tillvixten i Norge och Polen, samt
hogre intékter i Avarda, dr de frimsta anledningarna till
okningen.

Rorelsekostnaderna steg med 24,2 % till 44,4 MSEK
(35,8), vilket framst ar relaterat till kreditkortsverksam-
heten i Norge samt séljfinansiering i Polen. BB Bank
har bland annat 6kat sina investeringar i marknadsforing
under aret.

Kreditfoérlusterna minskade med 8,2 % till 18,7 MSEK
(20,4). De framsta anledningarna till nedgangen ar hogre
priser vid 16pande forséljning av fordringar som gar till
inkasso samt en generell forbattring av kreditkvaliteten.

For ytterligare information om segmentets laneportfol;
och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSEINTAKTER

\

18 %

T Under ar 2016 ingick den norska kreditkortsverksamheten i segment Direct to Consumer. Omklassificeringen till segment Sales Finance

gjordes per den 1 januari 2017 och portfoljen uppgick da till 36 MSEK. Jamforelsetal for ssgmenten avseende ar 2016 har inte raknats om.

TF Bank AB (publ) ¢ Delarsrapport januari-september 2017

9



10

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar uppréttad i enlighet med Internatio-
nal Accounting Standards (IAS) 34, Delérsrapportering.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
som antagits av Europeiska Unionen (EU). Darutover
tilldimpas de tilligg som foljer av Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncer-
ner, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt Lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering,
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation &r i allt visentligt
ofordndrade jaimfort med arsredovisningen 2016. Del-
arsinformationen pé sidorna 4-33 utgor en integrerad del
av denna finansiella rapport.

IFRS 9 "Finansiella instrument”

International Accounting Standards Board (IASB) har
slutfort den nya standarden for finansiella instrument,
IFRS 9. Standarden omfattar klassificering och vérder-
ing, nedskrivning och generell sékringsredovisning och
ersitter de befintliga kraven inom dessa omréden i

IAS 39. IFRS 9 trader ikraft for rdkenskapsér som borjar
den 1 januari 2018 eller senare och har godkints av
EU-kommissionen. Tidigare tillimpning &r tilldten men
TF Bank avser inte att tillimpa IFRS 9 i fortid. TF Bank
avser inte heller att rikna om jadmforelsetalen for 2017 i
arsredovisningen for 2018 pé grund av IFRS 9.
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Nedskrivningskraven i IFRS 9 baseras pa en modell for
forvantade kreditforluster till skillnad fran den nuva-
rande modellen for intrdffade kreditforluster i IAS 39.
TF Bank ér i slutfasen av projektet IFRS 9 och arbetar
med att fardigstilla och validera framtagna modeller. De
nya kraven forvéntas fa en betydande paverkan genom
okade reserveringar for kreditforluster och minskat eget
kapital, men med nuvarande forslag for hur IFRS 9 ska
paverka kapitaltdckningen kommer effekten pa kapi-
talbasen att fasas in 6ver en feméarsperiod och dirmed
initialt bli mindre betydande. Overgangseffekten med
anledning av den nya standarden kommer att kommu-
niceras i samband med bokslutskommunikén {for 2017
eller tidigare.

Risker och osédkerhetsfaktorer

I TF Bank uppstar olika typer av risker sasom kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. I syfte att begrénsa och kontrollera risktagande i
verksamheten har styrelsen, som é&r ytterst ansvarig for
den interna kontrollen, faststillt policys och instruktio-
ner for kreditgivningen och den 6vriga verksamheten.
For en mer utforlig beskrivning om finansiella risker
och anvéndningen av finansiella instrument samt kapi-
taltdckning se not 2 och 7, for vidare information se
arsredovisningen for 2016 not 3 och 33.



Aktien (TFBANK)

TF Bank borsnoterades den 14 juni 2016 pé listan Mid
Cap pd NASDAQ Stockholm med en aktiekurs pa

77 SEK. Antalet utestdende aktier uppgér till 21,5 miljo-
ner stamaktier. Sedan borsnoteringen har aktien utveck-
lats positivt och per den sista september 2017 stingde
aktiekursen péa 97,50 SEK, en uppgang om ca 27 %.
Totalt har det omsatts 6,7 miljoner aktier p4 Nasdaq
Stockholm under perioden 14 juni 2016 till 30 septem-
ber 2017 till ett virde om ca 589 MSEK. Aktiens kort-
namn dr TFBANK och ISIN-koden dr SE0007331608.
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Finansiella mal
TF Banks styrelse har antagit féljande finansiella mal
pa medellang sikt:

Tillvaxt
TF Bank avser att pa medellang sikt uppna en arlig
tillvixt i1 vinst per aktie om minst 20 %.

Effektivitet
TF Bank avser att pad medellang sikt né ett K/I-tal som
understiger 35 %.

Kapitalstruktur
TF Banks malséttning pd medellang sikt &r att bibehalla
en total kapitalrelation om minst 14,5 %.

Utdelningspolicy

TF Banks styrelse har antagit en utdelningspolicy som
innebér att TF Bank avser att dela ut omkring 50 % av
arets resultat.

Utbetalning av eventuell utdelning, belopp och tidpunkt
for sadan utdelning kommer att bero pa ett antal olika
faktorer sdisom TF Banks framtida intdkter, finansiella
stéllning, kapitalkrav och allménna ekonomiska villkor.
Om TF Bank, till f61jd av sin vinst och utdelningspo-
licy genererar ett vdsenligt 6verskott, avser TF Bank att
anvinda detta dverskott till att antingen finansiera en
hogre organisk tillvaxtniva och/eller framtida forvéry,
alternativt att dverfora dverskott till dess aktiedgare
genom utdelning.

Vasentliga hdndelser, januari - september 2017
TF Bank har under januari etablerat inléningsverksam-
het i Norge.

Banken har okat satsningen pa kreditkort i Norge,
genom bland annat mer marknadsforing.

Pa arsstimman den 3 maj beslutades om en utdelning
om 2,20 kr per aktie.

Tvé nya styrelsemedlemmar valdes in pa arsstimman,
Charlotta Bjornberg-Paul och Mari Thjemee. Samtidigt
avgick Paul Kéillenius och Thomas Grahn. Lars Wollung
uttrddde ur styrelsen den 1 mars 2017, eftersom han
valts in som styrelsemedlem i Nordea.

Dotterbolaget Avarda har under juni slutit avtal med en
stor nordisk aktdr, Hobby Hall.

TF Bank har under juni tecknat avtal om att silja inkas-
sofordringar i Estland.

Dotterbolaget BB Finans erhdll i augusti godkédnnande
att bedriva bankverksamhet i Norge och bytte i samband
med det namn till BB Bank ASA.

Beslut om grinsoverskridande verksamhet i Tyskland
och Osterrike registrerades av Finansinspektionen i juli.

I augusti startade TF Bank en filial i Estland.
TF Bank har lanserat inlaningsverksamhet i Tyskland.
Styrelsen har beslutat att banken ska anséka om ett

gransoverskridande tillstand for Litauen.

Handelser efter rapportperiodens slut
Inga vésentliga hindelser har intréffat efter rapportperi-
odens slut.
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RAPPORT OVER RESULTAT |
KONCERNEN

TSEK juli-sept 2017 | juli-sept 2016 | jan-sept 2017 | jan-sept 2016 | jan-dec 2016

1,2,3,9
Rorelsens intakter
Réanteintakter 135 406 116 253 393 180 327 226 448 870
Réntekostnader -16 250 -12 300 -47 443 -36 442 -49 870
Réntenetto 119 156 103 953 345 737 290 784 399 000
Provisionsintékter 12 427 12110 37 923 37 169 49 045
Provisionskostnader -2 158 -1 859 -6 271 -5 663 -7 654
Provisionsnetto 10 269 10 251 31652 31 506 41 391
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 885 31 235 613 408
Summa rérelseintakter 130 310 114 235 377 624 322 903 440 799
Rorelsens kostnader
Allm&nna administrationskostnader -40 648 -37 432 -124 647 -107 848 -149 786
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1725 -1243 -4 975 -3 345 -4 744
Ovriga rérelsekostnader -3 542 -3 871 -10 182 -11 782 -15 601
Summa rérelsekostnader -45 915 -42 546 -139 804 -122 975 -170 131
Resultat fore kreditférluster 84 395 71 689 237 820 199 928 270 668
Kreditférluster, netto -32 859 -27 198 -95 006 -83 139 -111 569
Jamforelsestérande poster - -1388 - -19 275 -19 275
Rorelseresultat 51 536 43103 142 814 97 514 139 824
Skatt pa periodens resultat -12 307 -9 051 -33 501 21121 -30 556
Periodens resultat 39 229 34 052 109 313 76 393 109 268
Periodens resultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 40 221 36 466 112 291 82 533 117 504
Innehav utan bestdmmande inflytande -992 -2414 -2 978 -6 140 -8 236
Periodens resultat per aktie fére utspddning
(SEK) 1,87 1,70 5,22 3,84 5,47
Periodens resultat per aktie efter utspddning
(SEK) 1,87 1,70 5,22 3,84 5,47
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |

KONCERNEN

juli-sept 2017 | juli-sept 2016 | jan-sept 2017 | jan-sept 201 jan-dec 2016
Periodens resultat 39 229 34 052 109 313 76 393 109 268

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Verkligt-varde-férandring avseende finansiella tillgangar

som kan séljas, brutto 2 10 27 190 228
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under perioden - -3 - -48 -
Valutakursdifferenser, brutto 107 224 -911 578 609
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden 275 1039 -663 1962 1576
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 384 1270 -1 547 2682 2413
Summa totalresultat fér perioden 39 613 35 322 107 766 79 075 111 681

Totalresultat for perioden hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 40 649 37616 110 727 84949 119 663
Innehav utan bestdmmande inflytande -1036 -2294 -2 961 -5874 -7 982
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | KONCERNEN

TSEK Not 2017-09-30 2016-12-31

1,2,8,4,5,7,9
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 61 823 30510
Bel&ningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 120 229 60 211
Utlaning till kreditinstitut 979 525 290 152
Utl&ning till allmanheten 6 2950 303 2489 283
Aktier och andelar 41 359 263
Goodwill 12 301 12673
Immateriella anlaggningstillgangar 23 623 18 414
Materiella anlaggningstillgangar 1287 1610
Ovriga tillgangar 10 885 9 509
Aktuell skattefordran 19700 11 697
Uppskjuten skattefordran 8 559 6 830
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 409 10973
Summa tillgadngar 4 244 003 2942125
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och uppléning frén allménheten 3512 642 2284 645
Ovriga skulder 18 731 17 853
Aktuell skatteskuld 11 700 5213
Uppskjuten skatteskuld 12 462 14 597
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 56 468 53 490
Efterstallda skulder 97 595 97 040
Summa skulder 3 709 598 2472838
Eget kapital
Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvarde 5 SEK) 107 500 107 500
Ackumulerat 6vrigt totalresultat -78 1486
Ovriga reserver -274 1934
Balanserade vinstmedel 298 632 228 428
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 112 291 117 504
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 518 071 456 852
Innehav utan bestdmmande inflytande 16 334 12 435
Summa eget kapital 534 405 469 287
Summa skulder och eget kapital 4 244 003 2942125
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN |

KONCERNEN

TSEK

Den I6pande verksamheten

jan-sept 2017 | jan-sept 2016 | jan-dec 2016

Rorelseresultat 142 814 97 514 139 824
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar av anlaggningstillgangar 4975 3345 4744
Upplupna rénteintékter och rantekostnader -3 642 -9409 -4 097
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -329 4 499 4029
Betald inkomstskatt -35 680 -36 134 -37 328
108 138 59 815 107 172
Okning/minskning utl&ning till allménheten -461 020 -519 099 -651 705
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -46 422 26 507 19 325
Okning/minskning in- och uppléning frén allmanheten 1227 997 -28 927 55 083
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder 4148 -13 205 -10 207
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 832 841 -474 909 -480 332
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -338 -764 -921
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -9 151 -4 951 -11 062
Kassafldde fran investeringsverksamheten -9 489 -5715 -11 983
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott 6 860 9310 14114
Forandring upplaning fran kreditinstitut - 76 -516
Utbetald utdelning -47 300 -9 675 -9 675
Optionspremie - 1772 1934
Aktierelaterade erséattningar -2 208 - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -42 648 1483 5857
Periodens kassafléde 780 704 -479 141 -486 458
Likvida medel vid periodens bérjan 380 873 867 331 867 331
Likvida medel vid periodens slut 1161577 388 190 380 873
Betalda och erhélina rdntor som ingdr i kassaflédet frdn den I6pande verksamheten
Betalda rantor 33 620 45232 53 181
Erhalina rantor 254 041 310 163 423 817
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Ackumu- Innehav
lerat ovrigt . utan be- | Summa
total- Ovriga | Balanserade | Periodens | stammande eget
Aktiekapital resultat reserver vinstmedel resultat inflytande kapital
Eget kapital 2016-01-01 107 500 -673 - 144 868 93235 6303 351233
Periodens resultat - - - - 117 504 -8236 109 268
Verkligt-varde-férandring avseende finansiella
tillgdngar som kan séljas, brutto - 228 - - - - 228
Valutakursdifferenser, brutto - 355 - - - 254 609
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - 1576 - - - - 1576
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) - 2159 - - 117 504 -7982 111681
Omforing av féregéende ars resultat - - - 93 235 -93 235 - -
Utdelning - - - -9 675 - - -9 675
Optionspremie - - 1934 - - - 1934
Aktiedgartillskott - - - - - 14114 14114
Eget kapital 2016-12-31 107 500 1486 1934 228 428 117 504 12435 469 287
Eget kapital 2017-01-01 107 500 1486 1934 228 428 117 504 12435 469 287
Periodens resultat - - - - 112 291 -2978 109 313
Verkligt-varde-férandring avseende finansiella
tillgdngar som kan séljas, brutto - 27 - - - - 27
Valutakursdifferenser, brutto - -928 - - - 17 -911
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - -663 - - - - -663
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) - -1564 - - 112 291 -2961 107 766
Omforing av féregéende ars resultat - - - 117504  -117 504 - -
Aktieagartillskott - - - - - 6 860 6 860
Utdelning - - - -47 300 - - -47 300
Aktierelaterade ersattningar - - -2 208 - - - -2 208
Eget kapital 2017-09-30 107 500 -78 -274 298 632 112 291 16 334 534 405
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Allméan information

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2017-09-30 (ENLIGT UTDRAG
UR AKTIEBOKEN)

Aktiedgare %
TFB Holding AB 47,03
Erik Selin Fastigheter AB 11,63
Merizole Holding LTD 7,01
Swedbank Robur fonder 5,35
Danica Pension Férsakrings AB 4,87
SEB Life International 3,90
Proventus Aktiebolag 3,00
Pareto Nordic Return 1,70
Skandia fond smabolag Sverige 1,28
Clearstream Banking S.A. 1,22
Ovriga aktieagare 13,01
Totalt 100,00

Termen "koncernen” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med
filialer och dotterbolag:

Filialer

* TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)

* TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)
* TF Bank AB, filial Estland (14304235)

Dotterbolag

» TFB Service OU (12676808) 100 %

* TFB Service SIA (40203015782) 100 %
* Avarda AB (556986-5560) 51 %

* Avarda Oy (2619111-6) 51 %

* BB Bank ASA (935590221) 100 %

» Confide AS (948063603) 100 %

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for flera olika finan-
siella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk

i kassaflédet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergri-
pande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsdgbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. TF Bank
anvander derivatinstrument for att sdkra viss valutaexponering
och tillampar sékringsredovisning for en del nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.

Styrelsen upprattar skriftliga policys och styrdokument. Bade ef-
terlevnaden av styrdokumenten och nivan pa koncernens kreditrisk
mats och rapporteras I6pande till koncernens ledning och styrelse.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell
forlust genom att inte uppfylla sina ataganden gentemot koncer-
nen. Kreditrisk uppstar framst genom utlaning till allménhet men
aven genom likvida medel och derivatinstrument med positivt
vérde. Kreditrisk &r den storsta risken i koncernen och féljs noga av
ansvariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det évergripan-
de ansvaret. Styrelsen har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna
for koncernens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt
utvecklingen av respektive kreditportféljs riskniva och beslutar

och genomfér féréndringar i koncernens kreditgivning inom den
uppstallda policyn samt féreslar andringar i denna till styrelsen.
Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.
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Vid kreditgivning sker en riskbeddémning av kundens kreditvardighet
dar dennes finansiella stéllning beaktas, liksom tidigare erfarenhet-
er och andra faktorer. Individuella risklimiter faststéalls baserat pa
interna och/eller externa kreditbedémningar i enlighet med de limiter
som faststéllts av styrelsen. Koncernens kreditlimiter for utlaning

till allmanheten &r strangt begransad och kontrolleras regelbundet.
Koncernen kan inte utan styrelsebeslut inga kreditavtal med juridisk
person. Genom att endast godk&nna motparter med en extern
rating och faststélla maximal exponering till varje motpart begrénsas
kreditrisken i likvida medel.

Koncernens kreditgivning praglas av hdgt uppstallda mal med
avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgor
koncernens storsta riskexponering ar reserver for kreditforluster i
forhallande till utestdende kreditvolym jamforelsevis sma (se nedan
och not 6). Det beror pa att koncernen fortlépande séljer osékra
fordringar i de marknader dar prisnivan &r sddan att styrelsen bedo-
mer det gynnsamt for koncernens utveckling och riskprofil. Det avser
i dagslaget de flesta marknader. | praktiken innebéar det att koncer-
nen I6pande realiserar befarade kreditférluster genom férsaljning av
osékra fordringar. | den befintliga kreditportféljen finns en begransad
andel os&kra fordringar och darmed &r reserveringarna relativt laga.

Koncernens rutiner for dvervakning av férfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom
en tidig upptéckt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atfoljande snabb handlaggning av forekommande kravarenden.
Overvakningen sker med stdd av ett sarskilt kravsystem som med
automatik bevakar och paminner om néar kravatgéarder ar erforderliga.

Koncernens utlaning till allménheten bestar till 6vervagande del

av blancokrediter och av den anledningen gér koncernen ingen
uppstallning dver kreditriskexponeringen eftersom det finns fa sa-
kerheter samtidigt som storlek pa reserver i férhallande till utlanad
volym &r l&g. Per balansdagen &r kreditportféljens sammanséttning
for utlaning till allmanheten foljande:

Koncernen
TSEK 2017-09-30 | 2016-12-31

Lanefordringar, ej i forfall 2 519 351 2113 837
Lanefordringar forfallna: 1-10 dagar 258 292 194 437
Lanefordringar forfallna: 11-69 dagar 123 059 109 270
Osékra lanefordringar 106 532 129 346
Summa 3 007 234 2546 890
Reserv fér befarade kreditforluster -56 931 -57 607
Summa utlaning till allménheten 2950 303 2 489 283

For avstamning av férédndring av reserv for befarade kreditforluster
se not 6.

KREDITKVALITETEN OVER FULLT FUNGERANDE
LANEFORDRINGAR

Koncernen
TSEK 2017-09-30 | 2016-12-31

Hushallssektorn

Lag risk 1914 821 1515744
Medel risk 617 659 542 420
Hog risk 368 222 359 380
Summa hushalissektorn 2900 702 2417 544



Forts. not 2

Hanteringen av ansokningar frdn nya kunder baseras huvudsakligen
pé information lamnad av kunden, information om kunder i liknande
sociodemografiska grupper och andra variabler om den individuella
kunden inhamtade fran externa kallor. Hur de angivna uppgifterna
anvands och viktas i modellen avgérs ur ett riskperspektiv genom
djupanalys av den individuella kunden och koncernens existerande
kundbas. For att gora en sé korrekt, kostnadseffektiv och traffsaker
riskbeddmning som majligt kan koncernen anvanda bade interna
ratings samt ratings fran externa leverantérer. De bada modellerna
utférs oberoende av varandra men bada kan anvandas i koncernens
kreditregelverk. Hela modellen anvénds endast for nya kunder, be-
fintliga kunder har betalhistorik och liknande uppdaterade variabler
som har bevisats vara en god kalla till kreditbeddmning.

Kreditkvaliteten 6ver évriga fullt fungerande finansiella tillgadngar en-
ligt Standard & Poor’s rating "local short-term” specificeras nedan:

Koncernen
TSEK

Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker

2017-09-30| 2016-12-31

AA+ 59 180 30510
BBB+ 2643 -
Belaningsbara

statsskuldsforbindelser m.m.

AAA 120 229 60 211
Utlaning till kreditinstitut

A1+ 269 782 172 312
A-1 689 862 115372
A-2 19 878 2 468
Rating saknas 3 -
Ovriga tillgangar

A-1+ 3337 3715
A-1 41104 -
Rating saknas 7575 3960
Totalt 1213 593 388 548

Ovriga tillgangar i A-1+ avser derivat med positivt varde.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernen bedémer varje ménad om det finns objektiva belagg
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgéngar férlorat i varde.

En finansiell tillgang eller grupp av tillgangar har forlorat i varde,
och nedskrivning goérs, bara om det finns objektiva beldgg att de
férlorat i varde som resultat av en eller flera handelser som intréffat
efter det att tillgangen forst redovisades (en "férlusthandelse”) och
forlusthandelsen (eller forlusthandelserna) paverkar forvantade
framtida kassafloden fran den finansiella tillgangen eller fran grup-
pen av finansiella tillgdngar och denna paverkan kan uppskattas
med rimlig sakerhet.

KREDITFORLUSTER

Nedskrivning av I&nefordringar och kundfordringar sker nér det finns
objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla forfallna
belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Koncernen goér
gruppvisa reserveringar da kreditportfoljen bestar av manga lan
med begransade belopp dér det inte kravs en individuell beddmning
av kassafldédet. Koncernen tillampar darfor en statistisk ansats och
reservering sker i tva steg:

* Fordringar dér en férlusthdndelse bedéms ha intraffat i en enskild
eller grupp av fordringar.

* Fordringar som &r forfallna mer an 69 dagar och krediten ar upp-
sagd (osakra fordringar).

Reservering dér en férlusthdndelse beddms ha intraffat sker genom
nuvardesvardering av fordringarnas kassaflode baserat pa sannolik-
heten for att fordringen blir uppsagd genom historik. Det férvantade
framtida kassaflodet baseras pa berakningar som beaktar historiska
data och erfarenheter. P4 de marknader koncernen véljer att inte sal-
ja sina fordringar bestams det férvantade kassaflodet istéllet utifran
historik med beaktande av prognostiserade framtida fléden.

Reservering pa osakra fordringar sker med skillnaden mellan
tillgadngens redovisade varde och nuvardet av framtida kassafléden,
diskonterade med den ursprungliga lanerantan. Det férvantade fram-
tida kassaflodet bygger pa berdkningar som tar hansyn till historiska
aterbetalningsnivaer som appliceras pa varje generation av osékra
fordringar.

Alla fordringar dar varken en forlusthédndelse har skett eller ar férfall-
na mer an 69 dagar utvarderas och bedoms utifran ett kollektivt ned-
skrivningsbehov. Huvudprincipen &r att en handelse ska ha intraffat
for att reservering ska kunna ske, exempelvis 6kad arbetsldshet.
Héndelser som foregdr detta kan vara storre varsel och finansiell
oro, vilka kan leda till att koncernens kunders betalningsférmaga
och/eller betalningsvilja paverkas negativt under en period efter
handelsens intraffande. Kvartalsvis gor féretagsledningen kvalitativa
beddmningar fér att vardera hur situationen har férandrats under
den senaste perioden och konstaterar om det féreligger behov av
utdkning eller uppldsning av den gruppvisa reserveringen. Féretags-
ledningens bed®mning gors for respektive marknad dar koncernen
ar verksam.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for férluster och skill-
naden mellan fordrans varde och nuvérdet redovisas som konsta-
terad kreditforlust. Osékra fordringar redovisas som konstaterade
kreditforluster nar de av inkassobyran rapporteras éverford till
langtidsbevakning, att kunden &r konstaterad avliden eller annan
férlusthandelse ar konstaterad. Influtna belopp frén tidigare konsta-
terade kreditforluster redovisas 6ver resultatrékningen.

Koncernen
TSEK juli-sept 2017 | juli-sept 2016 | jan-sept 2017 | jan-sept 2016 | jan-dec 2016

Férandring reserv for sélda osakra fordringar -22 218 -21 069 -76 712 -65 782 -85 429
Konstaterade kreditforluster -12 452 -5 476 -25185 -14 480 -18 572
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 2833 2042 5885 6173 7 662
Féréndring av reserv for 6vriga befarade kreditforluster -1 022 -2 695 1 006 -9 050 -15 230
Kreditférluster, netto -32 859 -27 198 -95 006 -83 139 -111 569
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NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststéllt segmenten baserat pa den information som behand-
las av VD och som anvands som underlag for att férdela resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rérelsesegmentens
utveckling baserat pa rérelseresultatet.

DIRECT TO CONSUMER

Resultatrdkning, TSEK juli-sept 2017 | juli-sept 2016 | jan-sept 2017 | jan-sept 2016 | jan-dec 2016
Réntenetto 98 009 89 954 292 983 254 291 349 127
Provisionsnetto 5255 5 687 16 228 17 192 22 564
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 810 23 267 654 501
Summa rérelseintdkter 104 074 95 664 309 478 272137 372 192
Allm&nna administrationskostnader -27 938 -25 186 -84 460 -73 369 -101 046
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1120 -992 -3292 -2 640 -3752
Ovriga rérelsekostnader -2 198 -3 842 -7 659 -11211 -14 943
Summa rérelsekostnader -31 256 -30 020 -95 411 -87 220 =119 741
Resultat fére kreditforluster 72818 65 644 214 067 184 917 252 451
Kreditforluster, netto -25 443 -18 769 -76 293 -62 755 -85 103
Rorelseresultat 47 375 46 875 137 774 122 162 167 348
Rérelseresultat hdnférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 47 375 46 875 137 774 122 162 167 348
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -

Balansrakning, TSEK 2017-09-30 2016-12-31
Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 2391935 2075 880
Foretagssektorn - -
Summa utlaning till allménheten 2 391 935 2075 880

Hushallssektorn

Lanefordringar, netto 2 345 328 2 005712
Osakra fordringar, netto 46 607 70 168
Summa hushallssektorn 2 391 935 2 075 880
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SALES FINANCE

Resultatrdkning, TSEK juli-sept 2017 | juli-sept 2016 | jan-sept 2017 | jan-sept 2016 | jan-dec 2016
Rantenetto 21147 13 999 52 754 36 493 49 873
Provisionsnetto 5014 4 564 15424 14 314 18 827
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 75 8 -32 -41 -93
Summa rorelseintakter 26 236 18 571 68 146 50 766 68 607
Allmanna administrationskostnader -12710 -12 246 -40 187 -34 479 -48 740
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -605 -251 -1683 -705 -992
Ovriga rérelsekostnader -1 344 -29 -2 523 -571 -658
Summa rérelsekostnader -14 659 -12 526 -44 393 -35 755 -50 390
Resultat fére kreditforluster 11 577 6 045 23 753 15011 18 217
Kreditforluster, netto -7 416 -8 429 -18 713 -20 384 -26 466
Rorelseresultat 4161 -2 384 5 040 -5 373 -8 249
Rérelseresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 5430 673 8858 2426 2214
Innehav utan bestdmmande inflytande -1269 -3 057 -3818 -7 799 -10 463

Balansrakning, TSEK
Utlaning till allmanheten

2017-09-30

2016-12-31

Hushallssektorn 558 368 413 403
Foretagssektorn - -
Summa utlaning till allménheten 558 368 413 403
Hushallssektorn

Lanefordringar, netto 544 885 405 528
Osakra fordringar, netto 13 483 7 875
Summa hushallssektorn 558 368 413 403

KONCERNINFORMATION

Resultatrakning, TSEK juli-sept 2017 juli-sept 2016 | jan-sept 2017 jan-sept 2016

Intakter

Rorelseintakter, Direct to Consumer 104 074 95 664 309 478 272 137 372192
Rorelseintékter, Sales Finance 26 236 18 571 68 146 50 766 68 607
Summa rérelseintédkter for koncernen 130 310 114 235 377 624 322 903 440 799
Rorelseresultat

Rorelseresultat, Direct to Consumer 47 375 46 875 137 774 122 162 167 348
Rorelseresultat, Sales Finance 4161 -2 384 5 040 -5373 -8 249
Jéamforelsestérande poster - -1388 - -19 275 -19 275
Summa rérelseresultat for koncernen 51 536 43 103 142 814 97 514 139 824

Balansrakning, TSEK
Utlaning till allmanheten

2017-09-30

2016-12-31

Utlaning till allmanheten, Direct to Consumer 2391935 2075 880
Utlaning till allmanheten, Sales Finance 558 368 413 403
Summa utléning till allménheten fér koncernen 2950 303 2 489 283
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NOT 4 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument véarderade till

. > . Finansiella Lane- Derivat Ovriga
verkligt varde via resultatet

Koncernen tillgangar fordringar| somingari| finansiella

2017-09-30 Innehas for | Identifierade vid férsta somkan| ochkund-|  s&krings-| tillgangar/
TSEK handel redovisningstillfallet séljas fordringar | redovisning skulder

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

den hos centralbanker - - - 61823 - - 61823
Belé&ningsbara statsskulds-

forbindelser m.m. - - 120 229 - - - 120 229
Utlaning till kreditinstitut - - - 979 525 - - 979 525
Utlaning till allmanheten - - - 2950 303 - - 2950 303
Aktier och andelar - - 41 359 - - - 41 359
Derivat 2 060 - - - 1277 - 3337
Summa tillgdngar 2060 - 161588 3991651 1277 - 4 156 576
Skulder

Inl&ning fran allménheten - - - - - 3512642 3512 642
Efterstallda skulder - - - - - 97 595 97 595
Derivat - - - - - - -
Summa skulder - - - - - 3610237 3610 237

Finansiella instrument varderade till

: > . Finansiella Lane- Derivat Ovriga
verkligt varde via resultatet

Koncernen tillgangar fordringar| somingari| finansiella

2016-12-31 Innehas fér| Identifierade vid forsta Som__Kan och kynd- sékrings- tillgangar/
TSEK handel redovisningstillfallet séljas fordringar | redovisning skulder

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

den hos centralbanker - - - 30510 - - 30510
Beléningsbara statsskulds-

férbindelser m.m. - - 60 211 - - - 60 211
Utlaning till kreditinstitut - - - 290 152 - - 290 152
Utlaning till allmanheten - - - 2489283 - - 2489 283
Aktier och andelar - - 263 - - - 263
Derivat 3450 - - - 265 - 3715
Summa tillgangar 3450 - 60474 2809945 265 - 2874134
Skulder

Inl&ning fran allmanheten - - - - - 2284645 2284 645

Efterstallda skulder - - - - 97 040 97 040
Derivat - - - - - - -

2381685 2381 685

Summa skulder - - - -
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NOT 5 Finansiella tillgdngar och skulders verkliga varden

Verkligt varde

For finansiella instrument som véarderas till verkligt véarde i balans-
rékningen krévs upplysningar om vérdering till verkligt varde per
niva i nedan verkligt varde-hierarki:

» Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder (niva 1).

» Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnote-
ringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

+ Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observer-
bara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Koncernen lamnar &ven information om verkligt varde for vissa
tillgangar fér upplysningsandamal.

Koncernen, 2017-09-30

TSEK
Tillgdngar
Belaningsbara stats-
skuldsforbindelser m.m. 120 229 - -1 120229
Aktier och andelar 41104 255 -| 41359
Derivat - 3337 - 3337
Summa tillgangar 161 333 3 592 -| 164 925
Skulder
Efterstallda skulder 97 595 - -| 97595
Derivat - - - -
Summa skulder 97 595 - -| 97595
Koncernen, 2016-12-31 ----
TSEK Nivd1| Nivd2| Niva3| Summa
Tillgdngar
Beldningsbara stats-
skuldsforbindelser m.m. - 60211 - 60211
Aktier och andelar - 263 - 263
Derivat - 3715 - 3715
Summa tillgangar - 64189 - 64189
Skulder
Efterstallda skulder 97 040 - - 97040
Derivat - - - -
Summa skulder 97 040 - - 97040

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjélp av varde-
ringstekniker. | s& stor utstrackning som majligt anvands mark-
nadsinformation om den finns tillgénglig medan féretagsspecifik
information anvands i sa liten utstrackning som méjligt. Om samt-
liga vasentliga indata som krévs for vérdering till verkligt vérde av
ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras p& observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella
instrument inkluderar:

+ Noterade marknadspriser eller méklarnoteringar for liknande
instrument.

+ Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststalls genom anvéand-
ning av valutakurser pé balansdagen.

For utlaning till allmanheten gallande hushallssektorn baseras det
verkliga vardet pé diskonterade kassafléden med en ranta som
baseras pa marknadsrantan som gallde pa balansdagen vilken
var 20,71 % per den 30 september 2017 och 22,02 % per den 31
december 2016.

Koncernen, 2017-09-30 Bokfort Overvarde (+)/
TSEK varde varde | undervérde (-)
Tillgangar
Kassa och tillgodohavan-
den hos centralbanker 61823 61823 -
Belaningsbara stats-
skuldsforbindelser m.m. 120229 120229 -
Utlaning till kreditinstitut 979525 979 525 -
Utlaning till allménheten 2950 303 2950303 -
Aktier och andelar 41 359 41 359 -
Derivat 3337 3337 -

Summa tillgdngar 4156 576 4 156 576 -
Skulder
Inl&ning fran allmanheten | 3512642 3512642 -
Efterstéllda skulder 97 595 97 595 -
Derivat - - -
3610237 3610237 -

Bokfort | Verkligt| Overvarde (+)/
vérde varde | undervérde (-)

30510

Summa skulder

Koncernen, 2016-12-31
TSEK

Tillgangar

Kassa och tillgodohavan-

den hos centralbanker 30510 -

Belaningsbara stats-

skuldsférbindelser m.m. 60 211 60 211 -
Utlaning till kreditinstitut 290152 290 152 -
Utlaning till allménheten 2489283 2489 283 -
Aktier och andelar 263 263 -

3715 3715 -
2874134 2874134 -

Derivat

Summa tillgadngar

Skulder

Inléning fran allmanheten 2284 645 2284 645 -
Efterstéllda skulder 97 040 97 040 -
Derivat - - -

2381685 2381685 -

Summa skulder
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Utlaning till allmdnheten

Koncernen

TSEK 2017-09-30 | 2016-12-31
Utlaning till hushallssektorn 2950303 | 2489283
Utl&ning till féretagssektorn - -
Summa utlaning till allménheten 2950 303 | 2489 283
Utlaning till hushallssektorn

Lanefordringar, brutto 3007 234 | 2546 890
Reservering for befarade kreditforluster -56 931 -57 607
Lanefordringar, nettobokfért varde 2950 303 | 2489 283
Lénefordringarnas geografiska

férdelning, netto
Sverige 644 244 662 767
Finland 877 979 847 067
Norge 817 962 530 315
Estland 286 687 245 801
Polen 246 888 164 389
Danmark 38510 35 969
Lettland 38033 2975
Summa lanefordringar,

nettobokfort varde 2950303, 2489283

FORANDRING AV RESERVERING FOR KONSTATERADE
OCH BEFARADE KUNDFORLUSTER

Koncernen

TSEK 2017-09-30 | 2016-12-31
Ingéende balans -57 607 -40 647
Forandring av reserv for sélda osakra
fordringar -76 712 -85 429
Aterforing av reservering for salda
osékra fordringar 76712 85 429
Forandring av reserv for évriga
befarade kreditférluster 1006 -15 230
Ovriga justeringar ' -330 -1730
Utgdende balans -56 931 -57 607

" Qvriga justeringar bestar av valutakursférandringar.

Delarsrapport januari-september 2017 ¢ TF Bank AB (publ)

Kapitaltackningsanalys

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltdckning i detta dokument avser
sadan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finans-
inspektionens foéreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som
avser information som framgar av artiklarna 92(3)(d, f), 436(b) och
438 i Férordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 § i Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav
och kapitalbuffertar samt kolumn A bilaga 6 i Kommissionens ge-
nomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Ovriga upplysningar som
kravs enligt FFFS 2014:12 och Férordning (EU) nr 575/2013 lamnas
pé bankens hemsida www.tfbankgroup.com.

TF Bank &r ansvarigt finansiellt institut och star under Finansin-
spektionens tillsyn. Foretaget omfattas darmed av de regelverk
som reglerar kreditinstitut i Sverige. Under 2016 boérsnoterades TF
Bank AB vilket medfér att dven bdrsens regler &r tillampliga.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststéllande av den konsoliderade situationens och moderbo-
lagets lagstadgade kapitalkrav géller Lag (2014:968) om sérskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag, Férordning (EU)
nr 575/2013, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar samt Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav
och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna &r att sékerstalla att den konsoliderade
situationen och moderbolaget hanterar sina risker och skyddar
kunderna. Reglerna sager att kapitalbasen ska técka kapitalbe-
hovet inklusive minimikapitalkravet enligt Pelare 1 och tillampliga
buffertkrav.

Rapportering till Finansinspektionen sker fér TF Bank AB pa
individuell niva och p& konsoliderad nivd med TF Bank AB som
moderbolag. TF Bank AB blev moderbolag i den konsoliderade
situationen i och med bdrsnoteringen 14 juni 2016.



Forts. not 7

KONCERNENS KAPITALSITUATION

TSEK 2017-09-30 | 2016-12-31

Karnprimarkapital efter eventuella lagstift-

ningsjusteringar 417 442 371933
Ovrigt priméarkapital efter eventuella

lagstiftningsjusteringar - -
Supplementart kapital efter eventuella

lagstiftningsjusteringar 97 595 97 040
Kapitalbas 515 037 468 973
Riskexponeringsbelopp 3081433, 2573532
- varav: kreditrisk 2 457 027 1965 888
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 2427 3322
- varav: marknadsrisk 33 893 16 236
- varav: operativ risk 588 086 588 086
Kéarnprimarkapitalrelation, % 13,55 14,45
Primarkapitalrelation, % 13,55 14,45
Total kapitalrelation, % 16,71 18,22
Totalt k&rnprimérkapitalkrav inkl.

buffertkrav 244 665 199 191
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 77 036 64 338
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 28 965 19 044
Kéarnprimarkapital tillgangligt att

anvénda som buffert 278778 256 124

T Kéarnprimarkapital minus lagstadgat minimikrav om 4,5 % exklusive buf-

fertkrav. Darutover tillkommer ett totalt kapitalkrav om ytterligare 3,5 %.

KAPITALBAS

TSEK 2017-09-30 | 2016-12-31

Kérnprimérkapital

Aktiekapital 107 500 107 500
Ackumulerat 6vrigt totalresultat -78 1486
Ovriga reserver -274 1934
Balanserade vinstmedel 298 632 228 428
Reviderat delarsresultat netto efter
avdrag for forutsebara kostnader och
utdelningar ' 56 145 70 502
Avgar:
- Immateriella anlaggningstillgangar -35924 -31 087
- Uppskjutna skattefordringar som ar

beroende av framtida I6nsamhet -8 559 -6 830
Summa kérnprimérkapital 417 442 371933
Supplementérkapital
Tidsbundna foérlagslan 97 595 97 040
Kapitalbas 515 037 468 973

T Avdrag har gjorts for forutsebar utdelning i enlighet med utdelnings-

policyn.

Finansinspektionen har per den 9 februari 2017 godkant TF Banks
ans6kan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen under
villkor att ansvarig revisor har granskat éverskottet, att dverskottet
ar beraknat i enlighet med tillampligt redovisningsregelverk, att
férutsedda kostnader och utdelningar har dragits av i enlighet med
Férordning (EU) nr 575/2013 och att berékningen har gjorts i enlighet
med Foérordning (EU) nr 241/2014. Koncernens karnprimarkapitaltill-
skott uppfyller de villkor och bestammelser som f6ljer av Férordning
(EU) nr 575/2013.

SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP

TSEK 2017-09-30 | 2016-12-31

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot féretag 938 -
Exponeringar mot hushall 2 166 946 1807 836
Exponeringar med pantsékerhet 332 452
Fallerande exponeringar 62 393 81155
Exponeringar mot institut med kort-

fristigt kreditbetyg 204 592 62 008
Aktieexponeringar 255 -
Ovriga poster 21571 14 437
Summa riskvagt exponeringsbelopp 2 457 027 1 965 888
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 2427 3322
Summa riskexponeringsbelopp 2427 3322
Marknadsrisk !

Valutakursrisk 33 893 16 236
Summa riskexponeringsbelopp 33 893 16 236
Operativ risk

Schablonmetoden 588 086 588 086
Summa riskexponeringsbelopp 588 086 588 086
Totalt riskexponeringsbelopp 3081433 2573 532

1 Kapitalkravet fér valutakursrisk, vilket berdknas enligt artikel 351 i

Férordning (EU) 575/2013, har till stor del uppstatt pa gruppniva p.g.a.
redovisade vinster i NOK for dotterféretaget BB Bank i Norge.
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NOT 8 Stéllda panter

Koncernen

TSEK 2017-09-30 2016-12-31
For egna skulder
Avseende uppléning frdn kreditinstitut
Lanefordringar 30615 528 733
Ovriga tillgangar 329 356
Summa 30 944 529 089

Dotterbolaget BB Bank pantsatter kontinuerligt delar av sina lanefordringar. Panterna avser sakerhet fér BB Banks kreditfacilitet om

30 MNOK. Per den 30 september 2017 utnyttjades ingen del av faciliteten.

Avtalet avseende moderbolagets kreditfacilitet har avslutats under det tredje kvartalet 2017.

NOT 9 Transaktioner med narstdende

Consortio Fashion Holding AB (CFH), org.nr. 556925-2819, har till stora delar samma &gare som TF Banks stérsta dgare TFB Holding AB,
org.nr. 556705-2997. Transaktioner med andra narstdende i tabellen nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som ingér i
CFH-koncernen. Samtliga mellanhavanden prissétts marknadsméssigt.

Koncernen -
TSEK juli-sept 2017 | juli-sept 2016 | jan-sept 2017 | jan-sept 2016 | jan-dec 2016
Féljande transaktioner har skett mellan koncernféretag:
Allm&nna administrationskostnader -20 -97 -274 =277 -422
Summa -20 -97 -274 -277 -422
Féljande transaktioner har skett med andra nérstaende:
Ranteintakter (transaktionskostnader) -15533 -16 014 -50 872 -49 821 -66 035
Allmanna administrationskostnader -1393 -1419 -4 218 -4 280 -5 670
Summa -16 926 -17 433 -55 090 -54 101 -71 705
Kép av tillgangar och skulder fran andra nédrstaende:
Sales Finance 145 414 150 730 504 209 476 740 636 879
Summa 145 414 150 730 504 209 476 740 636 879
Koncernen
TSEK 2017-09-30 2016-12-31
Tillgangar vid érets slut till f6ljd av transaktioner med andra nérstaende:
Ovriga tillgangar 924 663
Summa 924 663

Skulder vid arets slut till foljd av transaktioner med andra nérstdende:

Ovriga skulder

Summa
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TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, dr ett bankaktiebo-
lag med site i Sverige. Bolaget har tillstand att bedriva
bankverksamhet. Bankens verksamhet bedrivs i Sverige,
Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Polen samt
Tyskland. Verksamheten omfattar utldning till allmén-
heten pa samtliga marknader férutom i Tyskland och
inléning fran allménheten i Sverige, Finland, Norge och
Tyskland.

Moderbolagets rorelseintékter for perioden januari -
september 2017 uppgick till 324,2 MSEK (285,2).
Nettoresultat av finansiella transaktioner paverkar rorel-
seintdkterna med 3,3 MSEK (-8,2), vilket &r relaterat till
valutaeffekter pé aktier i utlindska dotterbolag, som inte
omréaknas till aktuella valutakurser.

Bolagets totala rorelsekostnader uppgick till 105,4 MSEK
(116,4) for perioden. I jamforelseperiodens siffror ingér
kostnader av jaimforelsestorande karaktér relaterade till
borsnotering pa 19,3 MSEK i de allmdnna administra-
tionskostnaderna. Rorelseresultatet uppgick till

127,8 MSEK (90,5) for perioden januari - september
2017.

Utlaning till allménheten 6kade med 8,4 % till

2 146 MSEK (1 981) under érets forsta nio manader. I
beloppet ingér utlaning till dotterbolaget Avarda med
41 MSEK (44). Inlaning fran allménheten uppgick till
3 065 MSEK (2 285) vid periodens utgang.

Utléning till kreditinstitut har 6kat under delarsperioden
och uppgick vid kvartalets slut till 1 159 MSEK (690). I
beloppet ingér utlaning till dotterbolaget BB Bank med
233 MSEK (420).

Aktier i koncernbolag 6kade med 73 MSEK under peri-
oden och uppgick till 174 MSEK vid delarsperiodens ut-
géng. Okningen forklaras av aktiedgartillskott till Avarda
(7 MSEK) och nyemissioner i BB Bank

(66 MSEK). Kapitaltillskottet till BB Bank har gjorts med
anledning av dotterbolagets ombildande till bank.

Kapitaltdckningen i bolaget ligger pé en fortsatt stabil
niva med en kdrnprimérkapitalrelation om 16,4 % per den
30 september 2017 (17,0). Den totala kapitalrelationen
vid periodens utgang var 20,2 % (21,2), vilket &r betyd-
ligt hogre 4n vad lagstadgade nivaer kréver.
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RAPPORT OVER RESULTAT |
MODERBOLAGET

Rorelsens intédkter

juli-sept 2017

juli-sept 2016

jan-sept 2017

jan-sept 2016

jan-dec 2016

Rénteintakter 114 286 105 565 342 856 302 222 411 993
Réantekostnader -15700 -12195 -46 782 -36 216 -49 209
Réntenetto 98 586 93 370 296 074 266 006 362 784
Provisionsintakter 8940 9745 27 842 30 796 40 245
Provisionskostnader -970 -1 068 -3 011 -3 457 -4 527
Provisionsnetto 7970 8677 24 831 27 339 35718
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -394 -4 168 3277 -8179 -6 950
Summa rérelseintédkter 106 162 97 879 324 182 285 166 391 552
Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader -29 909 -29 487 -94 028 -102 900 -132 789
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -1280 -874 -3715 -2 319 -3 327
Ovriga rérelsekostnader -2197 -3 806 -7 643 -11 143 -14 771
Summa rérelsekostnader -33 386 -34 167 -105 386 -116 362 -150 887
Resultat fore kreditférluster 72776 63 712 218 796 168 804 240 665
Kreditférluster, netto -31 683 -23 761 -90 967 -78 325 -105 371
Rorelseresultat 41 093 39 951 127 829 90 479 135 294
Skatt pa periodens resultat -9 599 -8 169 -29 362 -19 245 -29 251
Periodens resultat 31494 31782 98 467 71234 106 043

28 © Deldrsrapport januari-september 2017 ¢ TF Bank AB (publ)




RAPPORT OVER OVRIGT
TOTALRESULTAT | MODERBOLAGET

juli-sept 2017

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt

31494

juli-sept 2016 | jan-sept 2017 | jan-sept 2 jan-dec 2016

31782 98 467 71234 106 043

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat fér perioden

31494

31782 98 467 71234 106 043
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | MODERBOLAGET

TSEK 2017-09-30 2016-12-31

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 61823 30510
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 120 229 60 211
Utl&ning till kreditinstitut 1158 948 690 360
Utlaning till allmanheten 2 146 422 1980 558
Aktier och andelar 20672 -
Aktier i koncernbolag 174 279 100 862
Immateriella anlaggningstillgdngar 16 078 15137
Materiella anlaggningstillgdngar 839 1100
Ovriga tillgangar 6185 7 740
Aktuell skattefordran 20 375 12 413
Uppskjuten skattefordran - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12149 8 680
Summa tillgadngar 3 737 999 2907 571

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

In- och uppléning fran allménheten 3 065 498 2284 645
Ovriga skulder 10 825 14 062
Uppskjuten skatteskuld 694 783
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 48 222 44 844
Efterstallda skulder 97 595 97 040
Summa skulder 3222 834 2441374
Obeskattade reserver 52 621 52 621
Eget kapital

Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvarde 5 SEK) 107 500 107 500
Ovriga bundna reserver 11916 9313
Overkursfond -274 1931
Balanserade vinstmedel 244 935 188 789
Periodens totalresultat 98 467 106 043
Summa eget kapital 462 544 413 576
Summa skulder och eget kapital 3 737 999 2907 571
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KAPITALTACKNINGSANALYS

FOR MODERBOLAGET

TSEK 2017-09-30 2016-12-31

Kérnprimérkapital efter eventuella lagstiftningsjusteringar 431 364 397 066
Ovrigt priméarkapital efter eventuella lagstiftningsjusteringar - -
Supplementéart kapital efter eventuella lagstiftningsjusteringar 97 595 97 040
Kapitalbas 528 959 494 106
Riskexponeringsbelopp 2 623 592 2329785
- varav: kreditrisk 2 059 585 1764877
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 2287 3188
- varav: marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 561 720 561720
Kérnprimarkapitalrelation, % 16,44 17,04
Primérkapitalrelation, % 16,44 17,04
Total kapitalrelation, % 20,16 21,21
Totalt kérnprimarkapitalkrav inkl. buffertkrav 206 215 178 229
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 65 590 58 245
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 22 563 15144
Kéarnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert ' 313 302 292 226

1 Karnprimérkapital minus lagstadgat minimikrav om 4,5 % exklusive buffertkrav. Darutéver tillkommer ett totalt kapitalkrav om ytterligare 3,5 %.

KAPITALBAS

TSEK 2017-09-30 2016-12-31
Kérnprimérkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovriga reserver 52 961 50 358
Overkursfond -274 1931
Balanserade vinstmedel 244 935 188 789
Reviderat delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar ' 42 320 63 626
Avgar:

- Immateriella anlaggningstillgangar -16 078 -15137
Summa kérnprimérkapital 431 364 397 067
Supplementérkapital
Tidsbundna férlagslan 97 595 97 040
Kapitalbas 528 959 494 107

' Avdrag har gjorts fér férutsebar utdelning i enlighet med utdelningspolicyn.

Finansinspektionen har per den 9 februari 2017 godként TF Banks anstkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen under villkor att
ansvarig revisor har granskat 6verskottet, att dverskottet &r beréknat i enlighet med tilldmpligt redovisningsregelverk, att férutsedda kostnader
och utdelningar har dragits av i enlighet med Férordning (EU) nr 575/2013 och att berékningen har gjorts i enlighet med Férordning (EU) nr
241/2014. Moderbolagets karnpriméarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestammelser som foljer av Férordning (EU) nr 575/2013.
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SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP

TSEK 2017-09-30 2016-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot institut 46 692 84 115
Exponeringar mot féretag 42 005 44 357
Exponeringar mot hushall 1552 038 1410463
Fallerade exponeringar 36 536 55 841
Exponeringar mot institut med kortfristigt kreditbetyg 193 630 57 904
Aktieexponeringar 174 279 100 861
Ovriga poster 14 405 11 336
Summa riskvagt exponeringsbelopp 2 059 585 1764 877

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 2287 3188
Summa riskexponeringsbelopp 2287 3188
Operativ risk

Schablonmetoden 561 720 561 720
Summa riskexponeringsbelopp 561 720 561 720
Totalt riskexponeringsbelopp 2623 592 2 329 785
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STYRELSEN OCH VDs FORSAKRAN

Styrelsen och VD forsékrar att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osikerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen stér infor.

Bords den 25 oktober 2017

Mattias Carlsson
Ordforande

John Brehmer Bertil Larsson

Charlotta Bjornberg-Paul Mari Thjemee

Tone Bjernov

Declan Mac Guinness
VD & koncernchef
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Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i
sammandrag (delarsrapport) for TF Bank AB (publ) per 30 september 2017 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande
direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delérsin-
formation i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag. Vért ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa
vér oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Re-
view Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i forsta hand till personer som é&r ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsétgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6ver-
siktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi
blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en Gversiktlig granskning
har dérfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdighet-
er som ger oss anledning att anse att delérsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med lag om érsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 25 oktober 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor
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TF Bank koncernen anvdnder sig av de alternativa nyckeltalen justerat rérelseresultat, justerat nettoresultat, justerat
resultat per aktie samt justerad avkastning pa eget kapital. I samband med borsnotering uppkom kostnader av jamfo-
relsestérande karaktdir. For att fa en forstdelse for resultatgenereringen fore dessa ej aterkommande kostnader féljer
banken dessa nyckeltal. Koncernen definierar nyckeltalen enligt nedan. Definitionerna dr oférdndrade mot tidigare

perioder.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen dividerat
med genomsnittligt eget kapital. Rullande 12 manader.

JUSTERAD AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen och jam-
forelsestorande poster dividerat med genomsnittligt eget
kapital. Rullande 12 méanader.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat exklusive minoritetsintressen och jam-
forelsestorande poster dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

JUSTERAT RORELSERESULTAT
Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintékter.

KREDITFORLUSTER, NETTO
Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utlaning till
allménheten. Rullande 12 manader.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Kéarnprimarkapital dividerat med riskexponerings-
beloppet.

MEDELTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda under perioden fordelat pa helti-
der, fordldralediga dr inkluderade.

NYUTLANING
Utbetalda 1&n under perioden (kassaflodet). For Sales
Finance har siffran reducerats med returer.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen dividerat
med genomsnittligt antal utestdende aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL
Rorelseintdkter dividerat med genomsnittlig utlaning till
allménheten. Rullande 12 méanader.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.
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INFORMATIONSTILLFALLEN

OCH KONTAKTPERSON

INFORMATIONSTILLFALLEN

8 februari 2018 Bokslutskommuniké januari — december 2017
4 april 2018 Arsredovisning 2017 publiceras

26 april 2018 Delarsrapport januari — mars 2018

2 maj 2018 Arsstimma

13 juli 2018 Delérsrapport januari — juni 2018

25 oktober 2018 Delarsrapport januari — september 2018

Denna information &r sddan information som TF Bank &r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen
om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades for offentlig-
gorande den 26 oktober 2017 k1 07:00 CEST.

PRESENTATION FOR INVESTERARE, ANALYTIKER OCH MEDIA

En direktsénd telefonkonferens hélls den 26 oktober k1 08.15 CEST
dér VD Declan Mac Guinness och CFO Mikael Meomuttel presen-
terar rapporten och svarar pa fragor. Telefonkonferensen halls pa
engelska och for att delta ring telefonnummer +46 8 5664 2509 eller
+44 20 3008 9809. En inspelning av telefonkonferensen, inklusive
presentationsmaterialet, kommer finnas tillgénglig i efterhand pé var
hemsida, www.tfbankgroup.com/sv/section/investor-relations.

KONTAKTPERSON
Investor Relations
Marten Svanberg
Tel: +46 703 627 005
ir@tfbank.se

TF Bank AB (publ.)
Box 947, 501 10 Boras

www.tfbankgroup.com
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HAR FINNS TF BANK

@  HUVUDKONTOR

o KONTOR

ANDEL AV LANEPORTFOLJ PER LAND, 30 SEPTEMBER 2017 RANTENETTO PER SEGMENT, JANUARI-SEPTEMBER 2017

1%1%
8%~ 53 MSEK

m Finland

m Norge
Sverige
Estland

m Polen
Danmark

10%

m Direct to Consumer

m Sales Finance
22%

Lettland 293 MSEK

28%
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TF Bank AB (publ)
Ryssndsgatan 2, SE-504 64 Boras, Sweden
Telefon: +46 33-722 35 00
Fax: +46 33-12 47 39
E-mail: ir@tfbank.se

www.tfbankgroup.com



