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PERIODEN | KORTHET

FORSTA KVARTALET 2018

JAMFORT MED FORSTA KVARTALET 2017

- Rorelseintakterna 6kade med 18,1 % till 140,9 MSEK

- Laneportfoljen den 31 mars 2018 uppgick till
3 519 MSEK, en 6kning om 11,5 % sedan arsskiftet

- Rorelseresultatet 6kade med 11,9 % till 48,6 MSEK

- Nettoresultatet 6kade med 12,0 % till 37,3 MSEK

- K/I-talet uppgick till 40,3 % (38,8)

- Karn- och primarkapitalrelationen uppagick till 12,5 %,
en minskning med 0,7 procentenheter sedan arsskiftet

- Total kapitalrelation uppgick till 15,1 %, en minskning
med 1,1 procentenheter sedan arsskiftet

- Resultat per aktie uppgick till 1,73 SEK (1,59)

VASENTLIGA HANDELSER

FORSTA KVARTALET 2018

- Dotterbolaget Avarda lanserade i januari en betal-
ningslésning i Finland tillsammans med flera stérre
samarbetspartners

- Ett nytt avtal géllande I6pande férséljning av konsu-
mentkrediter som gar till inkasso i Finland tradde i
kraft i februari

- TF Bank har under mars manad startat upp ett
servicedotterbolag i Litauen, TFB Service UAB

EFTER KVARTALETS UTGANG

+ Under april har TF Bank genomfort ett namnbyte pa
sina segment. Sales Finance bytte namn till Ecommer-
ce Solutions och Direct to Consumer bytte namn till
Consumer Lending

+ Styrelsen har utsett Mattias Carlsson som ny VD for
TF Bank. Mattias Carlsson har arbetat inom banken i
nastan 10 &r och har sedan november 2017 varit tillfor-
ordnad VD

SUMMA RORELSEINTAKTER
JAN-MAR 2018 JAMFORT MED JAN-MAR 2017

141 MSEK "'18%

TOTAL KAPITALRELATION
31 MARS 2018 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2017

15,1+-1,

PROCENT-
ENHETER

Se separat avsnitt med definitioner sidan 43.
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Den starka utlaningstillvixten
skapar goda forutsattningar for
stigande ranteintakter och
hogre resultat under kommande
kvartal.

LANEPORTFOLJ
31 MARS 2018 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2017

3,5 MILJARDER SEK T 1 1 %

RESULTAT PER AKTIE
JAN-MAR 2018 JAMFORT MED JAN-MAR 2017

1,73 sk +9 %




Under det forsta kvartalet 2018 har var
verksamhet fortsatt att expandera. Pa tre
manader okade laneportfoljen med hela

11 %, inldningen 6kade 12 % och rorelse-
resultatet uppgick till 49 MSEK, vilket ar
12 % hogre jamfort med forsta kvartalet
2017. Den starka utlaningstillvaxten skapar
goda forutsattningar for stigande rantein-
takter och hogre resultat under kommande
kvartal, men samtidigt 6kar bankens kapi-
talkrav.

Consumer Lending och Ecommerce Solutions

Jag vill inleda VD-ordet med att beritta om véra tankar
kring de uppdaterade namnen pé segmenten. Direct to
Consumer byter namn till Consumer Lending, vilket ger
en mycket tydligare bild av vad segmentet erbjuder. Sales
Finance blir samtidigt Ecommerce Solutions, ett val som
reflekterar att segmentet erbjuder digitala betalningslds-
ningar for bade butiks- och e-handel. Det nya namnet
kommunicerar ocksé att den underliggande tillvaxten
inom den nisch som vi riktar in oss pé dr betydligt hogre
an inom traditionell siljfinansiering. Vi ser betydande
framtida tillvixtmojligheter for segmentet, framforallt i
Norden via det numera heldgda dotterbolaget Avarda.

Stark tillvéxt under det forsta kvartalet

Ar 2018 har inletts med hog organisk utliningstillvixt
for bada segmenten. Justerat for valutaeffekter 6kade den
underliggande laneportfoljen for Consumer Lending med
7 % under kvartalet. Konsumentlanen i Norge och Balti-
kum har fortsatt starkt momentum, vilket driver tillvixten
i segmentet. Gladjande &r ocksa att vart andra segment,
Ecommerce Solutions, har 6kat laneportfoljen i lokal va-
luta med hela 19 % pa tre ménader. Volymdkningen beror
framst pa de handlare som implementerat véara 16sningar
under kvartalet.

TF Bank paverkas av valutaférandringar

Med cirka 80 % av verksamheten utomlands paverkas

TF Bank av den svenska kronans rorelser mot framforallt
euro och norska kronor. Den omedelbara effekten av en
kronférsvagning liknande den under forsta kvartalet i

ar dr att tillgdngar och skulder omréknat till SEK okar i
vérde, darmed Okar ocksa kapitalkravet. Bankens resultat
péverkas daremot positivt av en svagare svensk krona
nér utlindska intdkter och kostnader rdknas om till SEK.
Over tid dkar dirmed bankens egna kapital till f6ljd av en

svagare svensk valuta. I det korta perspektivet kompense-
rar dock inte positiva valutaeffekter fran resultatrakning-
en ett hogre kapitalkrav, vilket mérks i utvecklingen for
bankens kapitalrelationer under arets forsta kvartal.

Optimering av kapitalstrukturen

Det har snart gatt tva ar sedan TF Banks aktie noterades
péa Nasdaq Stockholm. Vér utlaning till allménheten har
under perioden som noterat bolag kat med Sver 60 %
och det senaste kvartalet med 11 %. TF Bank dr myck-

et vil positionerat for fortsatt hog tillvixt med en god
riskjusterad marginal. Sammantaget innebar tillvixten att
styrelsen utvarderar mojligheterna att ta in vrigt primér-
kapital som ny finansieringskélla vilket skulle optimera
var kapitalstruktur.

Mattias Carlsson
VD och koncernchef
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TF Bank bildades i Sverige 1987 med syfte att erbjuda Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av utlaning

finansieringslosningar till kunder som bestéllde varor till allménheten genom tva segment, Consumer Lending
fran postorderkataloger. Med tiden har koncernen vuxit och Ecommerce Solutions. I segmentet Consumer Len-
bade vad det géller produkterbjudande, intékter och ding erbjuder TF Bank konsumentkrediter utan siakerheter
geografisk nédrvaro. Idag erbjuder TF Bank konsument- till kreditvardiga privatpersoner. Segmentet Ecommerce
banktjdnster genom en hdg grad av automatisering i sin Solutions erbjuder digitala betalningsslosningar for bade
egenutvecklade IT-plattform som &r skapad for skalbar- butiks- och e-handel samt kreditkort till privatpersoner.

het och anpassning till olika produkter, ldnder, valutor
och digitala banklosningar. TF Bank bedriver in- och/
eller utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige,
Finland, Norge, Danmark, Polen, Tyskland, Estland och
Lettland via dotterbolag, filial eller gransdverskridande av
banktillstandet.

KONCERNENS NYCKELTAL

TSEK jan-mar 2018 | jan-mar 2017 | jan-dec 2017

Resultatrakning

Rorelseintakter 140 900 119 267 511 570
Rorelseresultat 48 558 43 382 192 938
Nettoresultat 37 265 33269 147 836
Resultat per aktie, SEK 1,73 1,59 7,04

Balansrakning

Utlaning till allmanheten 3518 824 2 754 982 3 156 289
Inléning fran allmanheten 4218 824 2762 586 3754 030
Nyutlaning 978 421 789 924 2968 611
Nyckeltal

Rérelseintiktsmarginal, % 17,6 19,4 17,9
Kreditforluster, netto, % 4,5 4,8 4,5
K/I-tal, % 40,3 38,8 37,0
Avkastning péa eget kapital, % 30,0 29,3 29,7
Avkastning p4 utlaning, % 51 5,4 5,3
Kérnprimérkapitalrelation, % 12,5 13,6 13,2
Total kapitalrelation, % 15,1 17,0 16,2
Medelantal anstéllda 128 105 110

Valutakurser

EUR Resultatrakning (genomsnitt) 9,9641 9,5063 9,6320
EUR Balansrakning (vid periodens slut) 10,2931 9,56322 9,8497
NOK Resultatrakning (genomsnitt) 1,0343 1,0577 1,0331
NOK Balansrékning (vid periodens slut) 1,0626 1,0397 1,0011
PLN Resultatrakning (genomsnitt) 2,3844 2,2004 2,2625
PLN Balansrakning (vid periodens slut) 2,4478 2,2553 2,3606

Se separat avsnitt med definitioner sidan 43.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - MARS 2018

Rorelseresultatet kade med 11,9 % till 48,6 MSEK
(43,4). Den huvudsakliga drivkraften bakom det stigande
resultatet dr koncernens utlaningstillvixt. Resultat per
aktie 6kade med 8,8 % till 1,73 SEK (1,59) och paverkas
av att resultatet i dotterbolaget Avarda tillfaller TF Banks
aktiedgare med 100 % fran november 2017. Avkastning
pé eget kapital uppgick till 30,0 % (29,3).

Rorelseintékter

Rorelseintdkterna 6kade med 18,1 % till 140,9 MSEK
(119,3) jaimfort med forsta kvartalet 2017. Okningen
ar huvudsakligen relaterad till ett hdgre riantenetto fran
koncernens vixande balanser. Rorelseintiktsmargina-
len minskade till 17,6 % (19,4), vilket frimst beror pa
att konsumentlanen i Norge utgor en allt storre del av
koncernen.

Rénteintdkter

Rénteintdkterna steg med 17,8 % till 146,4 MSEK
(124,3) jamfort med motsvarande period 2017. Den
starka organiska tillvixten for utlaningsbalanserna i
framforallt Norge och Baltikum péaverkar koncernens rén-
teintdkter positivt. Stigande volymer i Avarda har ocksa
gradvis Okat ranteintikterna under kvartalet.
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Réntekostnader

Koncernens riantekostnader uppgick till 18,8 MSEK
(15,3). Okningen i absoluta tal ér frimst relaterad till
véxande inldningsbalanser samt ett storre finansieringsbe-
hov pé utldndska marknader med négot hogre rantenivaer.
Réntekostnaderna i relation till rantebarande skulder har
dock minskat jaimfort med forsta kvartalet 2017 pa grund
av en lagre finansieringskostnad for de nya inl&ningspro-
dukterna.

Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade med 11,6 % till 11,8 MSEK
(10,6). Okningen jaimfort med forsta kvartalet 2017 kom-
mer bade fran hogre pdminnelseavgifter och ndgot hogre
forsdkringsrelaterade intékter.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna steg med 22,9 % till 56,8 MSEK
(46,2). Personal- och IT-kostnader har 6kat, vilket till stor
del &r relaterat till Avarda. I samband med forvérvet av
aktierna fran Intrum har bolagets investeringstakt okat.
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 128 (105)
under kvartalet. Den véixande nyutldningen medfor dven
att forsdljningsrelaterade kostnader ar hogre jamfort med
motsvarande period 2017. K/I-talet uppgick till 40,3 %
(38,8) under kvartalet.

RORELSERESULTAT (MSEK)

jan-mar 2017

jan-mar 2018
TOTAL KAPITALRELATION (%)
20

dec 2017 mar 2018
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Kreditférluster

Kreditforlusterna uppgick till 35,5 MSEK (29,7), en
6kning med 19,8 %. Den hoga utldningstillvéxten péver-
kar kreditforlusterna under det forsta kvartalet 2018 da
reservering for framtida kreditforluster sker vid utldnings-
tillfallet enligt de nya redovisningsreglerna, IFRS 9. Ett
nytt avtal gillande l6pande forséljning av konsumentlan
som gér till inkasso i Finland har ddremot haft en bety-
dande positiv effekt pa periodens kreditforluster.

Skattekostnader

Koncernens skattekostnad uppgick till 11,3 MSEK (10,1).
Okningen ir relaterad till det forbittrade rorelseresultatet
jamfort med det forsta kvartalet 2017. Den genomsnitt-
liga skattesatsen var oforandrad pa 23,3 %.

Utléning

Utlaningen till allménheten 6kade med 11,5 % till

3 519 MSEK (3 156) under det forsta kvartalet 2018.
Valutaeffekter har paverkat tillvéxten positivt med 4,4 %.
Omrikning av ingdende balanser for reserveringar enligt
de nya redovisningsreglerna, IFRS 9, har péverkat tillvax-
ten negativt med 2,3 %. Tillvaxten for den underliggande
friska laneportfoljen uppgick till 9,4 % under kvartalet.
Koncernens nyutldning 6kade med 23,9 % till 978 MSEK
(790).

Koncernens organiska tillvéxt har varit stark under kvar-
talet. Det dr framforallt konsumentlan i Norge och Balti-
kum, samt betalningsldsningar i Finland genom Avarda,
som driver utldningsvolymerna. Laneportf6ljerna for
konsumentlan i Sverige och Finland har ddremot sjunkit
marginellt under inledningen av aret.

Delarsrapport januari-mars 2018 ¢ TF Bank AB (publ)

Inldning

Inlaningen frén allménheten har dkat med 12,4 % till
4219 MSEK (3 754). Okningen ligger vil i linje med
koncernens utlaningstillvaxt. Inlaningsprodukterna i
Tyskland och Norge har genererat betydande nettoinflo-
den under kvartalet, medan inldningsbalansen i Sverige
har minskat ndgot. Valutaeffekter har paverkat tillvixten
positivt med 3,4 %.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 5,7 MSEK (3,0)
under arets inledande tre manader. Kvartalets investe-
ringar avser fraimst produktutveckling inom segment
Ecommerce Solutions.

Likvida medel

Likviditetsreserven uppgick till 1 323 MSEK (1 264) vid
utgéngen av kvartalet. Merparten av reserven ir placerad
pa konton utan bindningstid hos flera olika nordiska ban-
ker. Under perioden har andelen som placeras i nordiska
centralbanker okat till 160 MSEK (66). Koncernens totala
tillgdngliga likviditet, inklusive outnyttjad kreditfacilitet
om 32 MSEK, uppgick vid kvartalets utgéng till 32 %
(34) av inléning frén allminheten.

Kapitaltdackning

Koncernens kérn- och primérkapitalrelation uppgick
vid kvartalets utgang till 12,5 % (13,2), medan den
totala kapitalrelationen lag pa 15,1 % (16,2). Kapital-
relationerna har minskat som en f6ljd av att den starka
utlaningstillvixten under kvartalet genererar ett hogre
kapitalkrav. Relationerna paverkas dven av avdraget i
kapitalbasen pd 50 % av koncernens nettoresultat forsta
kvartalet 2018 i enlighet med bankens utdelningspolicy.
Kéarnprimérkapitalrelationen och den totala kapitalrela-
tionen ligger fortsatt pa nivaer med god marginal mot de
lagstadgade kraven.



JANUARI-MARS 2018

Generellt

I segmentet Consumer Lending (f.d. Direct to Consumer)
erbjuder TF Bank konsumentkrediter utan sikerhet till
kreditvérdiga privatpersoner. Verksamheten bedrivs i
egen regi samt genom dotterbolaget BB Bank.

TF Banks verksamhet inom konsumentkrediter bedrivs
i fem lander. Etablerade kdrnmarknader dr Sverige och
Finland. Ovriga linder dr Estland, Lettland och Polen.
Gréansoverskridande verksamhet i Litauen véntas starta
under arets andra kvartal. Det genomsnittliga 1anebelop-
pet per kund uppgick den 31 mars 2018 till ca 29 TSEK
med en genomsnittlig 16ptid pa cirka 22 manader.

Dotterbolaget BB Bank bedriver verksamhet i Norge dar
konsumentkrediter &r ett av tva produktomrdden och det
forvintas att konsumentléneportfoljen passerar en miljard
SEK under andra kvartalet 2018. Det genomsnittliga
lanebeloppet per kund uppgick den 31 mars 2018 till ca
84 TSEK med en genomsnittlig 16ptid pé ca 36 ménader.

Laneportféljen

Utlaning till allménheten 6kade med 9,5 % till

2 805 MSEK (2 561) under det forsta kvartalet 2018.
Valutaeffekter har paverkat tillvéxten positivt med 4,5 %.
Omrikning av ingdende balanser for reserveringar enligt
de nya redovisningsreglerna, [FRS 9, har péverkat tillvax-
ten negativt med 2,3 %. Tillvaxten for den underliggande
friska laneportf6ljen uppgick till 7,3 %. Segmentets nyut-
laning dkade med 16,4 % till 565 MSEK (485).

Den starka tillvixten fér konsumentlan i Norge fortsitter
och laneportfoljen i lokal valuta har 6kat med 15,6 % till
822 MNOK (711). Under det forsta kvartalet passerades
Finland av Norge som vér storsta marknad inom segmen-
tet. Den friska laneportf6ljen i Finland har minskat med
0,2 % till 76,5 MEUR (76,6) och den svenska kundbalan-
sen har sjunkit 1,0 % till 440 MSEK (445) under kvarta-
let.

Utlaningen i Baltikum har inlett aret med stark tillvaxt. I

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

80 %

Estland har portfoljen i lokal valuta dkat med 12,2 % till
36,4 MEUR (32,4) och i Lettland steg utlaningsbalansen
med hela 52,9 % till 9,2 MEUR (6,0). Den underliggande
laneportfdljen i Polen har 6kat med 2,1 % till 84,6 MPLN
(82,9) under kvartalet.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet 6kade med 17,3 % till
52,0 MSEK (44,4). Den starka tillvaxten for laneportfol-
jen samt en lagre kreditforlustniva paverkar resultatet for
kvartalet positivt.

Rorelseintdkterna steg med 11,7 % till 112,2 MSEK
(100,4). Tillvaxten kommer framst fran konsumentldnen

i Norge och Baltikum. Kvartalets rorelseintdktsmarginal
har minskat, vilket frimst beror pa ldgre rédntenivaer i den
norska laneprodukten.

Rorelsekostnaderna 6kade med 8,8 % till 35,1 MSEK
(32,3) under kvartalet. Expansionen i Norge och Balti-
kum péverkar segmentets utveckling i jamforelse med
foregdende ar. Kostnaderna har dkat mindre &n rorelsein-
tikterna, vilket har forbattrat K/I-talet ndgot.

Kreditforlusterna har 6kat med 5,2 % till 25,0 MSEK
(23,8). Kvartalets kreditforluster for segmentet har paver-
kats positivt av ett nytt avtal géllande 16pande forsdljning
av fordringar som gar till inkasso i Finland, vilket haft en
betydande positiv effekt pé reserveringarna enligt IFRS 9.
Den underliggande kreditkvaliteten i Sverige och Finland
har ddremot varit ndgot simre &n forvéntat under kvarta-
let.

For ytterligare information om segmentets laneportfol;
och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSEINTAKTER

80 %
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JANUARI-MARS 2018

Generellt

I segmentet Ecommerce Solutions (f.d. Sales Finance)
erbjuder TF Bank digitala betalningslosningar for bade
butiks- och e-handel samt kreditkort till privatpersoner.
Verksamheten inom betalningsldsningar bedrivs genom
dotterbolaget Avarda samt i egen regi. Kreditkortsverk-
samheten i Norge bedrivs genom dotterbolaget BB Bank.

Avarda fokuserar sin verksamhet pé de nordiska markna-
derna dér ambitionen dr att véixa och etablera sig. Under
2017 tecknade Avarda totalt Gver 20 nya avtal i Finland
och Sverige varav nagra med betydande volymer. Imple-
menteringen av samarbetet gar enligt plan och Avardas
volymer véntas 6ka betydligt under 2018.

TF Bank har en egen kundbas i Norden samt utvecklar
tjdnsten utanfor Norden via filialer i Estland och Polen.
Utvecklingen i Polen, dar TF Bank erbjuder en finan-
sieringslosning till lokala handlare, indikerar att verk-
samheten ir konkurrenskraftig &ven utanfor de nordiska
landerna. I Estland har flera avtal tecknats med olika
handlare under 2017, men volymerna har hittills varit
relativt sma.

BB Banks kreditkortserbjudande 6kade sin marknads-
andel i Norge under 2017. Tillviaxten i denna del av
segmentet har bidragit till hdgre balansomslutning, 6kade
intdkter och forbéttrat rorelseresultat. Under 2018 plane-
rar banken att erbjuda kreditkort i Tyskland och ytterli-
gare en eller flera marknader.

Laneportféljen

Utlaning till allménheten 6kade med 19,9 % till

714 MSEK (595) under det forsta kvartalet 2018.
Valutaeffekter har paverkat tillvaxten positivt med 4,2 %.
Omrékning av ingdende balanser for reserveringar enligt
de nya redovisningsreglerna, IFRS 9, har paverkat tillvax-
ten negativt med 1,9 %. Tillvaxten for den underliggande
friska laneportf6ljen uppgick till 18,6 %. Segmentets
nyutlaning 6kade med 35,7 % till 414 MSEK (305).

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

20 %
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Avardas underliggande laneportfolj 6kade med 145 %

till 152 MSEK (62). Tillvaxten kommer framst frén de
handlare som Avarda implementerat under forsta kvartalet
och volymen fran dessa vintas paverka laneportf6ljens
tillvéxt positivt under hela aret.

TF Banks friska portf6lj inom segmentet har 6kat med
8,2 % till 439 MSEK (406). Okningen ir frimst relaterad
till verksamheten i Polen dér kundbalansen steg 20,8 %
till 48,3 MPLN (40,0).

Kreditkortsportfoljen i Norge uppgick till 123 MNOK
(120) vid utgéngen av kvartalet. Under de inledande tre
ménaderna av 2018 har portfoljen 6kat med 3,0 %.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet uppgick till -3,5 MSEK
(-1,0). Resultatet paverkas av dkade rorelsekostnader i
Avarda samt reserveringar pa nyutlaning enligt nya redo-
visningsregler.

Rorelseintikterna 6kade med 52,5 % till 28,7 MSEK
(18,8). Okningen ir relaterad till tillvéixten for betalnings-
16sningar i Avarda och Polen samt kreditkort i Norge.
Den kraftiga 6kningen i portfoljen avspeglas inte fullt ut

i ranteintdkterna da dessa kommer med en viss efterslap-
ning.

Rorelsekostnaderna steg med 55,6 % till 21,7 MSEK
(14,0). Storre delen av 6kningen é&r relaterad till hogre
personal- och IT-kostnader i Avarda vilket mdjliggor en
hog tillvaxttakt framdver. Den kraftigt stigande nyut-
laningen har &dven paverkat de forsiljningsrelaterade
kostnaderna jaimfort med det forsta kvartalet 2017.

Kreditforlusterna uppgick till 10,5 MSEK (5,9) under
arets inledande tre manader. Den starka tillvéxten for
utlaningsbalansen péverkar 6kningen i form av hogre
reserveringar for framtida kreditforluster enligt de nya
redovisningsreglerna, IFRS 9. Den underliggande kredit-
forlustnivén har ddremot varit stabil.

For ytterligare information om segmentets laneportfolj
och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar uppréttad i enlighet med Internatio-
nal Accounting Standards (IAS) 34, Delérsrapportering.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
som antagits av Europeiska Unionen (EU). Darutover
tilldimpas de tilligg som foljer av Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncer-
ner, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Moderbolagets redovisning har upprittats enligt Lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering,
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Forandringar har skett i koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper avseende finansiella instrument
i samband med dvergang till redovisningsstandarden
IFRS 9. TF Bank har inte fortidstillimpat IFRS 9. For
kompletterande information avseende 6vergangen till
IFRS 9 och nuvarande redovisningsprinciper, se not 2
och not 36 i arsredovisningen 2017.

Delérsinformationen pa sidorna 4-42 utgdr en integrerad
del av denna finansiella rapport.

Risker och osékerhetsfaktorer

I TF Bank uppstér olika typer av risker sdsom
kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och
operativa risker. I syfte att begrénsa och kontrollera
risktagande i verksamheten har styrelsen, som é&r ytterst
ansvarig for den interna kontrollen, faststéllt policys och
instruktioner for kreditgivningen och den &vriga verk-
samheten. For en mer utforlig beskrivning om finan-
siella risker och anvéndningen av finansiella instrument
samt kapitaltickning se not 2 och 7, for vidare informa-
tion se arsredovisningen for 2017 not 3 och 34.

i B
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Arsstimma 2018
Arsstimman 2018 kommer att hallas onsdagen den
2 maj 2018 k1. 16.00 i Stockholm.

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar till arsstimman en utdelning om

2,25 SEK per aktie for 2017. Den totala utdelningen till
aktiedigarna blir ca 48,4 MSEK.

Aktien (TFBANK)

TF Bank borsnoterades den 14 juni 2016 pa listan Mid
Cap pa NASDAQ Stockholm med en aktiekurs pa

77 SEK. Per den sista mars 2018 stingde aktiekursen pa
80,80 SEK, en uppgang om ca 5 % sedan bors -
noteringen. Totalt har det omsatts 7,4 miljoner aktier pa
Nasdaq Stockholm under perioden 14 juni 2016 till

31 mars 2018 till ett virde om ca 654 MSEK.

Aktiens kortnamn &r TFBANK och ISIN-koden ar
SE0007331608.

Finansiella mal
TF Banks styrelse har antagit féljande finansiella mal
pa medellang sikt:

Tillvaxt
TF Bank avser att pa medellang sikt uppna en arlig
tillvixt i vinst per aktie om minst 20 %.

Effektivitet
TF Bank avser att pad medellang sikt né ett K/I-tal som
understiger 35 %.

Kapitalstruktur
TF Banks malséttning pd medellang sikt &r att bibehalla
en total kapitalrelation om minst 14,5 %.

Utdelningspolicy

TF Banks styrelse har antagit en utdelningspolicy som
innebér att TF Bank avser att dela ut omkring 50 % av
arets resultat.

Utbetalning av eventuell utdelning, belopp och tidpunkt
for sadan utdelning kommer att bero pa ett antal olika
faktorer saisom TF Banks framtida intdkter, finansiella
stillning, kapitalkrav och allmdnna ekonomiska villkor.
Om TF Bank, till f61jd av sin vinst och utdelningspolicy
genererar ett visentligt 6verskott, avser TF Bank att an-
vinda detta overskott till att antingen finansiera en hogre
organisk tillvixtniva och/eller framtida forvirv, alter-
nativt att 6verfora overskott till dess aktieéigare genom
utdelning.

Véasentliga handelser, januari - mars 2018
Dotterbolaget Avarda lanserade i januari en betalnings-
losning i Finland tillsammans med flera storre samar-
betspartners.

Ett nytt avtal gédllande l6pande forséljning av konsu-
mentkrediter som gar till inkasso i Finland trddde i kraft
i februari.

TF Bank har under mars ménad startat upp ett service-
dotterbolag i Litauen, TFB Service UAB.

Handelser efter rapportperiodens slut

Under april har TF Bank genomfort ett namnbyte pa
sina segment. Sales Finance bytte namn till
Ecommerce Solutions och Direct to Consumer bytte
namn till Consumer Lending. De nya namnen tillimpas
fran och med denna delérsrapport.

Styrelsen har utsett Mattias Carlsson som ny VD for TF
Bank. Mattias Carlsson, som har arbetat inom banken 1

ndstan 10 &r, bdde som VD och styrelseordforande, har

sedan november 2017 varit tillférordnad VD.

TF Bank AB (publ) ¢ Delarsrapport januari-mars 2018
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RAPPORT OVER RESULTAT |

KONCERNEN

TSEK Not jan-mar 2018 | jan-mar 2017 | jan-dec 2017

1,2,3,9
Rorelsens intédkter
Réanteintakter 146 397 124 266 533 198
Rantekostnader -18 803 -15 320 -64 557
Réntenetto 127 594 108 946 468 641
Provisionsintakter 13 835 12 647 51237
Provisionskostnader -1987 -2 026 -8 401
Provisionsnetto 11 848 10 621 42 836
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 1458 -300 93
Summa rérelseintakter 140 900 119 267 511 570
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -51 431 -41 412 -169 048
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2 356 -1 586 -6 890
Ovriga rérelsekostnader -3 046 -3237 -13 351
Summa rérelsekostnader -56 833 -46 235 -189 289
Resultat fére kreditforluster 84 067 73032 322 281
Kreditforluster, netto -35 509 -29 650 -129 343
Rorelseresultat 48 558 43 382 192 938
Skatt pa periodens resultat -11 293 -10 113 -45102
Periodens resultat 37 265 33 269 147 836
Periodens resultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 37 265 34217 151 459
Innehav utan bestdmmande inflytande - -948 -3 623
Periodens resultat per aktie fére utspddning (SEK) 1,73 1,59 7,04
Periodens resultat per aktie efter utspddning (SEK) 1,73 1,59 7,04
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |

KONCERNEN

TSEK jan-mar 2018 | jan-mar 2017 | jan-dec 2017

Periodens resultat 37 265 33 269 147 836

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Verkligt-vérde-férandring avseende finansiella tillgangar

som kan séljas, brutto / Verkligt varde via ovrigt totalresultat 15 23 22
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under perioden - - -
Valutakursdifferenser, brutto 687 130 -1 281
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden 3030 -327 -1 325
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 3732 -174 -2 584
Summa totalresultat fér perioden 40 997 33 095 145 252

Totalresultat for perioden hénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 40 997 34 049 148 829
Innehav utan bestdmmande inflytande - -954 -3577
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | KONCERNEN

TSEK Not 2018-03-31 2017-12-31

1,2,8,4,5,7,9
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 159 510 65 999
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 225 60 096
Utlaning till kreditinstitut 1081 347 1062 294
Utlaning till allmé&nheten 6 3518 824 3 156 289
Aktier och andelar 21 802 75 654
Goodwill 12 809 12 068
Immateriella tillgangar 31310 29 369
Materiella tillgangar 2294 1657
Ovriga tiligangar 11 535 12 194
Aktuell skattefordran 13 006 870
Uppskjuten skattefordran 20 401 9 864
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9199 8 196
SUMMA TILLGANGAR 4942 262 4 494 550
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och uppléning fran allménheten 4218824 3754 030
Ovriga skulder 35770 33 557
Aktuell skatteskuld 12 245 11 229
Uppskjuten skatteskuld 7 446 7579
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 44 888 49 569
Efterstallda skulder 98 015 97 780
Summa skulder 4417 188 3953744
Eget kapital
Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvérde 5 SEK) 107 500 107 500
Ovrigt tillskjutet kapital 750 1500
Reserver 2588 -1144
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 414 236 432 950
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 525 074 540 806
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Summa eget kapital 525 074 540 806
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 4942 262 4 494 550
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Balanserade

Ovrigt vinstmedel Innehav utan
tillskjutet inklusive peri- |pestamman- Summa
Aktiekapital kapital | Reserver | odens resultat [de inflytande | eget kapital
Eget kapital 2017-01-01 107 500 1934 1486 345932 12435 469 287
Periodens resultat - - - 151 459 -3 623 147 836
Verkligt-varde-férandring avseende finansiella tillgangar
som kan séljas, brutto - - 22 - - 22
Valutakursdifferenser, brutto - - -1327 - 46 -1 281
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - - -1325 - - -1325
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) - - -2 630 151 459 -3 577 145 252
Aktiedgartillskott - - - - 6 860 6 860
Utdelning - - - -47 300 - -47 300
Utkdp av minoritet - - - -14 282 -15718 -30 000
Transaktionskostnader hanférliga till utkdp av minoritet - - - -1085 - -1 085
Aktierelaterade ersattningar - -434 - -1774 - -2208
Eget kapital 2017-12-31 107 500 1500 -1144 432 950 - 540 806
Overgéngseffekt vid implementering av IFRS 9 - - - -55 415 - -55 415
Eget kapital 2018-01-01 107 500 1500 -1144 377 535 - 485 391
Periodens resultat - - - 37 265 - 37 265
Verkligt-varde-férandring avseende finansiella tillgangar
som kan séljas, brutto - - 15 - - 15
Valutakursdifferenser, brutto - - 687 - - 687
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - - 3030 - - 3030
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) - - 3732 37 265 - 40 997
Utdelning - - - - - -
Aktierelaterade ersattningar - -750 - -564 - -1314
Eget kapital 2018-03-31 107 500 750 2588 414 236 - 525 074

16 o Deldrsrapport januari-mars 2018 ¢ TF Bank AB (publ)




RAPPORT OVER KASSAFLODEN |

KONCERNEN

TSEK

Den I6pande verksamheten

jan-mar 2018 | jan-mar 2017 | jan-dec 2017

Rorelseresultat 48 558 43 382 192 938
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 2 356 1586 6 890
Upplupna rénteintékter och rantekostnader -21 022 -15 804 1256
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -14 581 338 -3319
Betald inkomstskatt -9 794 -11 808 -29 584
5517 17 694 168 181
Okning/minskning utlaning till allménheten -433 633 -265 699 -667 006
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 50 635 -12 826 -76 863
Okning/minskning in- och uppléning frén allmanheten 464 794 477 941 1469 385
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 16 851 11 838 2039
Kassafldode fran den I6pande verksamheten 104 164 228 948 895 736
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -905 -165 -942
Investeringar i immateriella tillgangar -4 770 -2 849 -16 345
Investeringar i dotterbolag - - -31 085
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 675 -3014 -48 372
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott - - 6 860
Utbetald utdelning - - -47 300
Aktierelaterade erséttningar -1314 -2 071 -2 208
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 314 -2 071 -42 648
Periodens kassafléde 97 175 223 863 804 716
Likvida medel vid periodens bérjan 1188 389 380873 380 873
Valutakursdifferens i likvida medel 15518 - 2800
Likvida medel vid periodens slut 1 301 082 604 736 1188 389
Betalda och erhalina rdntor som ingdr i kassaflédet frén den I6pande verksamheten
Betalda rantor 38 255 30932 61 831
Erhallna rantor 141 117 117 379 530 441
Sammansattning av likvida medel
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 159 510 30 420 65 999
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 225 60 105 60 096
Utl&ning till kreditinstitut 1081347 514 211 1062 294
Summa likvida medel 1 301 082 604 736 1188 389
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NOTER

NOT 1 Allmén information

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2018-03-31 (ENLIGT UTDRAG UR AKTIEBOKEN)

Aktiedgare %
TFB Holding AB 49,12
Erik Selin Fastigheter AB 11,63
Danica Pension Forsakrings AB 8,42
Merizole Holding LTD 7,01
Swedbank Robur fonder 4,49
Proventus Aktiebolag 3,00
Pareto Nordic Return 1,68
Skandia fond smabolag Sverige 1,28
Clearstream Banking S.A. 1,22
Gurrfinans AB 0,95
Ovriga aktieagare 11,20
Totalt 100,00

Termen “koncernen” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med filialer och dotterbolag:

Filialer

. TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)

. TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)
. TF Bank AB, filial Estland (14304235)

Dotterbolag

. TFB Service OU (12676808) 100 %

. TFB Service SIA (40203015782) 100 %
. TFB Service UAB (304785170) 100 %

. Avarda AB (556986-5560) 100 %

. Avarda Oy (2619111-6) 100 %

. BB Bank ASA (935590221) 100 %

. Confide AS (948063603) 100 %

Worz Jreawime

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och rénterisk i kassaflédet),

kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsédgbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. TF Bank anvander derivatinstrument for

att sakra viss valutaexponering och tillampar sakringsredovisning for en del nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Styrelsen upprattar skriftliga policys och styrdokument. Bade efterlevnaden av styrdokumenten och nivan pa& koncernens kreditrisk méats
och rapporteras I6pande till koncernens ledning och styrelse.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell férlust genom att inte uppfylla sina dtaganden gentemot koncernen.
Kreditrisk uppstar framst genom utlaning till allmanhet men dven genom likvida medel och derivatinstrument med positivt varde. Kreditrisk
ar den storsta risken i koncernen och féljs noga av ansvariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det dvergripande ansvaret. Styrelsen
har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna for koncernens kreditgivning. En kreditkommitté féljer kontinuerligt utvecklingen av respektive
kreditportfoljs risknivé och beslutar och genomfor féréndringar i koncernens kreditgivning inom den uppstallda policyn samt féreslar and-
ringar i denna till styrelsen. Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.

Vid kreditgivning sker en riskbeddmning av kundens kreditvardighet dar dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare erfarenheter och
andra faktorer. Individuella risklimiter faststélls baserat pa interna och/eller externa kreditbedémningar i enlighet med de limiter som faststallts
av styrelsen. Koncernens kreditlimiter for utl&ning till allmanheten ar strangt begransad och kontrolleras regelbundet. Koncernen kan inte utan
styrelsebeslut inga kreditavtal med juridisk person. Genom att endast godkanna motparter med en extern rating och faststélla maximal expo-
nering till varje motpart begransas kreditrisken i likvida medel.

Koncernens kreditgivning préaglas av hogt uppstéllda mal med avseende p4 etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér koncernens
storsta riskexponering ar reserver for kreditfrluster i forhallande till utestdende kreditvolym jamférelsevis sma (se nedan och not 6). Det beror
pa att koncernen fortldpande saljer osékra fordringar i de marknader dér prisnivan &r sadan att styrelsen bedomer det gynnsamt fér koncer-
nens utveckling och riskprofil. Det avser i dagslaget de flesta marknader. | praktiken innebar det att koncernen I6pande realiserar befarade
kreditférluster genom forsaljning av osakra fordringar. | den befintliga kreditportfoljen finns en begrénsad andel osakra fordringar och darmed
ar reserveringarna relativt laga.
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Forts. not 2

Koncernens rutiner for évervakning av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom en tidig
upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna och en &tféljande snabb handl&ggning av férekommande kravarenden. Overvakningen sker
med stod av ett sarskilt kravsystem som med automatik bevakar och pdminner om nér kravatgérder &r erforderliga.

Koncernens utlaning till allménheten bestar till vervdgande del av blancokrediter och av den anledningen goér koncernen ingen uppstalining
over kreditriskexponeringen eftersom det finns fa sdkerheter samtidigt som storlek pa reserver i férhallande till utldnad volym &r lag. Per
balansdagen &r kreditportfoljens sammansattning for utlaning till allménheten foljande:

Koncernen

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Lénefordringar, ej i forfall 3106 598 2 691 382
Lanefordringar forfallna: 1-10 dagar 210 608 215 853
Lanefordringar férfallna: 11-69 dagar 213 930 193 588
Osékra lanefordringar 121 390 115912
Summa 3652 526 3216 735
Reserv fér befarade kreditforluster -133 702 -60 446
Summa utlaning till allmanheten 3518 824 3 156 289
For avstamning av foréndring av reserv for befarade kreditforluster se not 6.
KREDITKVALITETEN OVER FULLT FUNGERANDE LANEFORDRINGAR

Koncernen

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Hushallssektorn
Lag risk 2369 782 2 066 557
Medel risk 712 855 638 761
Hog risk 448 499 395 505
Summa hushallssektorn 3531 136 3100 823

Hanteringen av ansékningar frn nya kunder baseras huvudsakligen p& information Iamnad av kunden, information om kunder i liknande
sociodemografiska grupper och andra variabler om den individuella kunden inhamtade fran externa kéllor. Hur de angivna uppgifterna anvands
och viktas i modellen avgérs ur ett riskperspektiv genom djupanalys av den individuella kunden och koncernens existerande kundbas. For att
gora en sa korrekt, kostnadseffektiv och traffsaker riskbedémning som majligt kan koncernen anvanda bade interna ratings samt ratings fran
externa leverantorer. De bdda modellerna utférs oberoende av varandra men bada kan anvandas i koncernens kreditregelverk. Hela modellen
anvands endast fér nya kunder, befintliga kunder har betalhistorik och liknande uppdaterade variabler som har bevisats vara en god kélla till

kreditbedémning.
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Forts. not 2

Kreditkvaliteten 6ver 6vriga fullt fungerande finansiella tillgdngar enligt Standard & Poor’s rating "local short-term” specificeras nedan:

Koncernen

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
AAA 63 786 -
AA+ 89 291 60 873
BBB+ 6 433 5127
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m.
AAA 60 225 60 096
Utlaning till kreditinstitut
A1+ 254 935 299 297
A-1 820 330 745 606
A-2 5425 17 327
Rating saknas 657 64
Ovriga tillgdngar
A1+ 74 2 464
A-1 21536 75 404
Rating saknas 11 566 9463
Totalt 1270472 1275721

Med 6vriga tillgangar avses bland annat derivat med positivt varde och niva 1 likvid tillgdng bestdende av investering i DNB Global Treasury
fund.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

| och med 6vergangen till IFRS 9 infér koncernen en ny modell fér beréakning av kreditférlustreserver som utgar fran forvantade kreditforluster.
Finansiella tillgangar som &r féremal for nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa risken for fallissemang. | den forsta kategorin ingar
tillgdngar dar ingen vasentlig 6kning av kreditrisk har skett vid rapporteringstillfallet, i den andra har en vasentlig 6kning av kreditrisk intraffat,
d.v.s. nér tillgangen éar forfallen 30 dagar eller mer, och i den tredje foreligger objektiva bevis fér nedskrivning, d.v.s. att krediten &r forfallen

90 dagar eller mer. For tillgangar i den forsta kategorin redovisas nedskrivningar baserade pé férvantade forluster under de kommande 12
manaderna medan for kategori tva och tre redovisas forvantade forluster Gver hela tillgangens 16ptid. Forvantade forluster berdknas baserat pa
historiska data dver fallissemang for respektive period.

Reserveringarna enligt IFRS 9 beréknas genom att multiplicera exponeringen vid fallissemang med sannolikheten fér fallissemang och
forlusten i handelse av fallissemang. TF Banks modell for att berdkna reserveringar enligt IFRS 9 utgar fran historiska data om sannolikhet for
fallissemang pa varje marknad. Modellen kompletteras av féretagsledningens antaganden om framtiden baserat pa den aktuella laneportfoljen
samt justeringar med anledning av férvéntade makroekonomiska scenarion. Vardet av de berdknade reserveringarna diskonteras med den
ursprungliga lanerantan.

Reservering avseende osékra fordringar sker med skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och nuvardet av framtida kassafloden,
diskonterade med den ursprungliga l&nerantan. Det férvantade framtida kassaflédet bygger pa berdkningar som tar hansyn till historiska ater-
betalningsnivaer som appliceras pa varje generation av osékra fordringar.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for forluster och skillnaden mellan fordrans varde och nuvéardet redovisas som konstaterad kre-
ditférlust. Osékra fordringar redovisas som konstaterade kreditférluster nér de av inkassobyran rapporteras 6verford till langtidsbevakning, att
kunden &r konstaterad avliden eller annan forlusthandelse &r konstaterad. Influtna belopp fran tidigare konstaterade kreditférluster redovisas
over resultatrédkningen.

KREDITFORLUSTER

Koncernen
TSEK jan-mar 2018 jan-mar 2017 | jan-dec 2017

Férandring reserv for sélda osakra fordringar -26 532 -17 566 -103 967
Konstaterade kreditférluster -12 814 -6 147 -32 894
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 1424 1422 7741
Foérandring av reserv for 6vriga befarade kreditforluster 2413 -7 359 -223
Kreditforluster, netto -35 509 -29 650 -129 343

Kreditforluster ar hanférliga till Utlaning till allmanheten och kategoriseras som lanefordringar och kundfordringar.
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NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststéllt segmenten baserat pa den information som behand-
las av VD och som anvands som underlag for att férdela resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rérelsesegmentens
utveckling baserat pa rérelseresultatet.

CONSUMER LENDING (f.d. Direct to Consumer)

Resultatriakning, TSEK jan-mar 2018 | jan-mar 2017 | jan-dec 2017
Réntenetto 104 797 94 828 395 027
Provisionsnetto 6 043 5838 22103
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 1316 -244 79
Summa rérelseintdkter 112 156 100 422 417 209
Allm&nna administrationskostnader -31 239 -28 382 -112 028
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1238 -1116 -4 442
Ovriga rorelsekostnader -2 625 2773 -10 314
Summa rérelsekostnader -35 102 -32 271 -126 784
Resultat fére kreditforluster 77 054 68 151 290 425
Kreditférluster, netto -25 010 23774 -103 048
Rorelseresultat 52 044 44 377 187 377
Rérelseresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 52 044 44 377 187 377
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -

Balansrékning, TSEK 2018-03-31 2017-12-31

Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 2804 746 2 560 945
Foretagssektorn - -
Summa utlaning till allménheten 2 804 746 2 560 945

Hushallssektorn

Lanefordringar, netto 2756 112 2514 991
Osékra fordringar, netto 48 634 45 954
Summa hushallssektorn 2 804 746 2 560 945
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ECOMMERCE SOLUTIONS (f.d. Sales Finance)

Resultatrakning, TSEK

jan-mar 2018 | jan-mar 2017 | jan-dec 2017

Rantenetto 22797 14118 73614
Provisionsnetto 5805 4783 20733
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 142 -56 14
Summa rorelseintakter 28 744 18 845 94 361
Allmanna administrationskostnader -20192 -13 030 -57 020
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1118 -470 -2 448
Ovriga rorelsekostnader -421 -464 -3 037
Summa rorelsekostnader -21 731 -13 964 -62 505
Resultat fore kreditférluster 7013 4 881 31 856
Kreditforluster, netto -10 499 -5 876 -26 295
Rorelseresultat -3 486 -995 5561
Rdrelseresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -3486 216 10 242
Innehav utan bestdmmande inflytande - -1211 -4 681

2018-03-31 2017-12-31

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 714 078 595 344
Foretagssektorn - -
Summa utlaning till allménheten 714 078 595 344
Hushallssektorn

Lanefordringar, netto 699 877 581 555
Osakra fordringar, netto 14 201 13789
Summa hushallssektorn 714 078 595 344

KONCERNINFORMATION

Resultatrakning, TSEK

jan-mar 2018 | jan-mar 2017 | jan-dec 2017

Intdkter

Rorelseintakter, Consumer Lending 112 156 100 422 417 209
Rorelseintakter, Ecommerce Solutions 28 744 18 845 94 361
Summa rérelseintéakter for koncernen 140 900 119 267 511 570
Rorelseresultat

Rorelseresultat, Consumer Lending 52 044 44 377 187 377
Rérelseresultat, Ecommerce Solutions -3 486 -995 5561
Summa rérelseresultat for koncernen 48 558 43 382 192 938

2018-03-31 2017-12-31

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allménheten

Utlaning till allmanheten, Consumer Lending 2 804 746 2 560 945
Utl&ning till allmanheten, Ecommerce Solutions 714 078 595 344
Summa utléning till allménheten fér koncernen 3518 824 3 156 289
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NOT 4 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument véarderade till

verkligt varde via resultatrakningen Verkligt lelhe FrEm-

Koncernen Frén bérjan vdrderade vérde via Upplupet Derivatin- siella till-

2018-03-31 till verkligt vérde via | Ovrigt total- anskaff- | strument for | gangar och

TSEK Obligatorisk resultatrdkningen resultat | ningsvarde sakring skulder
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-
den hos centralbanker - - - 159 510 - - 159 510
Beldningsbara statsskulds-
férbindelser m.m. - - 60 225 - - - 60 225
Utlaning till kreditinstitut - - - 1081 347 - - 1081 347
Utlaning till allmanheten - - - 3518 824 - - 3518 824
Aktier och andelar - - 21802 - - - 21802
Goodwill - - - - - 12 809 12 809
Immateriella tillgangar - - - - - 31310 31310
Materiella tillgangar - - - - - 2294 2294
Aktuell skattefordran - - - - - 13 006 13 006
Uppskjuten skattefordran - - - - - 20 401 20 401
Férutbetalda kostnader och

upplupna intakter - - - - - 9199 9199
Derivat 48 - - - 26 - 74
Ovriga tillgangar - - - - - 11 461 11 461
Summa tillgangar 48 - 82 027 4 759 681 26 100 480 4 942 262
Skulder

In- och uppléning fran
allméanheten - - - 4218 824 - - 4218 824
Aktuell skatteskuld - - - - - 12 245 12 245
Uppskjuten skatteskuld - - - - - 7 446 7 446
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter - - - - - 44 888 44 888
Efterstéllda skulder - - - 98 015 - - 98 015
Derivat 8 503 - - - 557 - 9 060
Ovriga skulder - - - - - 26710 26710
Summa skulder 8503 - - 4 316 839 557 91 289 4417 188
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Finansiella instrument varderade till Eanel L= Derivat Ovriga
Koncernen verkligt varde via resultatet tillgangar fordringar| somingari| finansiella

2017-12-31 Innehas for| Identifierade vid férsta som kan | och kund- sékrings- | tillgangar/
TSEK handel|  redovisningstillfallet sédljas| fordringar| redovisning skulder

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

den hos centralbanker - - - 65 999 - - 65 999
Belaningsbara statsskulds-

férbindelser m.m. - - 60 096 - - - 60 096
Utlaning till kreditinstitut - - - 1062 294 - - 1062 294
Utlaning till allmanheten - - - 3 156 289 - - 3 156 289
Aktier och andelar - - 75 654 - - - 75 654
Derivat 2321 - - - 143 - 2 464
Summa tillgangar 2321 - 135 750 4 284 582 143 - 4 422 796
Skulder

Inlaning fran allmanheten - - - - - 3754030 3754 030
Efterstallda skulder - - - - - 97 780 97 780
Derivat 1854 - - - - - 1854
Summa skulder 1854 - - - - 3851810 3 853 664

NOT 5 Finansiella tillgadngar och skulders verkliga varden

Verkligt varde
For finansiella instrument som véarderas till verkligt varde i balansrakningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i
nedan verkligt vérde-hierarki:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

. Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Koncernen lamnar aven information om verkligt varde for vissa tillgangar for upplysningsandamal.
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Koncernen, 2018-03-31
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 225 - - 60 225
Aktier och andelar 21536 266 - 21 802
Derivat - 74 - 74
Summa tillgangar 81761 340 - 82 101
Skulder

Efterstallda skulder 98 015 - - 98 015
Derivat - 9 060 - 9 060
Summa skulder 98 015 9 060 - 107 075
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 096 - - 60 096
Aktier och andelar 75 403 251 - 75 654
Derivat - 2 464 - 2 464
Summa tillgangar 135 499 2715 - 138 214
Skulder

Efterstallda skulder 97 780 - - 97 780
Derivat - 1854 - 1854
Summa skulder 97 780 1854 - 99 634

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas péa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av varderingstekni-
ker. | s& stor utstrackning som mojligt anvands marknadsinformation om den finns tillganglig medan foretagsspecifik information anvands
i sa liten utstrackning som majligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for vardering till verkligt varde av ett instrument &r observer-
bara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.
Specifika varderingstekniker som anvénds for att vardera finansiella instrument inkluderar:

. Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar for liknande instrument.
. Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststélls genom anvéandning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allmanheten géllande hushallssektorn baseras det verkliga vardet pa diskonterade kassafléden med en ranta som baseras
pé& marknadsrantan som géllde pd balansdagen vilken var 19,85 % per den 31 mars 2018 och 20,21 % per den 31 december 2017.
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Koncernen, 2018-03-31 Overvarde (+)/
TSEK Bokfort varde | Verkligt varde | undervérde (-)
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 159 510 159 510 -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 225 60 225 -
Utlaning till kreditinstitut 1081 347 1081347 -
Utlaning till allmanheten 3518 824 3518 824 -
Aktier och andelar 21 802 21 802 -
Derivat 74 74 -
Summa tillgangar 4 841782 4841782 -
Skulder

Inl&ning fran allmanheten 4218 824 4218 824 -
Efterstallda skulder 98 015 98 015 -
Derivat 9 060 9 060 -
Summa skulder 4 325 899 4 325 899 -
TSEK Bokfort varde | Verkligt varde | undervéarde (-)
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 65 999 65 999 -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 096 60 096 -
Utlaning till kreditinstitut 1062 294 1062 294 -
Utlaning till allmanheten 3 156 289 3 156 289 -
Aktier och andelar 75 654 75 654 -
Derivat 2 464 2 464 -
Summa tillgangar 4 422 796 4 422 796 -
Skulder

Inléning fran allmanheten 3754 030 3754 030 -
Efterstallda skulder 97 780 97 780 -
Derivat 1854 1854 -
Summa skulder 3 853 664 3 853 664 -
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NOT 6 Utlaning till allmanheten

Koncernen

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Utlaning till hushallssektorn 3518 824 3156 289
Utl&ning till féretagssektorn - -
Summa utlning till allménheten 3518 824 3 156 289
Utlaning till hushallssektorn

Lanefordringar, brutto 3 652 526 3216735
Reservering for befarade kreditférluster -133 702 -60 446
Lanefordringar, nettobokfért varde 3518 824 3 156 289
Lénefordringarnas geografiska

férdelning, netto

Sverige 603 052 625 917
Finland 1012 246 910 546
Norge 1076 168 899 992
Estland 385 654 338 031
Polen 305 064 280 738
Danmark 40 699 38714
Lettland 95 941 62 351
Summa lanefordringar, nettobokfort varde 3518 824 3 156 289
FORANDRING AV RESERVERING FOR KONSTATERADE OCH BEFARADE KUNDFORLUSTER

Koncernen

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Ing&ende balans enligt IAS 39 -60 446 -57 607
Overgangseffekt vid implementering av IFRS 9 -71 098 -
Ingéende balans enligt IFRS 9 -131 544 -57 607
Forandring av reserv for salda osékra fordringar -26 532 -106 500
Aterforing av reservering for salda osakra fordringar 26 532 106 500
Foréndring av reserv for befarade kreditforluster i kategori 1 4219 -
Foérandring av reserv for befarade kreditforluster i kategori 2 -1448 -
Foérandring av reserv for befarade kreditforluster i kategori 3 -358 -223
Ovriga justeringar -4 571 -2 616
Utgéende balans -133 702 -60 446

" Ovriga justeringar bestar av valutakursférandringar.

NOT 7 Kapitaltdckningsanalys

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltdckning i detta dokument avser sddan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser information
som framgar av artiklarna 92(3)(d, f), 436(b) och 438 i Férordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn A bilaga 6 i Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr

1423/2013. Ovriga upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 och Férordning (EU) nr 575/2013 lamnas pa bankens hemsida

www.tfbankgroup.com.

TF Bank &r ansvarigt finansiellt institut och star under Finansinspektionens tillsyn. Féretaget omfattas darmed av de regelverk som reglerar
kreditinstitut i Sverige. Under 2016 bérsnoterades TF Bank AB vilket medfér att &ven bérsens regler ar tillampliga.
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Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststéllande av den konsoliderade situationens och moderbolagets lagstadgade kapitalkrav galler Lag (2014:968) om sérskild tillsyn
over kreditinstitut och vardepappersbolag, Férordning (EU) nr 575/2013, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar samt Finansinspektionens fére-
skrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna &r att sakerstalla att den konsoliderade situationen och moderbolaget hanterar sina risker och skyddar kunderna. Reg-
lerna sager att kapitalbasen ska tacka kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet enligt Pelare 1 och tillampliga buffertkrav.

Rapportering till Finansinspektionen sker for TF Bank AB pa individuell niva och pa konsoliderad niva med TF Bank AB som moderbolag.

KONCERNENS KAPITALSITUATION

2018-03-31 2017-12-31

Karnprimarkapital efter eventuella lagstiftningsjusteringar 454 388 441131
Ovrigt priméarkapital efter eventuella lagstiftningsjusteringar - -
Supplementart kapital efter eventuella lagstiftningsjusteringar 98 015 97 780
Kapitalbas 552 403 538 911
Riskexponeringsbelopp 3648 501 3336 472
- varav: kreditrisk 2959 840 2 623 365
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 1639 1999
- varav: marknadsrisk 16 831 40917
- varav: operativ risk 670 191 670 191
Kéarnprimarkapitalrelation, % 12,45 13,22
Primarkapitalrelation, % 12,45 13,22
Total kapitalrelation, % 15,14 16,15
Totalt kdrnprimarkapitalkrav inkl. buffertkrav 293 340 268 586
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 91213 83 412
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 37 944 35033
Karnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert 290 205 290 990

T Karnprimérkapital minus lagstadgat minimikrav om 4,5 % exklusive buffertkrav. Darutéver tillkommer ett totalt kapitalkrav om ytterligare 3,5 %.

KAPITALBAS

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Kérnprimérkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovrigt tillskjutet kapital 750 1500
Reserver 2588 -1144
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 414 236 432 950

Justeringar karnprimarkapital:

- Avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar ' -67 007 -48 374
- Overgangsarrangemang IFRS 9 2 52723 -
- Immateriella tillgdngar -44 119 -41 437
- Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida Iénsamhet -12 283 -9 864
Summa karnprimarkapital 454 388 441131
Supplementéarkapital

Tidsbundna férlagslan 98 015 97 780
Kapitalbas 552 403 538 911

Avdrag for aktieutdelning har gjorts i enlighet med styrelsens forslag till &rsstdmman och utdelningspolicyn.

2 Se sidan 29 fér mer information.
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Finansinspektionen har per den 6 februari 2018 godként TF Banks ansdkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen under villkor att
ansvarig revisor har granskat dverskottet, att 6verskottet &r beraknat i enlighet med tilldmpligt redovisningsregelverk, att forutsedda kostnader
och utdelningar har dragits av i enlighet med Férordning (EU) nr 575/2013 och att berékningen har gjorts i enlighet med Férordning (EU) nr
241/2014. Koncernens karnprimérkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestdmmelser som féljer av Férordning (EU) nr 575/2013.

SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot féretag 1645 391
Exponeringar mot hushall 2652015 2321723
Exponeringar med pantsakerhet 331 319
Fallerande exponeringar 65 382 62 183
Exponeringar mot institut med kortfristigt kreditbetyg 220 322 221077
Aktieexponeringar 266 251
Ovriga poster 19 879 17 421
Summa riskvagt exponeringsbelopp 2959 840 2623 365
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 1639 1999
Summa riskexponeringsbelopp 1639 1999
Marknadsrisk
Valutakursrisk 16 831 40917
Summa riskexponeringsbelopp 16 831 40 917
Operativ risk

Schablonmetoden 670 191 670 191
Summa riskexponeringsbelopp 670 191 670 191
Totalt riskexponeringsbelopp 3 648 501 3336 472

' Kapitalkravet fér valutakursrisk, vilket beréknas enligt artikel 351 i Férordning (EU) 575/2013, har uppstétt p.g.a. vinster och férluster i dotterféretag.

IFRS 9 Overgangsarrangemang

Banken har meddelat Finansinspektionen att banken, pa koncern och moderbolagsniva, kommer att tillampa ¢vergangsreglerna enligt arti-
kel 473a i 2017/2395/EU med tillampning av paragraferna 2 och 4. Tabell enligt "Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS
9 transitional arrangements", EBA, 2018-01-12, inkluderas i informationen som publiceras enligt del 8 i 575/2013/EU p& bankens hemsida

www.tfbankgroup.com.

NOT 8 Stéllda panter

Koncernen

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
For egna skulder
Avseende uppléning fran kreditinstitut

Lanefordringar 31878 30033
Likvida medel hanférliga till sdkerhet fér derivat med negativt marknadsvérde 33 330 30 850
Ovriga tillgangar 547 299
Summa 65 755 61182

Dotterbolaget BB Bank pantsétter kontinuerligt delar av sina lanefordringar. Panterna avser sékerhet for BB Banks kreditfacilitet om

30 MNOK. Per den 31 mars 2018 utnyttjades ingen del av faciliteten.
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NOT 9 Transaktioner med narstdende

Consortio Fashion Holding AB (CFH), org.nr. 556925-2819, har till stora delar samma &gare som TF Banks storsta agare TFB Holding AB,
org.nr. 556705-2997. Transaktioner med andra narstdende i tabellen nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som ingér i
CFH-koncernen. Samtliga mellanhavanden prissatts marknadsméssigt.

Koncernen
TSEK jan-mar 2018 jan-mar 2017 | jan-dec 2017

Féljande transaktioner har skett mellan koncernféretag:
Allmanna administrationskostnader -54 -121 -307

Summa -54 -121 -307

Féljande transaktioner har skett med andra nérstaende:

Ranteintakter (transaktionskostnader) -15 858 -17 566 -66 650
Allmanna administrationskostnader -1 085 -1374 -5 458
Summa -16 943 -18 940 -72108

Kép av tillgangar och skulder fran andra nédrstaende:

Ecommerce Solutions 168 047 187 864 660 628
Summa 168 047 187 864 660 628
Koncernen
TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Tillgangar vid periodens slut till foljd av transaktioner med andra nérstdende:
Ovriga tillgdngar 1395 392
Summa 1395 392

Skulder vid periodens slut till féljd av transaktioner med andra nérstdende:
Ovriga skulder 84 2115
Summa 84 2115
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NOT 10 | Overgangseffekt vid implementering av IFRS 9
IAS 39 Overgéngseffekt IFRS 9

Koncernen

2018-03-31
TSEK

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

Utgdende balans
Klassificering 2017-12-31

Lanefordringar och

vid implemente-
ring av IFRS 9

Ingdende balans
Klassificering 2018-01-01

Upplupet

den hos centralbanker kundfordringar 65 999 - anskaffningsvarde 65 999
Beldningsbara statsskulds- Finansiella tillgangar Verkligt vérde via

forbindelser m.m. som kan séljas 60 096 - ovrigt totalresultat 60 096
Lanefordringar och Upplupet

Utlaning till kreditinstitut kundfordringar 1062 294 - anskaffningsvérde 1062 294
Lanefordringar och Upplupet

Utlaning till allmanheten kundfordringar 3 156 289 -71 098 anskaffningsvérde 3085 191
Finansiella tillgdngar Verkligt vérde via

Aktier och andelar som kan séljas 75 654 - dvrigt totalresultat 75 654
Icke finansiella

Goodwill - 12 068 - tillgdngar och skulder 12 068
Icke finansiella

Immateriella tillgangar - 29 369 - tillgangar och skulder 29 369
Icke finansiella

Materiella tillgangar - 1657 - tillgéngar och skulder 1657
) Icke finansiella

Ovriga tillgéngar - 9730 - tillgéngar och skulder 9730
Finansiella instrument
Finansiella instrument vérderade till verkligt varde
- Derivat - innehas for véarderade till verkligt via resultrakningen -

handel vérde via resultatet 2321 - obligatorisk 2321
- Derivat - som ingar i Derivat som ingar i Derivatinstrument

sékringsredovisning sakringsredovisning 143 - for sakring 143
Icke finansiella tillgangar

Aktuell skattefordran - 870 9589 och skulder 10 459
Icke finansiella tillgangar

Uppskjuten skattefordran - 9 864 6 094 och skulder 15958
Férutbetalda kostnader och Icke finansiella tillgangar

upplupna intékter - 8 196 - och skulder 8196

SUMMA TILLGANGAR 4 494 550 -55 415 4439 135
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IAS 39 Overgéngseffekt IFRS 9

Koncernen

2018-03-31 Utgéende balans | Vid implemente- Ing&ende balans
TSEK Klassificering 2017-12-31 ring av IFRS 9 Klassificering 2018-01-01

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och uppléning fran Ovriga finansiella Upplupet
allménheten tillgangar/skulder 3754 030 - anskaffningsvéarde 3754 030
. Icke finansiella tillgdngar
Ovriga skulder - 31703 - och skulder 31703
Finansiella instrument
Finansiella instrument véarderade till verkligt varde
- Derivat - innehas for véarderade till verkligt via resultrakningen -
handel vérde via resultatet 1854 - obligatorisk 1854
Icke finansiella tillgangar
Aktuell skatteskuld - 11 229 - och skulder 11 229
Icke finansiella tillgangar
Uppskjuten skatteskuld - 7579 - och skulder 7579
Upplupna kostnader och Icke finansiella tillgangar
férutbetalda intékter - 49 569 - och skulder 49 569
Ovriga finansiella Upplupet
Efterstéllda skulder tillgangar/skulder 97 780 - anskaffningsvérde 97 780
Summa skulder 3 953 744 - 3 953 744
Eget kapital
Aktiekapital (21 500 000 st.
med kvotvéarde 5 SEK) - 107 500 - - 107 500
Ovrigt tillskjutet kapital - 1500 - - 1500
Reserver - -1144 - - -1144
Balanserade vinstmedel
inklusive periodens resultat - 432 950 -55 415 - 377 535
Summa eget kapital han-
forligt till moderbolagets
aktiedgare 540 806 -55 415 485 391
Innehav utan bestdmmande
inflytande - - - -
Summa eget kapital 540 806 -65 415 485 391
SUMMA SKULDER OCH
EGET KAPITAL 4 494 550 -55 415 4439 135
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Forts. not 10

IAS 39 Overgéngseffekt IFRS 9

Moderbolaget

2018-03-31 Utgéende balans | Vid implemente- Ing&ende balans
TSEK Klassificering 2017-12-31 ring av IFRS 9 Klassificering 2018-01-01

Tillgdngar
Kassa och tillgodohavan- Lanefordringar och Upplupet
den hos centralbanker kundfordringar 65 999 - anskaffningsvérde 65 999
Belaningsbara statsskulds- Finansiella tillgangar Verkligt vérde via
forbindelser m.m. som kan séljas 60 096 - dvrigt totalresultat 60 096
Lanefordringar och Upplupet
Utlaning till kreditinstitut kundfordringar 1046773 - anskaffningsvérde 1046 773
Lanefordringar och Upplupet
Utlaning till allmanheten kundfordringar 2252 638 -67 854 anskaffningsvérde 2184784
Finansiella tillgadngar Verkligt varde via
Aktier och andelar som kan séljas 20295 - ovrigt totalresultat 20 295
Aktier i koncernbolag - 250 705 - 250 705
Icke finansiella
Immateriella tillgdngar - 19 371 - tillgdngar och skulder 19 371
Icke finansiella
Materiella tillgangar - 1269 - tillgdngar och skulder 1269
. Icke finansiella
Ovriga tillgangar - 3 809 - tillgadngar och skulder 3 809
Finansiella instrument
Finansiella instrument véarderade till verkligt varde
- Derivat - innehas for varderade till verkligt via resultrakningen -
handel vérde via resultatet 2290 obligatorisk 2290
Icke finansiella
Aktuell skattefordran - 1584 9 554 tillgdngar och skulder 11138
Icke finansiella
Uppskjuten skattefordran - - 5374 tillgdngar och skulder 5374
Férutbetalda kostnader och Icke finansiella
upplupna intékter - 4 334 - tillgdngar och skulder 4334
SUMMA TILLGANGAR 3729 163 -52 926 3 676 237
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Forts. not 10

Moderbolaget IAS 39 Bt IFRS 9

2018-03-31 Utgéende balans | Vid implemente- Ing&ende balans
TSEK Klassificering 2017-12-31 ring av IFRS 9 Klassificering 2018-01-01

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och uppléning fran Ovriga finansiella Upplupet
allménheten tillgangar/skulder 3017 287 - anskaffningsvéarde 3017 287
Icke finansiella
Ovriga skulder - 23 492 - tillgangar och skulder 23 492
Finansiella instrument
Finansiella instrument véarderade till verkligt varde
- Derivat - innehas for varderade till verkligt via resultrékningen -
handel vérde via resultatet 1854 obligatorisk 1854
Icke finansiella tillgangar
Uppskjuten skatteskuld - 96 - och skulder 96
Upplupna kostnader och Icke finansiella tillgangar
férutbetalda intékter - 40 396 - och skulder 40 396
Ovriga finansiella Icke finansiella tillgangar
Efterstéllda skulder tillgdngar/skulder 97 780 - och skulder 97 780
Summa skulder 3 180 905 - 3 180 905
Obeskattade reserver 33 809 - 33 809
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (21 500 000 st.
med kvotvarde 5 SEK) - 107 500 - - 107 500
Reservfond - 1000 - - 1000
Fond fér utvecklingsavgifter - 14 739 - - 14 739
Ovrigt tillskjutet kapital - 1500 - - 1500
Summa bundet eget
kapital 124 739 - 124 739
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel - 239 337 -52 926 - 186 411
Periodens totalresultat - 150 373 - - 150 373
Summa fritt eget kapital 389 710 -52 926 336 784
Summa eget kapital 514 449 -52 926 461 523
SUMMA SKULDER OCH
EGET KAPITAL 3729 163 -52 926 3 676 237

34 o Delarsrapport januari-mars 2018 * TF Bank AB (publ)



TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, dr ett bankaktiebo-
lag med site i Sverige. Bolaget har tillstand att bedriva
bankverksamhet. Banken bedriver in- och/eller utldnings-
verksamhet mot privatpersoner i Sverige, Finland, Norge,
Danmark, Polen, Tyskland, Estland och Lettland via filial
eller gransoverskridande av banktillstandet.

Moderbolagets rorelseintékter for forsta kvartalet 2018
uppgick till 101,1 MSEK (105,4). Nettoresultat av finan-
siella transaktioner paverkar rorelseintikterna med

-9,9 MSEK (1,2), vilket ar relaterat till valutaeffekter

pa aktier i utlindska dotterbolag, som inte omréknas till
aktuella valutakurser.

Bolagets totala rorelsekostnader uppgick till 38,3 MSEK
(35,7) for perioden och kreditforlusterna uppgick till
29,1 MSEK (28,8). Rorelseresultatet uppgick till

33,7 MSEK (40,9) under forsta kvartalet 2018.

Utlaning till allménheten 6kade med 8,8 % till

2 450 MSEK (2 253) under kvartalet. I beloppet ingér
utléning till dotterbolaget Avarda med 130 MSEK (33).
Inlaning fran allménheten uppgick till 3 228 MSEK

(3 017) vid kvartalets utgéng.

Utléning till kreditinstitut har minskat under perioden och
uppgick vid kvartalets slut till 915 MSEK (1 047). I jam-
forelseperiodens belopp ingar utlaning till dotterbolaget
BB Bank med 50 MSEK.

Aktier i koncernbolag 6kade med 56 MSEK under peri-
oden och uppgick till 307 MSEK vid forsta kvartalets ut-
géng. Okningen forklaras av aktiedgartillskott till Avarda
(25 MSEK) och nyemissioner i BB Bank (31 MSEK).

Kapitaltidckningen i bolaget ligger pa en fortsatt stabil
niva med en kérn- och primérkapitalrelation om 15,4 %
per den 31 mars 2018 (16,9). Den totala kapitalrelationen
vid kvartalets utgang var 18,5 % (20,4), vilket &r betyd-
ligt hogre 4n vad lagstadgade nivaer kréver.
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RAPPORT OVER RESULTAT |

MODERBOLAGET

TSEK

Rorelsens intédkter

jan-mar 2018 | jan-mar 2017 | jan-dec 2017

Ranteintakter 117 003 111 264 458 380
Réantekostnader -14 138 -15 250 -60 158
Réntenetto 102 865 96 014 398 222
Provisionsintékter 9 020 9 325 36 701
Provisionskostnader -884 -1 056 -3 960
Provisionsnetto 8 136 8 269 32741
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -9 936 1158 6 605
Summa rérelseintédkter 101 065 105 436 437 568
Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader -34 154 -31772 -124 774
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1 406 -1189 -5 030
Ovriga rérelsekostnader -2 691 -2 754 -10 373
Summa rérelsekostnader -38 251 -35715 -140 177
Resultat fore kreditférluster 62 814 69 721 297 391
Kreditforluster, netto -29 124 -28 816 -121 579
Rorelseresultat 33690 40 905 175812
Bokslutsdispositioner - - 18 812
Skatt pa periodens resultat -7 618 -9 363 -44 251
Periodens resultat 26 072 31542 150 373
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RAPPORT OVER OVRIGT
TOTALRESULTAT | MODERBOLAGET

TSEK jan-mar 2018 | jan-mar 2017 | jan-dec 2017

Periodens resultat 26 072 31 542 150 373

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - - -

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - -

Summa totalresultat fér perioden 26 072 31 542 150 373
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | MODERBOLAGET

TSEK 2018-03-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 95724 65 999
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 225 60 096
Utlaning till kreditinstitut 914 720 1046 773
Utlaning till allmanheten 2 450 047 2252 638
Aktier och andelar 21535 20295
Aktier i koncernbolag 307 042 250 705
Immateriella tillgangar 19104 19 371
Materiella tillgangar 1444 1269
Ovriga tillgéngar 4569 6 099
Aktuell skattefordran 13 590 1584
Uppskjuten skattefordran 7 443 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4156 4 334
SUMMA TILLGANGAR 3 899 599 3729 163

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

In- och uppléning fran allménheten 3227733 3017 287
Ovriga skulder 20216 25 346
Uppskjuten skatteskuld - 96
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 33 546 40 396
Efterstallda skulder 98 015 97 780
Summa skulder 3379 510 3 180 905
Obeskattade reserver 33 809 33 809
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvérde 5 SEK) 107 500 107 500
Reservfond 1000 1 000
Fond for utvecklingsavgifter 15003 14739
Ovrigt tillskjutet kapital 750 1500
Summa bundet eget kapital 124 253 124 739
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 335 955 239 337
Periodens totalresultat 26 072 150 373
Summa fritt eget kapital 362 027 389 710
Summa eget kapital 486 280 514 449
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3 899 599 3729 163
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KAPITALTACKNINGSANALYS

FOR MODERBOLAGET

TSEK 2018-03-31 2017-12-31

Kérnprimérkapital efter eventuella lagstiftningsjusteringar 476 837 473 075
Ovrigt priméarkapital efter eventuella lagstiftningsjusteringar - -
Supplementéart kapital efter eventuella lagstiftningsjusteringar 98 015 97 780
Kapitalbas 574 852 570 855
Riskexponeringsbelopp 3100 967 2792 858
- varav: kreditrisk 2437 033 2184 158
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 1508 1876
- varav: marknadsrisk 55 602 -
- varav: operativ risk 606 824 606 824
Karnprimérkapitalrelation, % 15,38 16,94
Primarkapitalrelation, % 15,38 16,94
Total kapitalrelation, % 18,54 20,44
Totalt kérnprimarkapitalkrav inkl. buffertkrav 245 907 220 356
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 77 524 69 821
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 28 839 24 856
Kéarnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert ' 337 293 347 396

1 Karnprimérkapital minus lagstadgat minimikrav om 4,5 % exklusive buffertkrav. Darutéver tillkommer ett totalt kapitalkrav om ytterligare 3,5 %.

KAPITALBAS

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Kérnprimérkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovriga reserver 42 374 42110
Ovrigt tillskjutet kapital 750 1500
Balanserade vinstmedel inklusive periodens totalresultat 362 027 389 710

Justeringar karnprimarkapital:

- Avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar ' -67 007 -48 374
- Overgangsarrangemang IFRS 9 2 50297 -
- Immateriella tillgangar -19 104 -19 371
Summa karnprimarkapital 476 837 473 075
Supplementérkapital

Tidsbundna férlagslan 98 015 97 780
Kapitalbas 574 852 570 855

T Avdrag fér aktieutdelning har gjorts i enlighet med styrelsens férslag till &rsstimman och utdelningspolicyn.

2 Se sidan 29 fér mer information.

Finansinspektionen har per den 6 februari 2018 godként TF Banks ansdkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen under villkor att
ansvarig revisor har granskat dverskottet, att dverskottet &r beraknat i enlighet med tillampligt redovisningsregelverk, att forutsedda kostnader
och utdelningar har dragits av i enlighet med Férordning (EU) nr 575/2013 och att berdkningen har gjorts i enlighet med Férordning (EU) nr
241/2014. Moderbolagets karnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestdmmelser som féljer av Férordning (EU) nr 575/2013.
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SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot institut - 10 032
Exponeringar mot féretag 131755 34 084
Exponeringar mot hushall 1764118 1636 995
Fallerade exponeringar 40 205 37 474
Exponeringar mot institut med kortfristigt kreditbetyg 186 608 207 787
Aktieexponeringar 307 042 250 705
Ovriga poster 7305 7 081
Summa riskvagt exponeringsbelopp 2437 033 2184 158

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Schablonmetoden 1508 1876

Summa riskexponeringsbelopp 1508 1876

Marknadsrisk '

Valutakursrisk 55 602 -
Summa riskexponeringsbelopp 55 602 -
Operativ risk

Schablonmetoden 606 824 606 824
Summa riskexponeringsbelopp 606 824 606 824
Totalt riskexponeringsbelopp 3100 967 2792 858

' Kapitalkravet for valutakursrisk, vilket beréknas enligt artikel 351 i Férordning (EU) 575/2013, har uppstatt p.g.a. vinster och férluster i dotterféretag.
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STYRELSEN OCH VD:s FORSAKRAN

Delérsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Boras 25 april 2018

Bertil Larsson
Tillforordnad ordférande

John Brehmer Mari Thjemee

Charlotta Bjornberg-Paul Tone Bjernov

Mattias Carlsson
VD och koncernchef
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TF Bank koncernen definierar nyckeltalen enligt nedan. Definitionerna dr oférdndrade mot tidigare perioder.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen dividerat
med genomsnittligt eget kapital. Rullande 12 manader.

AVKASTNING PA UTLANING
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen dividerat
med genomsnittlig utldning till allménheten.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rérelseintékter.

KREDITFORLUSTER, NETTO
Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utléning till
allméinheten. Rullande 12 ménader.

KARNPRIMARKAPITALRELATION

Kérnprimérkapital dividerat med riskexponerings-
beloppet.

MEDELTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda under perioden fordelat pé helti-
der, fordldralediga &r inkluderade.

NYUTLANING

Utbetalda 1an under perioden (kassaflodet). For Ecom-
merce Solutions har siffran reducerats med returer.

PRIMARKAPITALRELATION
Primérkapital, d.v.s. kirnprimérkapital och 6vrigt primér-
kapital, dividerat med riskexponeringsbeloppet.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen dividerat
med genomsnittligt antal utestdende aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL
Rorelseintdkter dividerat med genomsnittlig utlaning till
allménheten. Rullande 12 manader.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.
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INFORMATIONSTILLFALLEN

OCH KONTAKTPERSON

INFORMATIONSTILLFALLEN

2 maj 2018 Arsstimma

13 juli 2018 Delarsrapport januari — juni 2018

25 oktober 2018 Delarsrapport januari — september 2018

7 februari 2019 Bokslutskommuniké januari — december 2018

Denna information &r sddan information som TF Bank ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen
om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades for offentlig-
gorande den 26 april 2018 k1 07.00 CET.

PRESENTATION FOR INVESTERARE, ANALYTIKER OCH MEDIA

En direktsénd telefonkonferens hélls den 26 april k1 08.15 CET

diar VD Mattias Carlsson och CFO Mikael Meomuttel presenterar
rapporten och svarar pé fragor. Presentationsmaterialet ar skrivet pa
engelska medan telefonkonferensen kommer att héllas pa svenska.
For att delta ring telefonnummer +46 (0)8 5664 2662 eller

+44 (0)20 3008 9809. For internationella investerare finns det
mdjlighet att stélla frédgor pa engelska under Q&A sessionen. En
inspelning av telefonkonferensen, inklusive presentations-
materialet, kommer att finnas tillgéngliga i efterhand pa bankens
hemsida, www.tfbankgroup.com/sv/section/investor-relations.

KONTAKTPERSON
Investor Relations
Mikael Meomuttel

Tel: +46 (0)70 626 9533
ir@tfbank.se

TF Bank AB (publ.)
Box 947, 501 10 Borés

www.tfbankgroup.com
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HAR FINNS TF BANK

o HUVUDKONTOR

o KONTOR
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