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PERIODEN | KORTHET

JANUARI - JUNI 2020 APRIL - JUNI 2020

JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2019 (om inte annat anges) JAMFORT MED APRIL - JUNI 2019 (om inte annat anges)

- Laneportféljen har 6kat med 8 % till 7 047 MSEK - Laneportfoljen har 6kat med 1 % till 7 047 MSEK
sedan arsskiftet under kvartalet

- Rorelseresultatet minskade med 17 % till 113,6 MSEK - Rorelseresultatet uppgick till 70,4 MSEK (70,6)

- Resultat per aktie minskade med 17 % till 3,92 SEK - Resultat per aktie minskade med 2 % till 2,41 SEK

- K/l-talet &r oféréndrat och uppagick till 37,8 % (37,8) - K/I-talet 6kade till 37,9 % (37,6)

- Totala kapitalrelationen har dkat till 17,5 % (17,4)
sedan arsskiftet

- Avkastning pa eget kapital uppgick till 25,2 % (34,3)

- Justerad avkastning pa eget kapital uppgick till 25,2 %
(31,7)

VASENTLIGA HANDELSER Kapitalrelationerna har dkat

JANUARI - JUNI 2020
- Tva betydande nordiska e-handlare har signerat

och likviditetsreserven har

samarbetsavtal under det andra kvartalet. Volymen forstarkts. | tider av osdakerhet

frAn dessa handlare kommer att 6ka successivt under A

kommande kvartal. brukar det Skapas mOjllgheter
- Som en foljd av det osdkra makroekonomiska laget info 2

gjordes en extra kreditforlustreservering om 30 MSEK OCh InIOI' dEt _a_ndra halv? ret

vid utgangen av det forsta kvartalet 2020. 2020 ar ambitionen att oka

- TF Bank har fusionerat de tre heldgda dotterbolagen véra marknadsandelar.

BB Bank ASA, Avarda AB och Avarda Oy.
- Segmentsredovisningen har utvidgats till tre segment
fran och med forsta kvartalet 2020.

LANEPORTFOLJ RORELSERESULTAT
30 JUNI 2020 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2019 JAN-JUN 2020 JAMFORT MED JAN-JUN 2019

7,0 MILJARDER SEK "'8 % 1 1 4 MSEK ~ 1

7+

TOTAL KAPITALRELATION AVKASTNING PA EGET KAPITAL '

30 JUNI 2020 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2019 JAN-JUN 2020 JAMFORT MED JAN-JUN 2019
17,5+ +0,1 s W 25,2+ -6
pd % p | ENHETER y= % :

1 Justerad for jamforelsestérande poster under 2018 avseende omklassificering av kundbalanser med inaktiv status som har uppkommit fére ar 2018.

Se separat avsnitt med definitioner sidan 45.
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TF Bank bildades 1987 och &r en internetbaserad nisch-
bank som erbjuder konsumentbanktjénster och e-handels-
16sningar genom en egenutvecklad IT-plattform med hog
grad av automatisering. In- och utlaningsverksamheten
bedrivs i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland,
Lettland, Litauen, Polen, Tyskland och Osterrike via filial
eller grinsdverskridande av banktillstdndet. TF Bank

ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Fran och med 2020 ar
verksamheten indelad i tre segment: Consumer Lending,
Ecommerce Solutions och Credit Cards.

I segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank kon-
sumentkrediter utan sékerhet till kreditvardiga privatper-
soner. Produktutbudet kan skilja mellan olika marknader
och anpassas efter de specifika forutsdttningarna i varje
land. I segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank
digitala betalningslosningar framforallt inom e-handel till
privatpersoner. Kunderna ér till storsta delen de slutkon-
sumenter som handlar via bankens betalningsldsningar. |
segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort till
kreditvérdiga privatpersoner i Norge och Tyskland.

TF Bank AB (publ)
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Under det andra kvartalet har de humanitara
konsekvenserna av covid-19 blivit alltmer
uppenbara i Europa. Daremot ar de ekonomiska
effekterna av virusutbrottet fortfarande svara
att overblicka. Vi har darfor valt en restriktiv
hallning for nyutldningen inom Consumer
Lending under storre delen av kvartalet, vilket
har starkt bankens kapital och likviditet.
Inom Ecommerce Solutions och Credit Cards
har tillvaxten varit stark under kvartalet.

Coronavirusets effekter pa TF Bank

For tre manader sedan dominerade osdkerheten relaterat
till det nya coronaviruset. Idag vet vi mer om viruset och
i de flesta lander dar TF Bank bedriver verksamhet har
spridningen begrinsats kraftigt. Véra anstéllda i Europa
har gradvis atergatt till sina ordinarie arbetsplatser pa
bankens kontor. Daremot fortsétter viruset att spridas
snabbt i andra delar av vérlden, vilket gor att oséker-
heten om de globala ckonomiska effekterna ér fortsatt
mycket stor. De enorma stimulanser som har presenterats
av regeringar och centralbanker vérlden 6ver tillfor ny
likviditet, men manga foretag kommer ocksa behdva
nytt dgarkapital for att dverleva. TF Banks kunder &r i
huvudsak privatpersoner och foretagsexponeringarna
uppgér endast till 0,2 % av utlaningsportfoljen. Vi kdnner
oss vil rustade for att hantera de ekonomiska effekterna
av covid-19.

Laneportfdoljens utveckling i kvartalet

Nyutldningen inom vart storsta segment, Consumer
Lending, har minskat under det andra kvartalet. Nedgangen
inleddes i mars nér vi valde att inta en mer restriktiv hall-
ning i véra kreditbeslut, samtidigt som efterfragan f6ll. I
slutet av maj togs beslut om att ldtta pa de tidigare inférda
restriktionerna i Norge och Finland, vilket har gjort att
segmentets laneportfolj aterigen uppvisade tillvaxt i juni.
Inom Ecommerce Solutions ser vi indikationer pa att
coronaviruset accelererar konsumentskiftet fran fysiska
butiker till e-handel. Segmentets laneportfolj har haft en
stark tillvaxt under kvartalet, framforallt genom befintliga
handlare i Finland och Estland. Satsningen péa segment
Credit Cards utvecklas enligt plan och vi fortsitter att ta
marknadsandelar i Tyskland. Antalet utgivna tyska kre-
ditkort uppgick i slutet av juni till ca 32 000 — en 6kning
med ca 6 000 under det andra kvartalet.
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Tillvéxt inom Ecommerce Solutions

Covid-19 har haft en betydande paverkan péa e-handeln
och konsumenters beteende. Vi mirker av att pandemin
kommer att paskynda den digitala transformeringen
genom att konsumenter dkar sin konsumtion i digitala
kanaler samtidigt som ocksa nya kundgrupper upptécker
e-handelns fordelar. Inom e-handeln har branscher péaver-
kats i olika riktning under den initiala fasen av pandemin.
Vara handelspartners inom klddhandeln minskade sin for-
sdljning medan partners inom fritid, bygg, heminredning
och tradgard har péverkats positivt under kvartalet. Under
juni ménad har vi noterat en terhdmtning inom kladhan-
deln. Transaktionsvolymerna inom segmentet har vuxit
kraftigt under kvartalet, vilket till storsta del forklaras av
att flera handelspartners implementerats under de senaste
kvartalen samt att konverteringen fran klassisk butikshan-
del till e-handel har skapat gynnsamma forutsittningar.
Samarbeten med varumérken som Dick365, Finnish
Design Shop, Preeco, Masku, Asko och Beijer Bygg har
skapat en god plattform for fortsatt tillvaxt inom segmen-
tet. Tva betydande nordiska e-handlare har ocksa signerat
samarbetsavtal under kvartalet. Volymen fran dessa hand-
lare kommer att 6ka successivt under kommande kvartal.

Utsikter infér andra halvaret 2020

De senaste ménaderna har praglats av oséikerhet och

var mer restriktiva nyutlaning inom Consumer Lending
medfor att kapitalrelationerna har dkat och likviditetsre-
serven har forstérkts. Karnprimarkapitalrelationen 6kade
med 0,5 %-enheter till 13,0 % under andra kvartalet

och likviditetsreserven har 6kat med 100 MSEK till 1,9
miljarder. I tider av osdkerhet brukar det skapas mdjlig-
heter och infor det andra halvaret 2020 &r ambitionen att
oka vara marknadsandelar. Malséttningen ar att fortsétta
véxa inom Ecommerce Solutions och Credit Cards. Inom
Consumer Lending kommer vi prioritera nordisk tillvéxt.
Den extra makroreserveringen for framtida kreditforluster
pa 30 MSEK som gjordes vid utgangen av forsta kvartalet
lamnas oforiandrad. Vi ser fortfarande inga visentliga for-
andringar i betalningsmonster hos vara kunder, men &r vil
medvetna om att tidpunkten fran varsel och arbetsloshet
till betalningsproblem &r langre an ett kvartal. Daremot
ser vi indikationer pa att priserna pé forfallna lan har
sjunkit, vilket kommer paverka Consumer Lending under
det andra halvéret.

Mattias Carlsson
VD och koncernchef



KONCERNENS NYCKELTAL

KONCERNENS NYCKELTAL

Resultatrakning
Rorelseintakter
Rérelsekostnader
Kreditforluster
Rérelseresultat
Nettoresultat

Resultat per aktie, SEK

Balansrakning

Utlaning till allmanheten
Inl&ning fran allmanheten
Nyutlaning

Nyckeltal

Rorelseintdktsmarginal, %
Kreditforlustniva, %

K/I-tal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Justerad avkastning pa eget kapital, % '
Avkastning pé utlaning, %

Justerad avkastning pa utlaning, % '
Karnprimarkapitalrelation, %
Primarkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %

Medelantal anstallda

VALUTAKURSER

EUR Resultatrékning (genomsnitt)
EUR Balansrakning (vid periodens slut)
NOK Resultatrékning (genomsnitt)
NOK Balansrékning (vid periodens slut)
PLN Resultatrakning (genomsnitt)
PLN Balansrakning (vid periodens slut)

apr-jun 2020

210315
-79 752
-60 127
70 436
53 543
2,41

7 046 747
7 794 006
1480982

12,8
3,8
37,9
25,2
25,2
3,1
3,1
13,0
14,5
17,5
204

apr-jun 2020

10,65
10,48
0,97
0,96
2,37
2,35

apr-jun 2019

188 827
-70 957
-47 287
70 583
54 565
2,45

5625 145
6215603
1473 405

15,0
3,6
37,6
34,3
31,7
4,5
4,2
11,9
13,8
15,7
170

apr-jun 2019

10,62
10,56
1,09
1,09
2,48
2,48

jan-jun 2020

423 636
-160 223
-149 823

113 590

87 756
3,92

7 046 747
7 794 006
3234 446

12,8
3,8
37,8
25,2
25,2
3,1
3,1
13,0
14,5
17,5
200

jan-jun 2020

10,66
10,48
0,99
0,96
2,42
2,35

1 Jamférelsestérande poster under 2018 avser omklassificering av kundbalanser med inaktiv status som har uppkommit fére &r 2018.

Se separat avsnitt med definitioner sidan 45.

jan-jun 2019

364 796
-137 765
-90 823
136 208
105 079
4,73

5625 145
6215603
2891576

15,0
36
37,8
34,3
31,7
45
42
11,9
13,8
15,7
164

jan-jun 2019

10,52
10,56
1,08
1,09
2,45
2,48

jan-dec 2019

768 864
-290 875
-188 634

289 355

221926

10,01

6495 780
7197 075
6 037 302

13,7
3,4
37,8
30,6
30,6
3,8
3,8
12,7
14,3
17,4
174

jan-dec 2019

10,59
10,43
1,07
1,06
2,46
2,44
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - JUNI 2020
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2019

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade med 17 % till 113,6 MSEK
(136,2). Periodens resultat paverkas av en extra reserve-
ring for forvintade framtida kreditférluster om 30 MSEK,
samt satsningen pa kreditkort i Tyskland. Resultat per
aktie minskade med 17 % till 3,92 SEK (4,73) och den
justerade avkastningen pa eget kapital uppgick till 25,2 %
(31,7).

Rorelseintédkter

TF Banks rorelseintikter har 6kat med 16 % till

423,6 MSEK (364,8). Det senaste arets tillvaxt for
laneportfoljen har paverkat riantenettot positivt i samtliga
segment. Rorelseintédktsmarginalen har ddremot minskat
till 12,8 % (15,0), vilket frédmst beror pa att rantenivaerna
pa nyutlaning inom segment Consumer Lending &r lagre
an laneportfoljens genomsnittliga ranteniva.

Rdnteintdkter

Rénteintdkterna 6kade med 16 % till 446,2 MSEK (384,1).
Tillvéxten for konsumentlan i Norge samt hogre volymer
inom segmenten Ecommerce Solutions och Credit Cards
bidrar till stigande rénteintékter. Valutaeffekter relaterat till
forsvagningen av den norska kronan paverkar dock inték-
terna negativt i jaimforelse med forsta halvaret 2019.

Rdntekostnader

TF Banks rintekostnader 6kade med 28 % till 63,5 MSEK
(49,7). Hogre inldningsbalanser i Norge och Tyskland,
samt stigande riantenivéer i Norge under 2019 bidrar till
okningen. Réntesénkningar av centralbankerna i Norge
och Polen under det forsta halvéaret 2020 har haft en positiv
effekt pa finansieringskostnaden i slutet av delarsperioden.

RORELSEINTAKTER (MSEK)

500
375
250

125

0

jan-jun 2019

jan-jun 2020
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Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade med 34 % till 40,5 MSEK (30,2).
Okningen drivs av stigande provisionsintikter inom
Ecommerce Solutions samt koncernens utlaningstillvixt
de senaste tva aren. Under forsta halvaret 2020 kommer
54 % av TF Banks provisionsintdkter fran kravavgifter
och 46 % fran forsdkringspremier och andra intikter.

Rorelsekostnader

TF Banks rorelsekostnader har 6kat med 16 % till

160,2 MSEK (137,8). Okningen péverkas bland annat

av de stigande volymerna inom segment Credit Cards.
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 200 (164)
under det forsta halvaret. K/I-talet dr oférandrat, 37,8 %
(37,8). K/I-talet minskade for Consumer Lending och
Ecommerce Solutions, men dkade for Credit Cards.

Kreditforluster

Kreditférlusterna 6kade med 65 % till 149,8 MSEK
(90,8). Arets kreditforluster inkluderar en extra reserve-
ring om 30 MSEK relaterat till forvintade framtida kre-
ditforluster som en foljd av det osdkra makroekonomiska
laget. Reserveringar for forvantade framtida kreditforlus-
ter i segment Credit Cards paverkar ocksa jaimforelsen
med forsta halvaret 2019. Exklusive den extra reserve-
ringen om 30 MSEK och kreditforluster inom Credit
Cards okade kreditforlusterna med 12 %.

Skattekostnader

TF Banks skattekostnad uppgick till 25,8 MSEK (31,1).
Den genomsnittliga skattesatsen minskade till 22,7 %
(22,9) under det forsta halvaret. Skattesatsen paverkas
bland annat positivt av att det norska dotterbolaget

BB Bank ASA fusionerades in i TF Bank AB under
inledningen av 2020.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - JUNI 2020
JAMFORT MED 31 DECEMBER 2019 (om inte annat anges)

Utlaning till allmédnheten

Utlaningen till allménheten har 6kat med 8 % till

7 047 MSEK (6 496) sedan arsskiftet. Valutaeffekter har
paverkat tillvixten negativt med 4 %. TF Banks nyutla-
ning okade till 3 234 MSEK (2 892) jamfort med forsta
halvaret 2019.

Under det forsta halvéret har laneportfoljens tillvaxt i
lokala valutor huvudsakligen drivits av konsumentlénen i
Norge, samt hogre volymer inom segmenten Ecommerce
Solutions och Credit Cards. Negativa valutaeffekter
belastar dock de norska utlaningsbalanserna omriknade
till SEK. Frén och med slutet av det forsta kvartalet har
nyutlaningen inom Consumer Lending paverkats av
covid-19.

Inldning fran allménheten

Inlaningen frén allmédnheten har 6kat med 8 % till

7 794 MSEK (7 197) sedan arsskiftet. Valutaeffekter har
péverkat fordndringen i inldningsbalansen negativt med 3 %.

Inléningsbalanserna i Norge och Tyskland har dkat i
lokala valutor under det forsta halvéret. I Norge lanse-
rades ett fastrantekonto under det fjérde kvartalet 2019,
vilket har genererat betydande insdttningar samt forbéttrat
matchningen i 16ptider mellan tillgangar och skulder. I
Tyskland har nettoinflodet framforallt varit relaterat till
fastrantekontot med tva ars 16ptid.

UTLANING TILL ALLMANHETEN (MSEK)

8 000
6000
4000
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jun 2020
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Investeringar

TF Banks investeringar uppgick till 12,9 MSEK jamfort
med 17,1 MSEK f6rsta halvaret 2019. Investeringarna
avser produktutveckling, framst inom segmenten Consu-
mer Lending och Ecommerce Solutions. Avskrivningar pa
anldggningstillgdngar dkade till 11,7 MSEK (8,5).

Likvida medel

Likvida medel 6kade med 116 MSEK till 1 929 MSEK
(1 813) under det forsta halvaret. TF Banks likviditetsreserv
uppgick till 25 % (26) av inlaningen fran allménheten
vid utgangen av andra kvartalet. Av likviditetsreserven &r
63 % placerad hos centralbanker samt i svenska stats-
skuldvéxlar, medan éterstdende del finns pa konton utan
bindningstid hos flera olika nordiska banker.

Kapitaltackning

TF Banks totala kapitalrelation uppgick vid utgdngen av
det andra kvartalet till 17,5 % (17,4), primérkapitalrelatio-
nen till 14,5 % (14,3) och kérnprimérkapitalrelationen till
13,0 % (12,7). Okningen ir relaterad till bankens netto-
resultat under delarsperioden. Tillvéxten i laneportfoljen
under det forsta halvaret har samtidigt medfort ett 6kat
kapitalkrav och kapitalrelationerna har dven paverkats
negativt av en 0kad infasning av kreditforlustreserveringar
enligt Overgangsreglerna.

I mars meddelade tillsynsmyndigheterna i Sverige och
Norge att det kontracykliska buffertkravet sinks med ome-
delbar verkan. I Sverige sinktes kravet fran 2,5 % till 0 %,
medan det norska kravet sinktes fran 2,5 % till 1,0 %. Vid
utgangen av det andra kvartalet uppgick TF Banks totala
kapitalkrav till 11,8 %, primérkapitalkravet till 9,6 % och
kérnprimérkapitalkravet till 8,0 %.

TOTAL KAPITALRELATION (%)
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

APRIL - JUNI 2020
JAMFORT MED APRIL - JUNI 2019 (om inte annat anges)

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 70,4 MSEK (70,6). Segment
Credit Cards belastar koncernens resultat med -9,0 MSEK
(-1,0) i och med satsningen pa kreditkort i Tyskland. Kvar-
talets resultat per aktie minskade med 2 % till 2,41 SEK
(2,45).

Rorelseintdkter

Koncernens rorelseintikter har 6kat med 11 % till

210,3 MSEK (188,8). Okningen ér frimst hinforlig till
hogre rinteintéikter relaterat till tillvaxten for 1aneportfol-
jen, samt stigande provisionsintdkter inom Ecommerce
Solutions. Valutaeffekter relaterat till forsvagningen av
den norska kronan paverkar daremot intdkterna negativt
under arets andra kvartal.

Rorelsekostnader

Koncernens rorelsekostnader har 6kat med 12 % till
79,8 MSEK (71,0). Stigande volymer inom segment
Credit Cards samt fler anstéllda i koncernen bidrar till
okningen. Medelantalet anstéllda i uppgick till 204 (170)
under det andra kvartalet. Koncernens K/I-tal har dkat
till 37,9 % (37,6), framforallt relaterat till satsningen pa
kreditkort 1 Tyskland.

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Kreditférluster

Kreditforlusterna 6kade med 27 % till 60,1 MSEK (47,3).
Koncernens utlaningstillvaxt under de senaste tva aren
bidrar till hogre kreditforluster i absoluta tal. Okningen
paverkas ocksa av hogre reserveringar for forviantade
framtida kreditforluster inom Ecommerce Solutions samt
Credit Cards. Kreditforlusterna inom Consumer Lending
Okade med 6 % jamfort med andra kvartalet 2019. Covid-19
har inte paverkat kvartalets kreditforluster.

Skattekostnader
Koncernens skattekostnad dkade till 16,9 MSEK (16,0).
Den genomsnittliga skattesatsen under kvartalet uppgick
till 24,0 % (22,7).

Utlaning till allménheten

Utléningen till allminheten har 6kat med 1 % till

7 047 MSEK (6 990) under det andra kvartalet. Valutaef-
fekter har paverkat tillvixten negativt med 3 %. TF Banks
nyutlaning 6kade till 1 481 MSEK (1 473) jamfort med
andra kvartalet 2019.

RORELSERESULTAT (MSEK)

80

apr-jun 2019 apr-jun 2020



JANUARI - JUNI 2020
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2019 (om inte annat anges)

Generellt

I segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank konsu-
mentkrediter utan sdkerhet till kreditvérdiga privatpersoner.
Produktutbudet kan skilja mellan olika marknader och
anpassas efter de specifika forutséttningarna i varje land.
Genomsnittligt lanebelopp per kund uppgick den 30 juni
2020 till ca 56 TSEK.

Den nordiska portfoljen med konsumentlan utgor 73 % av
segmentet. De nordiska marknaderna for konsumentkre-
diter kénnetecknas av lattillgénglig kreditinformation, en
hog andel laneférmedlare och ett vél fungerande system
for indrivning av obetalda skulder. Det genomsnittliga
lanebeloppet dr nagot hogre i Norge och Finland.

Den baltiska och polska portféljen med konsumentlén
utgdr 27 % av segmentet. Estland &r det land i regionen
som mest liknar Norden, med stor internetanviandning och
lattillgénglig offentlig data. Lettland och Litauen ar snabb-
véxande kreditmarknader med flera etablerade nordiska
aktorer pa plats. P4 den polska marknaden anvénder

TF Bank olika laneformedlare for att generera nya l1an.

Laneportféljen

Utlaningen till allménheten har 6kat med 6 % till

5440 MSEK (5 145) sedan arsskiftet. Valutaeffekter

har paverkat tillvixten negativt med 5 %. Segmentets
nyutldning minskade till 1 862 MSEK (1 894). Fran och
med slutet av forsta kvartalet har nyutlaningen paverkats
av covid-19.

Den underliggande laneportf6ljen ! i Norge har 6kat med

18 % till 2 063 MNOK (1 751) sedan arsskiftet. Tillvixten
har drivits av starka volymer under inledningen av aret samt
i slutet av delarsperioden. Laneportfoljen i Finland 6kade
med 7 % till 124 MEUR (116) och trenden for den finska
portfljen foljer samma monster som i Norge. Den svenska
laneportfoljen har minskat med 6 % till 431 MSEK (456).

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

77 %

1 Utlaning till hushallssektorn, kategori 1 och 2, brutto.

Den underliggande laneportfoljen ' i Baltikum har okat
med 5 % till 125 MEUR (119) sedan arsskiftet. Nyut-
laningen har varit betydligt ldgre i det andra kvartalet.
Under det forsta halvéret har portfoljen i Lettland dkat
med 12 % till 55,2 MEUR (49,4). I Estland har utla-
ningsbalansen minskat med 4 % till 60,7 MEUR (63,4).
Laneportféljen i Litauen har 6kat med 2,7 MEUR till

9,3 MEUR under 2020. Konsumentlanen i Polen uppgick
till 98,6 MPLN (96,1) vid utgangen av delarsperioden.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet minskade med 1 % till
116,4 MSEK (117,0). Periodens resultat paverkas av en
extra kreditforlustreservering om 30 MSEK som en foljd
av det osdkra makroekonomiska ldget och reserverings-
kraven enligt IFRS 9.

Rorelseintdkterna 6kade med 13 % till 316,4 MSEK
(279,6). Okningen ir frimst hinforlig till det senaste arets
tillvaxt for laneportfoljen i Norge och Baltikum. Rorelse-
intdktsmarginalen har minskat till 12,3 % (14,5) pa grund
av att rintenivéerna i nyutldningen ar lagre &n portfoljens
genomsnittliga ranteniva.

Segmentets rorelsekostnader har 6kat med 3 % till

86,7 MSEK (84,5). Okningen paverkas bland annat av
tillvéxten pa den norska marknaden. Lagre kostnader
for marknadsforing i Baltikum péaverkar andra kvartalet.
Segmentets K/I-tal sjonk till 27,4 % (30,2).

Kreditforlusterna 6kade med 45 % till 113,4 MSEK
(78,0). Vid utgangen av forsta kvartalet gjordes en extra
kreditforlustreservering om 30 MSEK relaterad till
forvéantade framtida kreditforluster som en f6ljd av det
osdkra makroekonomiska laget. Exklusive denna post
okade segmentets kreditforluster med 7 % jamfort med
forsta halvaret 2019.

For ytterligare information om segmentets laneportfol;
och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSEINTAKTER
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ECOMMERCE SOLUTIONS

JANUARI - JUNI 2020
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2019 (om inte annat anges)

Generellt

I segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank
digitala betalningslosningar framforallt inom e-handel
till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta
delen de slutkonsumenter som handlar via bankens betal-
ningslosningar. De digitala betalningslosningarna finns i
Norden och erbjuds dér under varumarket Avarda, men
dven i Baltikum och Polen under varumérket TF Bank.

Genom produkten Checkout+ har varumérket Avarda
under det senaste aret fatt ett kommersiellt genombrott
pa de nordiska marknaderna. Med implementationer av
handlare som Bubbleroom och Déck365 under det sista
kvartalet 2019, foljt av flera nya avtal med nordiska hand-
lare s& som Asko och Beijer Bygg under det forsta halv-
aret 2020, sa har marknadspositionen stérkts. I Baltikum
har TF Bank fortsatt att ta marknadsandelar i och med
samarbetet med Estlands ledande e-handlare Hansapost.
Inom segmentet fortsétter vi att optimera erbjudandet for
att nd var malséttning om att vara handlarnas bésta vén.

Laneportféljen

Utlaningen till allménheten har 6kat med 14 % till

1 204 MSEK (1 058) sedan arsskiftet. Valutaeffekter

har paverkat tillvixten negativt med 1 %. Segmentets
nyutlaning uppgick till 1 050 MSEK (864). Paverkan av
covid-19 har hittills varit begrédnsad och det finns indika-
tioner pa att coronaviruset accelererar konsumentskiftet
fran fysiska butiker till e-handel.

Den underliggande laneportfoljen ' i Norden uppgar till
776 MSEK (685) och utgor 66 % av segmentet. I Finland
har portfoljen dkat med 24 % till 45,5 MEUR (36,8) under
det forsta halvaret. Okningen forklaras av fortsatt tillvixt
inom e-handeln och samtidigt har flera nya handlare
implementerats. Den svenska portfoljen har 6kat med 2 %
till 227 MSEK (223) under det forsta halvaret. I Norge
och Danmark uppgick utléningsbalanserna till 37,8 MNOK
(35,8) respektive 25,7 MDKK (28,8).

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

1 Utlaning till hushallssektorn, kategori 1 och 2, brutto.

Delarsrapport januari-juni 2020 ¢ TF Bank AB (publ)

Den underliggande laneportfoljen ' i Estland har 6kat
med 35 % till 14,1 MEUR (10,5). Okningen forklaras
av tillvaxt hos vara befintliga handlare, men ocksa ett
fortsatt starkt inflode av nya samarbetspartners. I Polen
har laneportfoljen 6kat med 9 % till 108 MPLN (99,0).
Genom att fortsatt vara flexibla i produkterbjudandet tar
vi marknadsandelar pa den polska marknaden.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet minskade med 21 % till
15,9 MSEK (20,2). Nedgangen ar relaterad till hdgre
kreditforluster pa grund av positiva engangseffekter i
jamforelseperioden.

Rorelseintdkterna 6kade med 17 % till 85,7 MSEK
(73,5). Okningen ir frimst hinforlig till hogre volymer
pa flera olika geografiska marknader jimfort med det for-
sta halvaret 2019. Rorelseintidktsmarginalen har ddremot
minskat till 14,8 % (17,5).

Segmentets rorelsekostnader har 6kat med 12 % till

51,2 MSEK (45,5). Okningen forklaras dels av 6kade
personalkostnader till f6ljd av fler antal anstéllda, dels av
okade forsiljningsrelaterade kostnader till f6ljd av storre
volymer inom segmentet. K/I-talet har minskat till 59,7 %
(62,0) vilket pavisar skalbarheten i segmentets affirsmo-
dell.

Kreditforlusterna har 6kat till 18,6 MSEK (7,8). Den
framsta anledningen till 6kningen &r att jamforelseperio-
dens kreditforluster paverkades positivt av engéngseffek-
ter relaterat till nya avtal géllande 16pande forséljning av
forfallna l1an. Kreditforlustnivan uppgick till 3,0 % (2,8)
vid utgangen av det andra kvartalet. Covid-19 har inte
paverkat kreditforlusterna under det forsta halvaret.

For ytterligare information om segmentets laneportfol;
och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSEINTAKTER




CREDIT CARDS

JANUARI - JUNI 2020
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2019 (om inte annat anges)

Generellt

I segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort
till kreditvardiga privatpersoner i Norge och Tyskland.
Erbjudandet i Norge har funnits i banken sedan forvérvet
av dotterbolaget BB Bank i juli 2015. Verksamheten dr
sedan inledningen av ar 2020 organiserad under TF Banks
norska filial. Idag erbjuds tva kreditkortsprodukter till
den norska marknaden, Visa och Visa Gold. Den enskilda
exponeringen per kort ligger kring 15 000 NOK. Vid
utgangen av andra kvartalet 2020 hade ca 19 000 norska
kreditkort givits ut.

Under slutet av 2018 startade TF Bank kreditkortsverk-
samhet i Tyskland. Verksamheten bedrivs i egen regi

och sedan juli 2019 finns en chef med ansvar att bygga
upp den lokala organisationen kring marknadsféring och
kundtjanst i Berlin. Tjanster som riskanalys, ekonomi
och IT tillhandahalls av centrala funktioner inom banken.
Produkten som marknadsfors i Tyskland é&r ett sa kallat
Mastercard Gold och den enskilda exponeringen ligger
kring 1 400 EUR. Vid utgangen av andra kvartalet 2020
hade ca 32 000 tyska kreditkort givits ut.

Laneportféljen

Utlaningen till allménheten har 6kat med 38 % till

403 MSEK (293) sedan arsskiftet. Valutaeffekter har
paverkat tillvixten negativt med 5 %. Segmentets nyutla-
ning uppgick till 323 MSEK (134).

Den underliggande kreditkortsportfoljen ! i Tyskland har
okat med 9,3 MEUR till 20,3 MEUR sedan arsskiftet.
Okningen ir relaterad till ett 5kat utnyttjande av det hoga
antalet kort som gavs ut under det fjarde kvartalet 2019,
samt nya marknadsforingskampanjer under 2020. Ned-
stangningen av det tyska samhillet pa grund av covid-19
paverkade volymerna negativt under april méanad.

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

6%

1 Utl&ning till hushallssektorn, kategori 1 och 2, brutto.

Den underliggande kreditkortsportfoljen ! i Norge har
okat med 1 % till 155 MNOK (154) sedan érsskiftet. Den
beskedliga tillvixten under forsta halvaret beror fraimst
pa att aktiviteterna inom marknadsforing var relativt
begriansade under det fjarde kvartalet 2019, samt negativa
effekter fran covid-19.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet uppgick till -18,7 MSEK
(-1,0). Resultatet for det forsta halvaret 2020 belastas av
satsningen pa tyska kreditkort genom att forsaljningsrelate-
rade kostnader samt reserveringar for framtida kreditforlus-
ter utgdr en betydande del av rinteintikterna.

Rorelseintdkterna 6kade med 84 % till 21,5 MSEK
(11,7). Okningen r relaterad till den expanderande kredit-
kortsverksamheten i Tyskland. Rorelseintéktsmarginalen
uppgick till 13,5 % (13,1) och péaverkas av att nya kunder
i Tyskland huvudsakligen genereras via laneférmedlare.

Segmentets rorelsekostnader uppgick till 22,4 MSEK (7,7).
Hogre volymer samt etableringen av en lokal organisation i
Berlin paverkar kostnaderna under 2020. K/I-talet uppgick
till 104,0 % (65,7). Stigande réinteintédkter 1 Tyskland
véntas pa sikt generera ett lagre K/I-tal.

Kreditforlusterna uppgick till 17,9 MSEK (5,0). Reserve-
ringar for forvintade framtida kreditforluster 1 Tyskland
enligt tillimpliga redovisningsregler paverkar jamforelsen
med forsta halvaret 2019. Det initiala kassaflodet fran

lan som éar forfallna 6ver 90 dagar indikerar dock att den
aktuella reserveringsgraden for tyska kreditkort dr nagot
konservativ. Covid-19 har inte paverkat kreditforlusterna
under det forsta halvaret.

For ytterligare information om segmentets laneportfol;
och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSEINTAKTER
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Vasentliga handelser, januari - juni 2020
TF Bank har under januari ménad forenklat koncernstruk-

turen genom fusionerna av de tre heldgda dotterbolagen
BB Bank ASA, Avarda AB och Avarda Oy.

TF Bank har beslutat om att utvidga segmentsredovis-
ningen till tre segment fran och med forsta kvartalet
2020. Ecommerce Solutions delas upp i tva segment:
Ecommerce Solutions och Credit Cards.

Med anledning av Finansinspektionens kommunicerade
uppmaning avseende vinstutdelningar, har styrelsen i

TF Bank i samband med avgivandet av arsredovisningen
for 2019 beslutat att dra tillbaka vinstutdelningsforslaget
om 0,50 SEK per aktie som presenterades i bokslutskom-
munikén for 2019.

De kontracykliska buffertkraven i Sverige och Norge
har sédnkts. Efter fordndringarna uppgar TF Banks totala
kapitalkrav till 11,8 %.

Som en f6ljd av det osdkra makroekonomiska laget
gjordes en extra kreditférlustreservering om 30 MSEK
vid utgangen av det forsta kvartalet 2020. Det finansiella
malet om en vinst per aktie om minst 14,50 SEK ar 2020
har 6vergivits i samband med beskedet.

Pa arsstimman den 7 maj beslutades att stimmans forfo-
gade staende medel 6verfors i ny rakning. John Brehmer
valdes till styrelsens ordférande samtidigt som Sara
Mindus genom nyval utsags till styrelseledamot. Verk-
stdllande direktéren Mattias Carlsson entledigades fran
styrelsen samtidigt som &vriga styrelseledamoter omval-
des pa stimman.

TF Bank AB:s styrelse beslutade om att ldmna ett erbju-
dande om éaterkop till innehavarna av teckningsoptioner.
Erbjudandet omfattade samtliga utestdende teckningsop-
tioner och innebar att innehavarna erbjods sélja sina
teckningsoptioner till TF Bank till ett pris motsvarande
marknadsvirdet. Erbjudandet utnyttjades for samtliga
teckningsoptioner.

Tva betydande nordiska e-handlare har signerat samarbets-
avtal under det andra kvartalet. Volymen frdn dessa hand-
lare kommer att ka successivt under kommande kvartal.

Delarsrapport januari-juni 2020

TF Bank AB (publ)



Aktien

TF Bank borsnoterades den 14 juni 2016 pa listan Mid
Cap pa Nasdaq Stockholm. Aktien handlas under kort-
namnet TFBANK, ISIN-koden dr SE0007331608. Per
den sista juni 2020 stangde aktiekursen pa 82,40 SEK, en
nedgang om 29 % sedan arsskiftet. Totalt har det omsatts
ca 3,1 miljoner aktier pa Nasdaq Stockholm under forsta
halvéret 2020 till ett virde om ca 277 MSEK.

Institut som foljer TF Bank

ABG Sundal Collier, Carnegie och Pareto Securities beva-
kar bolaget. Vid slutet av det andra kvartalet 2020 hade
tva institut en kdprekommendation pa TF Banks aktie och
ett institut en rekommendation att behélla aktien.

Finansiella mal

TF Banks styrelse avser att faststélla nya finansiella mal
nir de makroekonomiska framtidsutsikterna har stabili-
serats. TF Bank har i nuldget f6ljande finansiella mal:

Effektivitet

TF Banks mal &r att K/I-talet ska understiga 35 % ar
2020.

Kapitalstruktur

TF Banks mal ar att samtliga kapitalrelationer ska dver-
stiga det lagstadgade kravet (inklusive pelare 2) med
minst 2,5 %-enheter.

Utdelningspolicy

TF Banks utdelningspolicy &r att dela ut dverskottskapital
relativt malet for kapitalstrukturen och bankens kapital-
planering.

Covid-19

Osikerheten relaterad till spridningen av covid-19 ar
fortsatt stor och det ar i dagslaget svart att bedoma vilken
paverkan viruset kommer att fa pa TF Banks verksamhet
framover. Sékerheten for bankens personal och att upprétt-
hélla val fungerande funktioner mot externa intressenter ar
prioriterat. Foretagsledningen har sedan pandemin startade
haft en tit dialog med respektive landchef for att vara
informerad om situationen lokalt i de ldnder dér TF Bank
bedriver verksamhet. Inga visentliga stérningar har upp-
kommit i bankens verksamhet under det andra kvartalet.

Med anledningen av ovissheten som rader till {6ljd av
covid-19 har foretagsledningen valt att vara mer restriktiv
med nyutlaningen inom Consumer Lending. Under det
andra kvartalet 2020 minskade segmentets nyutlaning
med 36 % jamfort med forsta kvartalet 2020. Nedgéngen
har varit tydligast i de baltiska l&nderna. En ansvarsfull
kreditgivning i tider av osédkerhet &r fordelaktig bade for
véra kunder, samhdllet i stort och oss som langivare. Nar
aterbetalningsférmagan generellt bedoms bli sdmre ar det
darfor naturligt att vara mer selektiv i kreditgivningen.

TF Bank offentliggjorde den 5 april att styrelsen som en
foljd av det osdkra makroekonomiska laget beslutat att
gora en extra kreditforlustreservering om 30 MSEK vid
utgéngen av det forsta kvartalet 2020. Inkommande data
gillande betalningsmdnster hos bankens kunder visar hit-
tills inga vdsentliga fordndringar som kan hérledas till den
makroekonomiska utvecklingen. Beddmningen &r dock att
savil sannolikheten for fallissemang (PD) som forlust givet
fallissemang (LGD) kommer att pdverkas negativt fran och
med det andra halvéret 2020. Var bidsta uppskattning idag
ar att reserveringen om 30 MSEK dér tillrdcklig for att mota
Okade framtida kreditforluster relaterat till en forsimrad
makroekonomisk utveckling som en f6ljd av covid-19.

TF Bank AB (publ) * Delarsrapport januari-juni 2020 « 13



14 * Delarsrapport januari-juni 2020

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ér upprittad i enlighet med International
Accounting Standards (IAS) 34 Delarsrapportering. Kon-
cernredovisningen har upprittats i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits
av Europeiska Unionen (EU). Darutdver tillampas de
tilldigg som foljer av Lag (1995:1559) om arsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag, RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet
for finansiell rapportering, samt Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25).

Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt Lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag, RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
utgiven av Réadet for finansiell rapportering, samt Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation &r i allt visentligt
oforandrade jamfort med arsredovisningen 2019. Del-
arsinformationen pé sidorna 4-44 utgor en integrerad del
av denna finansiella rapport.

Risker och osdkerhetsfaktorer

I TF Bank uppstar olika typer av risker sdsom kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. I syfte att begransa och kontrollera risktagande i
verksamheten har styrelsen, som ir ytterst ansvarig for
den interna kontrollen, faststillt policys och instruk-
tioner for kreditgivningen och den 6vriga verksamheten.
For en mer utforlig beskrivning om finansiella risker
och anvéndningen av finansiella instrument samt kapi-
taltdckning se not 2, 8 och 11 for vidare information se
arsredovisningen for 2019 not 3 och 34.

TF Bank AB (publ)

Moderbolaget

TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, &r ett bankaktiebo-
lag med site i Bords, Sverige. Bolaget har tillstdnd att
bedriva bankverksamhet. Banken bedriver in- och/eller
utlaningsverksamhet i Sverige, Finland, Norge, Danmark,
Estland, Lettland, Litauen, Polen, Tyskland och Osterrike
via filial eller gransdverskridande av banktillstandet.

Under januari 2020 fusionerades de tre heldgda dotter-
bolagen BB Bank ASA, Avarda AB och Avarda Oy med
moderbolaget TF Bank AB. Efter fusionerna bedrivs all
tillstandspliktig verksamhet i moderbolaget. I jimforelse
med 2019 har fordndringarna i den legala koncernstruk-
turen en betydande paverkan pad moderbolagets resultat,
finansiella stéllning och kapitaltdckning.

Moderbolagets resultat, finansiella stdllning och kapi-
taltickning presenteras pa sida 37-42. Kommentarer
om TF Banks resultat och finansiella stidllning for del-
arsperioden januari — juni 2020 aterfinns pa sida 6-8.
Kommentarerna presenteras i jaimforelse med koncer-
nens siffror for 2019.
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RAPPORT OVER RESULTAT |
KONCERNEN

TSEK Not apr-jun 2020 apr-jun 2019 | jan-jun 2020 jan-jun 2019 | jan-dec 2019
3

Rorelsens intédkter

Réanteintakter 220534 199 400 446 209 384 098 813 117
Réantekostnader -31740 -26 353 -63 493 -49 656 -106 133
Réntenetto 188 794 173 047 382716 334 442 706 984
Provisionsintakter 25550 18 206 48 352 35534 72 561
Provisionskostnader -4 365 -2 130 -7 852 -5 366 -10 493
Provisionsnetto 21185 16 076 40 500 30 168 62 068
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 336 -296 420 186 -188
Summa rérelseintédkter 210 315 188 827 423 636 364 796 768 864
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -71 081 -61 379 -141 294 -120 980 -254 864
Avskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -6 188 -4 349 -11712 -8 454 -18 128
Ovriga rérelsekostnader -2 483 -5 229 -7 217 -8 331 -17 883
Summa rorelsekostnader -79 752 -70 957 -160 223 -137 765 -290 875
Resultat fore kreditférluster 130 563 117 870 263 413 227 031 477 989
Kreditforluster, netto 2 -60 127 -47 287 -149 823 -90 823 -188 634
Rorelseresultat 70 436 70 583 113 590 136 208 289 355
Skatt pa periodens resultat -16 893 -16 018 -25 834 -31129 -67 429
Periodens resultat 53 543 54 565 87 756 105 079 221 926
Hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 51884 52 706 84273 101 749 215 160
Agare av primarkapitalinstrument 1659 1859 3483 3330 6 766
Resultat per aktie fore utspddning (SEK) 2,41 2,45 3,92 4,73 10,01
Resultat per aktie efter utspddning (SEK) 2,41 2,45 3,92 4,73 10,01
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |

KONCERNEN

apr-jun 2020 apr-jun 2019 | jan-jun 2020 jan-jun 2019 | jan-dec 2019
Periodens resultat 53 543 54 565 87 756 105 079 221 926

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdakningen

Valutakursdifferenser, brutto -28 823 0 1021 1174
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - 1106 - 4421 1668
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -28 1929 0 5442 2842
Summa totalresultat fér perioden 53 515 56 494 87 756 110 521 224 768

Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 51 856 54635 84 273 107 191 218 002
Agare av primarkapitalinstrument 1659 1859 3483 3330 6 766

TF Bank AB (publ) * Delarsrapport januari-juni 2020 * 17



RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | KONCERNEN

Not | 2020-06-30 __2019-12-31
2,4,5
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1141 693 390 332
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 80 029 60 051
Utlaning till kreditinstitut 706 900 1362 459
Utlaning till allmanheten 6 7 046 747 6 495 780
Aktier och andelar 20160 22 061
Goodwill 12753 12 753
Immateriella tillgangar 60 537 56 163
Materiella tillgangar 17 858 21 022
Ovriga tillgéngar 23 282 18 998
Aktuell skattefordran 29 076 10 528
Uppskjuten skattefordran 1229 2943
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 790 15158
SUMMA TILLGANGAR 9 155 054 8 468 248
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och upplaning fran allménheten 7 7 794 006 7197 075
Ovriga skulder 64 782 75 440
Aktuell skatteskuld 24 964 25 442
Uppskjuten skatteskuld 3 596 143
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 97 944 77 497
Efterstallda skulder 198 138 197 583
Summa skulder 8183 430 7 573 180
Eget kapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovrigt tillskjutet kapital - 2786
Sakringsreserv -2 161 -2 161
Omrékningsreserv 5464 5464
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 760 821 681 479
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 871 624 795 068
Primarkapitalinstrument 100 000 100 000
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 971 624 895 068
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 9 155 054 8 468 248
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Balanserade

vinstmedel

Ovrigt inklusive
tillskjutet | Sakrings-| Omréknings- periodens | Primérkapi- | Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv reserv resultat | talinstrument kapital
Eget kapital 2019-01-01 107 500 3536 2781 -2 320 515 151 100 000 726 648
Periodens resultat - - - - 221 926 - 221 926
Valutakursdifferenser, brutto - - -6 610 7 784 - - 1174

Skatt pa valutakursdifferenser

under perioden - - 1668 - - - 1668
Summa totalresultat for - - -4 942 7784 221 926 - 224 768

perioden (netto efter skatt)

Utdelning till aktiedgare - - - - -49 450 - -49 450
Transaktionskostnader vid emission

av primarkapital - - - - -110 - -110
Rénta pa primarkapitalinstrument - - - - -6 766 - -6 766
Aktierelaterade erséttningar - -750 - - 750 - -
Ovrigt - - - - -22 - -22
Eget kapital 2019-12-31 107 500 2786 -2161 5464 681 479 100 000 895 068
Eget kapital 2020-01-01 107 500 2786 -2 161 5464 681 479 100 000 895 068
Periodens resultat - - - - 87 756 - 87 756
Valutakursdifferenser, brutto - - - - - - -
Summa totalresultat for - - - - 87 756 - 87 756

perioden (netto efter skatt)

Rénta pa primarkapitalinstrument - - - - -3 483 - -3 483
Inlésen av teckningsoptioner - -2 786 - - -4 938 - -7724
Ovrigt - - - - 7 - 7
Eget kapital 2020-06-30 107 500 - -2 161 5464 760 821 100 000 971 624

1 Aktiekapitalet utgors av 21 500 000 aktier med kvotvarde 5 SEK.

TF Bank AB (publ)  Delarsrapport januari-juni 2020 * 19



RAPPORT OVER KASSAFLODEN |

KONCERNEN

TSEK jan-jun 2020 jan-jun 2019 | jan-dec 2019

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 113 590 136 208 289 355

Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet m.m.

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 11712 8 454 18 128
Upplupna ranteintékter och rantekostnader 120 -14 364 -11217
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 562 -16 799 -14 173
Betald inkomstskatt -44 860 -37 464 -43 027

81124 76 035 239 066
Okning/minskning utl&ning till allménheten -550 967 -1175920 -2 046 555
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 7 498 7 036 22 448
Okning/minskning in- och upplaning frén allménheten 596 931 1119140 2100612
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder 11510 29 756 26 068
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 146 096 56 047 341 639

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella tillgangar -579 -814 -1263
Investeringar i immateriella tillgangar -12 343 -16 256 -30 137
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 922 -17 070 -31 400

Finansieringsverksamheten

Emission av supplementérkapital - - 100 000
Emission av primarkapital - - -110
Rénta pa priméarkapitalinstrument -3 483 -3 330 -6 766
Inlésen av teckningsoptioner -7 724 - -
Utbetald utdelning till aktiedgare - -49 450 -49 450
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -11 207 -52 780 43 674
Periodens kassaflode 121 967 -13 803 353913
Likvida medel vid periodens bérjan 1812 842 1444 591 1444 591
Valutakursdifferens i likvida medel -6 187 18171 14 338
Likvida medel vid periodens slut 1928 622 1448 959 1812842

Betalda och erhéllna réntor som ingar i kassaflédet frdn den Iépande verksamheten
Betalda rantor 61761 61131 109 860
Erhallna rantor 386 233 340 541 710 958

Sammanséttning av likvida medel

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1141693 337 911 390 332
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 80 029 61 064 60 051
Utlaning till kreditinstitut 706 900 1049 984 1362 459
Summa likvida medel 1928 622 1448 959 1812842
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NOTER

NOT 1 Allmén information

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2020-06-30 (ENLIGT UTDRAG UR AKTIEBOKEN)

Aktiedgare %
TFB Holding AB 33,60
Tiberon AB 14,79
Erik Selin Fastigheter AB 12,60
Proventus Aktiebolag 5,16
Jack Weil 4,65
Pension, Futur 4,54
Nordnet Pensionsférsékring AB 2,80
Merizole Holding LTD 2,36
Skandia fonder 1,32
Carnegie fonder 1,20
Ovriga aktieagare 16,98
Totalt 100,00

I inledningen av 2020 genomférdes fusioner mellan TF Bank AB och dess heldagda dotterbolag Avarda AB, Avarda Oy samt BB Bank ASA.
Avarda Oys verksamhet bedrivs genom filialen i Finland och BB Bank ASAs verksamhet bedrivs genom en nystartad filial i Norge.

Termen “koncernen” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med filialer och dotterbolag:

Moderbolag
. TF Bank AB (556158-1041)

Filialer

. TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)

. TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)
. TF Bank AB, filial Estland (14304235)

. BB — TF Bank Norge NUF (923 194 592)

Dotterbolag

. TFB Service SIA (40203015782) 100 %

. TFB Service UAB (304785170) 100 %

. TFB Service GmbH (HRB 208869 B) 100 %

Nor2_lweditrisk

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och rénterisk i kassaflédet),

kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsédgbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. TF Bank anvander derivatinstrument for

att sékra viss valutaexponering och tillampar sakringsredovisning fér en del nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Styrelsen upprattar skriftliga policys och styrdokument. Bade efterlevnaden av styrdokumenten och nivan pa koncernens kreditrisk méats
och rapporteras I6pande till koncernens ledning och styrelse.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell forlust genom att inte uppfylla sina ataganden gentemot koncernen.
Kreditrisk uppstar framst genom utlaning till allmanhet men dven genom likvida medel och derivatinstrument med positivt véarde. Kreditrisk
ar den storsta risken i koncernen och féljs noga av ansvariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det 6vergripande ansvaret. Styrelsen
har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna for koncernens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt utvecklingen av respektive
kreditportfoljs riskniva och beslutar och genomfér forandringar i koncernens kreditgivning inom den uppstallda policyn samt féreslar and-
ringar i denna till styrelsen. Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.

Vid kreditgivning sker en riskbed®émning av kundens kreditvérdighet dér dennes finansiella stéllning beaktas, liksom tidigare erfarenheter och

andra faktorer. Individuella risklimiter faststélls baserat pa interna och/eller externa kreditoedémningar i enlighet med de limiter som faststéllts
av styrelsen. Koncernens kreditlimiter for utlaning till allménheten ar stréangt begréansad och kontrolleras regelbundet. Koncernen kan inte utan
styrelsebeslut inga kreditavtal med juridisk person. Genom att faststalla maximal exponering till varje motpart begransas kreditrisken i likvida

medel.

Koncernens kreditgivning préaglas av hogt uppstéllda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér koncernens
storsta riskexponering ar reserver for kreditforluster i forhallande till utestdende kreditvolym jamforelsevis sma (se not 6). Det beror pa att
koncernen fortlopande séljer forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan &r sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for koncernens
utveckling och riskprofil. Det avser i dagslaget de flesta marknader. | praktiken innebér det att koncernen I6pande realiserar forvantade
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Forts. not 2

kreditforluster genom forséljning av forfallna fordringar. | den befintliga kreditportfoljen finns en begransad andel lanefordringar i kategori 3 och

darmed &r reserveringarna relativt laga.

Koncernens rutiner f6r 6vervakning av forfalina betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom en tidig
upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna och en atféljande snabb handlaggning av férekommande kravarenden. Overvakningen sker

med stodd av ett sarskilt kravsystem som med automatik bevakar och paminner om nér kravétgarder &r erforderliga.

Koncernens utlaning till allménheten bestar till 6vervagande del av blancokrediter och av den anledningen gor koncernen ingen uppstéllning

over kreditriskexponeringen eftersom det finns fa sakerheter.

Hanteringen av ansokningar fran nya kunder baseras huvudsakligen pa information Iamnad av kunden, information om kunder i liknande
sociodemografiska grupper och andra variabler om den individuella kunden inhdmtade fran externa kéllor. Hur de angivna uppgifterna anvands
och viktas i modellen avgérs ur ett riskperspektiv genom djupanalys av den individuella kunden och koncernens existerande kundbas. For att
gora en sa korrekt, kostnadseffektiv och traffsaker riskbedémning som mdjligt kan koncernen anvanda bade interna ratings samt ratings fran
externa leverantorer. De bada modellerna utfors oberoende av varandra men béada kan anvandas i koncernens kreditregelverk. Hela modellen
anvands endast fér nya kunder, befintliga kunder har betalhistorik och liknande uppdaterade variabler som har bevisats vara en god kélla till

kreditbeddmning.

Kreditkvaliteten éver 6vriga fullt fungerande finansiella tillgangar enligt Standard & Poor’s rating ”local short-term” specificeras nedan:

Koncernen

TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
AAA 180 394 152 219
AA+ 911 527 188 584
AA- 37 199 37 033
A- 12573 12 496
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m.
AAA 80 029 60 051
Utlaning till kreditinstitut
A1+ 362 659 619 124
A-1 283 591 693 471
A-2 45917 40 328
Rating saknas 14 733 9 536
Ovriga tillgangar
A1+ 16 709 3520
A-1 19920 21796
Rating saknas 6 576 14 839
Totalt 1971 827 1852997

Med 6vriga tillgangar avses bland annat derivat med positivt varde och niva 1 likvid tillgang bestaende av investering i DNB Global Treasury

fund.
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Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernens modell for berakning av kreditforlustreserver som utgar fran forvantade kreditforluster. Finansiella tillgdngar som ar féremal for
nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa risken for fallissemang. | den forsta kategorin ingar tillgangar dar ingen vasentlig 6kning av
kreditrisk har skett vid rapporteringstillfallet, i den andra har en vasentlig 6kning av kreditrisk intraffat, d.v.s. nar tillgangen ar forfallen 30 dagar
eller mer, och i den tredje foreligger objektiva bevis fér nedskrivning, d.v.s. att krediten ar forfallen 90 dagar eller mer. For tillgangar i den forsta
kategorin redovisas nedskrivningar baserade pa forvantade forluster under de kommande 12 manaderna medan for kategori tva och tre redo-
visas forvantade forluster dver hela tillgdngens 16ptid. Férvantade forluster berdknas baserat pa historiska data 6ver fallissemang for respektive
period.

Reserveringarna berédknas genom att multiplicera exponeringen vid fallissemang med sannolikheten for fallissemang och férlusten i hédndelse
av fallissemang. TF Banks modell for att berékna reserveringar utgar fran historiska data om sannolikhet for fallissemang pa varje marknad.
Modellen kompletteras av foretagsledningens antaganden om framtiden baserat p& den aktuella laneportféljen samt justeringar med anledning
av forvantade makroekonomiska scenarion. Vardet av de beréknade reserveringarna diskonteras med den ursprungliga lanerantan.

Reservering avseende lanefordringar i kategori 3 sker med skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av framtida kassaflo-
den, diskonterade med den ursprungliga lanerantan. Det forvantade framtida kassaflodet bygger pa berakningar som tar hansyn till historiska
aterbetalningsnivaer som appliceras pa varje generation av lanefordringar.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for férluster och skillnaden mellan fordrans varde och nuvéardet redovisas som konstaterad
kreditforlust. Lanefordringar i kategori 3 redovisas som konstaterade kreditférluster nér en forlusthéandelse ar konstaterad. Influtna belopp fran
tidigare konstaterade kreditférluster redovisas Over resultatrakningen.

KREDITFORLUSTER

Koncernen
TSEK apr-jun 2020 | apr-jun 2019 | jan-jun 2020 | jan-jun 2019 | jan-dec 2019

Forandring av reserv for salda forfallna lan -22 372 -29 924 -53 471 -53 956 -113 159
Konstaterade kreditférluster -9 893 -10 563 -21 647 -20 860 -48 648
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 119 1841 179 3291 6 949
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, kategori 1 -3 -27 981 -8 641 -74 884 -19 298 -33776
Kreditforluster, netto -60 127 -47 287 -149 823 -90 823 -188 634

Kreditforluster ar hanférliga till Utléning till allmanheten och kategoriseras som upplupet anskaffningsvéarde.

T Inklusive nettoférandring fran en dversyn av reserveringar pé portféljen med l&n forfalina éver 90 dagar inom segment Consumer Lending under det fjarde kvartalet 2019.
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NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststéllt segmenten baserat pa den information som behand-
las av VD och som anvands som underlag for att férdela resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rérelsesegmentens

utveckling baserat pa rorelseresultatet.

CONSUMER LENDING

Resultatrékning, TSEK apr-jun 2020 | apr-jun 2019 | jan-jun 2020 jan-jun 2019 | jan-dec 2019
Rantenetto 147 253 137 222 298 680 265 460 562 723
Provisionsnetto 8940 7614 17 385 13992 29 506
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 262 -231 328 145 -145
Summa rorelseintakter 156 455 144 605 316 393 279 597 592 084
Allmé&nna administrationskostnader -36 519 -36 839 -75 964 -72 879 -151 979
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3289 -2 407 -6 235 -4 671 -10 315
Ovriga rérelsekostnader -1 583 -4 281 -4 463 -6 973 -14 375
Summa rorelsekostnader -41 391 -43 527 -86 662 -84 523 -176 669
Resultat fore kreditforluster 115 064 101 078 229 731 195 074 415 415
Kreditforluster, netto -41 257 -38 925 -113 366 -78 026 -152 393
Rorelseresultat 73 807 62 153 116 365 117 048 263 022

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmdnheten

2020-06-30

2019-12-31

Hushallssektorn 5440 088 5144 824
Summa utlaning till allménheten 5 440 088 5144 824
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 5101 839 4 851 249
Kategori 2, netto 182 853 192 081
Kategori 3, netto ! 155 396 101 494
Summa hushéllssektorn 5440 088 5144 824

Nyckeltal 2 apr-jun 2020

Rorelseintédktsmarginal, % 12,3

Kreditforlustniv, % | 3,7
K/I-tal, % | 265
Nyutlaning, TSEK | 726 792 |

Koncernen séljer fortlbpande merparten av férfallna lanefordringar innan de nér kategori 3.

2 Se separat avsnitt med definitioner sidan 45.
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Forts. not 3

ECOMMERCE SOLUTIONS '

Resultatrékning, TSEK apr-jun 2020 apr-jun 2019 | jan-jun 2020 jan-jun 2019 | jan-dec 2019
Rantenetto 29 971 29273 61399 57 202 114 846
Provisionsnetto 12 984 8129 24 251 16 256 32 587
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 58 -52 72 33 -34
Summa rérelseintakter 43013 37 350 85722 73 491 147 399
Allm&nna administrationskostnader -24 740 -21 457 -46 000 -42 156 -85 956
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2 583 -1694 -4 851 -3 325 -6 765
Ovriga rorelsekostnader -142 -78 -335 -63 -297
Summa rérelsekostnader -27 465 -23 229 -51 186 -45 544 -93 018
Resultat fore kreditférluster 15 548 14121 34 536 27 947 54 381
Kreditforluster, netto -9923 -4 733 -18 587 7774 -21223
Rorelseresultat 5625 9 388 15949 20173 33 158

Balansrakning, TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 1186 395 1039 342
Foretagssektorn 2 17176 18 780
Summa utléning till allménheten 1203 571 1058 122
Hushéllssektorn
Kategori 1, netto 1113 381 956 843
Kategori 2, netto 67 719 75954
Kategori 3, netto ® 5295 6 545
Summa hushélissektorn 1186 395 1039 342

Nyckeltal 4 apr-jun 2020 apr-jun 2019 | jan-jun 2020 jan-jun 2019
Rorelseintaktsmarginal, % 14,8 17,5 14,8 17,5 15,2
Kreditforlustniva, % 30/ 28 3,0 2,8 22
K/I-tal, % 639 | 622 | 59,7 62,0 63,1
Nyutléning, TSEK 595 644 | 477 274 | 1049 891 864 060 1710 353

Jamférelsetalen fér 2019 ar omraknade med anledning av att Ecommerce Solutions har delats upp i tva segment; Ecommerce Solutions och Credit Cards.

Utl&ning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till en av segmentets utlandska samarbetspartners.
Koncernen séljer fortlopande merparten av forfallna lanefordringar innan de nar kategori 3.
Se separat avsnitt med definitioner sidan 45.

Bw N =
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CREDIT CARDS

Resultatrékning, TSEK apr-jun 2020 apr-jun 2019 | jan-jun 2020 jan-jun 2019 | jan-dec 2019
Réntenetto 11 570 6 552 22 637 11780 29 415
Provisionsnetto -739 333 -1136 -80 -25
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 16 -13 20 8 -9
Summa rorelseintakter 10 847 6 872 21 521 11 708 29 381
Allmanna administrationskostnader -9 822 -3 083 -19 330 -5 945 -16 929
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -316 -248 -626 -458 -1048
Ovriga rérelsekostnader -758 -870 -2 419 -1295 -3 211
Summa rorelsekostnader -10 896 -4 201 -22 375 -7 698 -21 188
Resultat fore kreditférluster -49 2671 -854 4010 8193
Kreditforluster, netto -8 947 -3 629 -17 870 -5 023 -15018
Rorelseresultat -8 996 -958 -18 724 -1013 -6 825

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

2020-06-30

2019-12-31

Hushallssektorn 403 088 292 834
Summa utlaning till allménheten 403 088 292 834
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 375 453 271 004
Kategori 2, netto 156527 15281
Kategori 3, netto ! 12108 6 549
Summa hushéllssektorn 403 088 292 834

Nyckeltal 2
Rérelseintdktsmarginal, %

Kreditférlustniva, %
K/I-tal, %
Nyutléning, TSEK

Koncernen séljer fortlopande merparten av forfallna lanefordringar innan de nér kategori 3.

2 Se separat avsnitt med definitioner sidan 45.
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KONCERNINFORMATION

Resultatrikning, TSEK apr-jun 2020 apr-jun 2019 | jan-jun 2020 jan-jun 2019
Rorelseintékter
Consumer Lending 156 455 144 605 316 393 279 597 592 084
Ecommerce Solutions 43 013 37 350 85722 73 491 147 399
Credit Cards 10 847 6872 21521 11708 29 381
Summa rorelseintidkter 210 315 188 827 423 636 364 796 768 864

Rorelseresultat

Consumer Lending 73 807 62 153 116 365 117 048 263 022
Ecommerce Solutions 5625 9 388 15949 20173 33 158
Credit Cards -8 996 -958 -18724 -1013 -6 825
Summa rérelseresultat 70 436 70 583 113 590 136 208 289 355

Balansréakning, TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Utlaning till allmanheten
Consumer Lending 5440 088 5144 824
Ecommerce Solutions 1203 571 1058 122
Credit Cards 403 088 292 834
Summa utlaning till allménheten 7 046 747 6 495 780
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NOT 4 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instru-
ment varderade

till ver.kligt varde Verkligt Icke

Koncernen via resultat- varde via|  Upplupet Derivat- | finansiella

2020-06-30 rékningen | syrigt total- anskaff- | instrument | tillgdngar

TSEK resultat| ningsvarde | for sékring | och skulder
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 1141 693 - - 1141693
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 80 029 - - - 80 029
Utlaning till kreditinstitut - - 706 900 - - 706 900
Utlaning till allmanheten - - 7 046 747 - - 7 046 747
Aktier och andelar 20 160 - - - - 20 160
Goodwill - - - - 12753 12753
Immateriella tillgangar - - - - 60 537 60 537
Materiella tillgangar - - - - 17 858 17 858
Aktuell skattefordran - - - - 29 076 29 076
Uppskjuten skattefordran - - - - 1229 1229
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - - 14 790 14 790
Derivat 16 709 - - - - 16 709
Ovriga tillgéngar - - - - 6573 6573
Summa tillgdngar 36 869 80 029 8 895 340 - 142 816 9 155 054
Skulder

In- och uppléning fran allménheten - - 7 794 006 - - 7 794 006
Aktuell skatteskuld - - - - 24 964 24 964
Uppskjuten skatteskuld - - - - 3 596 3596
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - - - 97 944 97 944
Efterstéllda skulder - - 198 138 - - 198 138
Derivat - - - - - -
Ovriga skulder - - - - 64 782 64 782
Summa skulder - - 7 992 144 - 191 286 8 183 430
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Finansiella instru-
ment varderade

till ver.kligt varde Verkligt Icke

Kaneernen via resultat- varde via Upplupet Derivat- | finansiella

2019-12-31 rékningen ovrigt total- anskaff- | instrument tillgangar

TSEK resultat | ningsvarde | for sakring | och skulder
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 390 332 - - 390 332
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 60 051 - - - 60 051
Utlaning till kreditinstitut - - 1362 459 - - 1362 459
Utlaning till allmanheten - - 6 495 780 - - 6 495 780
Aktier och andelar 22 061 - - - - 22 061
Goodwill - - - - 12753 12753
Immateriella tillgangar - - - - 56 163 56 163
Materiella tillgangar - - - - 21022 21022
Aktuell skattefordran - - - - 10 528 10528
Uppskjuten skattefordran - - - - 2943 2943
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - - - 15158 15158
Derivat 3520 - - - - 3520
Ovriga tiligangar - - - - 15 478 15 478
Summa tillgangar 25581 60 051 8248 571 - 134 045 8 468 248
Skulder

In- och uppléning fran allménheten - - 7197 075 - - 7197 075
Aktuell skatteskuld - - - - 25 442 25442
Uppskjuten skatteskuld - - - - 143 143
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - - - 77 497 77 497
Efterstéllda skulder - - 197 583 - - 197 583
Derivat 447 - - 2520 - 2967
Ovriga skulder - - - - 72 473 72 473
Summa skulder 447 - 7 394 658 2520 175 555 7573 180
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NOT 5 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

Verkligt varde
For finansiella instrument som véarderas till verkligt varde i balansrakningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i
nedan verkligt vérde-hierarki:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

. Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Koncernen lamnar dven information om verkligt varde for vissa tillgangar for upplysningsdndamal.

Koncernen, 2020-06-30
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 80 029 - - 80 029
Aktier och andelar 19920 240 - 20160
Derivat - 16 709 - 16 709
Summa tillgangar 99 949 16 949 - 116 898
Skulder
Efterstallda skulder 198 138 - - 198 138
Derivat - - - -
Summa skulder 198 138 - - 198 138
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 051 - - 60 051
Aktier och andelar 21796 265 - 22 061
Derivat - 3520 - 3520
Summa tillgangar 81 847 3785 - 85 632
Skulder
Efterstallda skulder 197 583 - - 197 583
Derivat - 2967 - 2 967
Summa skulder 197 583 2967 - 200 550

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av varderingstekni-
ker. | s& stor utstrackning som mojligt anvands marknadsinformation om den finns tillganglig medan foretagsspecifik information anvands
i sa liten utstrackning som majligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for vardering till verkligt varde av ett instrument ar observer-
bara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.
Specifika varderingstekniker som anvénds for att vardera finansiella instrument inkluderar:

. Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar for liknande instrument.
. Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststélls genom anvéndning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allménheten gallande hushallssektorn baseras det verkliga vardet pa diskonterade kassafléden med en ranta som baseras
pa& marknadsrantan som géllde pa balansdagen vilken var 15,07 % per den 30 juni 2020 och 16,09 % per den 31 december 2019.
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Forts. not 5

Koncernen, 2020-06-30

Overvarde (+)/

TSEK Bokfort varde | Verkligt varde | undervérde (-)
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1141693 1141 693 -
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 80 029 80 029 -
Utlaning till kreditinstitut 706 900 706 900 -
Utlaning till allmanheten 7 046 747 7 046 747 -
Aktier och andelar 20 160 20160 -
Derivat 16 709 16 709 -
Summa tillgangar 9012 238 9012 238 -
Skulder

Inlaning fran allmanheten 7 794 006 7 794 006 -
Efterstallda skulder 198 138 198 138 -
Derivat - - -
Summa skulder 7992 144 7992 144 -

Koncernen, 2019-12-31 - Overvarde (+)/
TSEK Bokfort varde | Verkligt varde | undervéarde (-)
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 390 332 390 332 -
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 051 60 051 -
Utlaning till kreditinstitut 1362 459 1362 459 -
Utlaning till allmanheten 6 495 780 6 495 780 -
Aktier och andelar 22 061 22 061 -
Derivat 3520 3520 -
Summa tillgangar 8 334 203 8 334 203 -
Skulder

Inlaning fran allmanheten 7197 075 7197 075 -
Efterstallda skulder 197 583 197 583 -
Derivat 2967 2 967 -
Summa skulder 7 397 625 7 397 625 -
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NOT 6 Utlaning till allmanheten

Koncernen

TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Utlaning till hushallssektorn 7 029 571 6 477 000
Utlaning till féretagssektorn ! 17176 18 780
Summa utlaning till allménheten 7 046 747 6 495 780

Utlaning till hushallssektorn, brutto

Kategori 1, brutto 6 709 274 6 167 888
Kategori 2, brutto 302 489 311 638
Kategori 3, brutto 2 342 372 223773
Summa utléning till hushéllssektorn, brutto 7 354 135 6 703 299

Reserveringar for forvantade kreditférluster, hushallssektorn

Kategori 1 -118 601 -88 792
Kategori 2 -36 390 -28 322
Kategori 3 2 -169 573 -109 185
Summa reserveringar fér férviantade kreditforluster, hushallssektorn -324 564 -226 299

Utlaning till hushallssektorn, netto

Kategori 1, netto 6590 673 6 079 096
Kategori 2, netto 266 099 283 316
Kategori 3, netto 2 172 799 114 588
Summa utlaning till hushallssektorn, netto 7 029 571 6 477 000

Lanefordringarnas geografiska férdelning, netto

Norge 2 267 354 2140 257
Finland 1886 297 1671639
Estland 794 142 783 695
Sverige 685 870 709 750
Lettland 562 690 503 732
Polen 452 085 433 828
Tyskland 247 469 124 940
Litauen 99 031 70 106
Danmark 36 569 40 813
Osterrike 15 240 17 020
Summa lanefordringar, nettobokfort varde 7 046 747 6 495 780

FORANDRING AV RESERVERING FOR KREDITFORLUSTER

Koncernen

TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Ingdende balans -226 299 -143 009
Forandring av reserv for salda fordringar -53 471 -113 159
Aterforing av reservering for salda fordringar 53 471 113 159
Forandring av reserv for férvantade kreditforluster i kategori 1 -30 683 -18 517
Forandring av reserv for férvantade kreditforluster i kategori 2 -8 224 -8 691
Forandring av reserv for férvantade kreditférluster i kategori 3 -62 746 -54 375
Valutakursféréandringar 3388 -1707
Utgaende balans -324 564 -226 299

Utlaning till foretagssektorn bestéar av |&n i kategori 1 till en utlandsk samarbetspartner inom segmentet Ecommerce Solutions.
Koncernen séljer fortlopande merparten av férfallna lanefordringar innan de nar kategori 3.
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NOT 7 In- och uppléning fran allmdnheten

Koncernen

TSEK 2020-06-30 | 2019-12-31
Tyskland 3 827 466 3288 116
Norge 2534 317 2 245 601
Sverige 1054 764 1221 550
Finland 377 459 441 808
Summa in- och uppléning fran allménheten 7 794 006 7 197 075

Inlaning fran allménheten sker endast inom hushallssektorn. Inlaning i Sverige, Norge och Tyskland &r betalbar p& anfordran och med I16ptid.

Inlaning i Finland &r betalbar pa anfordran. Inlaning med I6ptid utgdr 29 % (23) av total inlaning fran allmanheten.

FORANDRING AV IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN

Koncernen

TSEK 2020-06-30, 2019-12-31
Ingéende balans 7197 075 5096 463
Férandring 837 999 1973123
Valutakursférandringar -241 068 127 489
Utgéende balans 7 794 006 7197 075

NOT 8 Kapitaltackningsanalys

TF Bank har forenklat koncernstrukturen genom att genomféra fusionerna av de tre heldgda dotterbolagen BB Bank ASA, Avarda AB och
Avarda Oy. Det innebar att banken inte langre har en konsoliderad situation enligt regelverket for kapitaltdckning. Denna férenklade kapital-

tackningsanalys for koncernen uppréttas enbart for jamférbarhet mellan perioder.

KONCERNENS KAPITALSITUATION

Koncernen

TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Kérnprimarkapital 858 261 793 733
Ovrigt primarkapital 100 000 100 000
Supplementérkapital 198 138 197 583
Kapitalbas ' 1156 399 1091 316
Riskexponeringsbelopp 6 604 022 6 266 037
- varav. kreditrisk 5 644 336 5309 328
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 5649 2672
- varav. marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 954 037 954 037
Kapitalrelationer
Karnprimarkapitalrelation, % 13,0 12,7
Priméarkapitalrelation, % 14,5 14,3
Total kapitalrelation, % 17,5 17,4

1 Efter eventuella lagstiftningsjusteringar.

TF Bank AB (publ) * Delarsrapport januari-juni 2020 * 33



Forts. not 8

KONCERNENS KAPITALKRAV

2020-06-30 2019-12-31

Procent '

Koncernen

TSEK Belopp | Procent’

Kapitalkrav

Karnprimarkapitalkrav 297 181 4,5 281 972 4,5
Primarkapitalkrav 396 241 6,0 375 962 6,0
Totalt kapitalkrav 528 322 8,0 501 283 8,0

Institutspecifika buffertkrav

Totalt buffertkrav 184 913 2,8 230 590 3,7
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 165 101 2,5 156 651 2,5
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 19812 0,3 73 939 1,2

Totalt kdrnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav
Karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 482 094 7,3 512 562 8,2
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvanda som buffert 561 081 8,5 511761 8,2

Tillkommande kapitalbehov i pelare 2

Kéarnprimérkapital 44 021 0,7 38 287 0,6
Primarkapital 53 454 0,8 46 492 0,7
Totalt kapital 66 032 1,0 57 431 0,9
- varav: koncentrationsrisk 65 245 1,0 55 548 0,9
- varav: valutakursrisk 787 0,0 1883 0,0

Totalt kapitalkrav (inklusive pelare 2)

Kéarnprimérkapital 526 115 8,0 550 849 8,8
Primérkapital 634 608 9,6 653 044 10,4
Totalt kapital 779 266 11,8 789 304 12,6

KONCERNENS KAPITALBAS

Koncernen

TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Kéarnprimarkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovrigt tillskjutet kapital - 2786
Reserver 3303 3303
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 760 821 681 479

Justeringar kérnprimarkapital:

- Avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar 2 -16 972 -
- Overgangsarrangemang IFRS 9 76 899 67 581
- Immateriella tillgangar -73 290 -68 916
Summa karnprimarkapital 858 261 793 733

Ovrigt primarkapital
Eviga forlagslan 100 000 100 000

Supplementéarkapital
Tidsbundna foérlagslan 198 138 197 583
Kapitalbas 1156 399 1091 316

Kapitalkravet uttryckt som en procentandel av riskexponeringsbeloppet.
Avdrag har gjorts foér utdelningar i enlighet med styrelsens férslag till &rsstimman och utdelningspolicyn for delérsresultatet.
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Forts. not 8

SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2020-06-30 2019-12-31

Kapitalkrav 8 %

Koncernen Riskexpone-
TSEK ringsbelopp

Riskexpone-

Kapitalkrav 8 % ringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot foretag 18 251 1460 19 097 1528
Exponeringar mot hushall 5239 376 419 150 4 823 663 385 893
Exponeringar sékrade genom pantratt i fastigheter 237 19 276 22
Fallerande exponeringar 192 581 15 406 127 657 10213
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg 157 796 12 624 288 975 23118
Aktieexponeringar 240 19 264 21
Ovriga poster 35 855 2 868 49 396 3952
Summa 5 644 336 451 546 5 309 328 424 747

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 5649 452 2672 214
Summa 5649 452 2672 214
Marknadsrisk

Valutakursrisk - - - -
Summa - - - -
Operativ risk

Schablonmetoden 954 037 76 323 954 037 76 323
Summa 954 037 76 323 954 037 76 323
Totalt riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 6 604 022 528 321 6 266 037 501 284

1 Kapitalkravet for valutakursrisk beréknas enligt artikel 351 i Férordning (EU) 575/2013.
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NOT 9 Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

Koncernen

TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Stéllda sékerheter
Lanefordringar - 31737
Ovriga tillgangar - 414
Summa - 32151

Dotterbolaget BB Bank pantsatte kontinuerligt delar av sina lanefordringar under 2019. Panterna avsag sékerhet for BB Banks kreditfacilitet
om 30 MNOK. | och med fusionen mellan TF Bank AB och BB Bank ASA i inledningen av 2020 avslutades kreditfaciliteten och det finns inte

langre nagra pantsatta fordringar i koncernen.

Koncernen

TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Ataganden
Outnyttjade kreditlimiter 692 219 535974
Framtida sammanlagda minimileaseavgifter fér icke-uppséagningsbara operationella leasingavtal 28 678 24 279
Summa 720 897 560 253

Enligt styrelsens bedémning har TF Bank AB inga eventualforpliktelser.

NOT 10 | Transaktioner med narstdende

Consortio Invest AB, org.nr. 556925-2819, har till stora delar samma &gare som TF Banks stdrsta dgare TFB Holding AB, org.nr.
556705-2997. Transaktioner med andra narstdende i tabellen nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som ingér i
Consortio-koncernen. Samtliga mellanhavanden prissatts marknadsméssigt.

Koncernen -
TSEK apr-jun 2020 apr-jun 2019 ' jan-jun 2020 jan-jun 2019 | jan-dec 2019
Féljande transaktioner har skett mellan koncernféretag:
Allménna administrationskostnader -822 -450 -1 539 -697 -2 033
Summa -822 -450 -1539 -697 -2033
Féljande transaktioner har skett med andra nérstdende:
Rénteintédkter (transaktionskostnader) -13 067 -18 975 -25 955 -35 790 -71212
Allménna administrationskostnader -826 -1 220 -1 686 -2 343 -4 584
Summa -13 893 -20 195 -27 641 -38 133 -75 796
Kép av tillgdngar och skulder fran andra nérstaende:
Ecommerce Solutions 176 221 233 264 353 314 424 254 793 497
Summa 176 221 233 264 353 314 424 254 793 497
Koncernen
TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Tillgéngar vid periodens slut till foljd av transaktioner med andra nérstdende:
Ovriga tillgangar 665 100
Summa 665 100
Skulder vid periodens slut till féljd av transaktioner med andra nérstdende:
Ovriga skulder 385 6 565
Summa 385 6 565
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RAPPORT OVER RESULTAT |
MODERBOLAGET

apr-jun 2020 apr-jun 2019 | jan-jun 2020 jan-jun 2019 | jan-dec 2019

Rorelsens intéakter

Réanteintakter 220534 141572 446 208 277 788 575 453
Réantekostnader -31 611 -16 835 -63 239 -33 249 -70 111
Réantenetto 188 923 124 737 382 969 244 539 505 342
Provisionsintakter 25 550 9 049 48 352 18 510 36 807
Provisionskostnader -4 365 -1079 -7 852 -2 920 -5 545
Provisionsnetto 21185 7970 40 500 15 590 31262
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 337 -4 159 421 -17 749 -6 205
Summa rorelseintakter 210 445 128 548 423 890 242 380 530 399

Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader -72 689 -43 637 -144 431 -85123 -177 416
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -4 913 -1 597 -9194 -3 047 -7 066
Ovriga rorelsekostnader -2 474 -5313 -7190 -7 934 -16 786
Summa rorelsekostnader -80 076 -50 547 -160 815 -96 104 -201 268
Resultat fore kreditférluster 130 369 78 001 263 075 146 276 329 131
Kreditférluster, netto -60 127 -37 533 -149 823 -75 469 -145 770
Rorelseresultat 70 242 40 468 113 252 70 807 183 361
Bokslutsdispositioner - - - - 20659
Skatt pa periodens resultat -16 893 -9 042 -25 833 -15 864 -42 272
Periodens resultat 53 349 31426 87 419 54 943 161 748
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RAPPORT OVER OVRIGT
TOTALRESULTAT | MODERBOLAGET

apr-jun 2020 apr-jun 2019 | jan-jun 2020 jan-jun 2019 | jan-dec 2019
Periodens resultat 53 349 31 426 87 419 54 943 161 748
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - - - - -
6vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - - -
Summa totalresultat fér perioden 53 349 31426 87 419 54 943 161 748
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | MODERBOLAGET

TSEK 2020-06-30 2019-12-31

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1141693 238 113
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 80 029 60 051
Utlaning till kreditinstitut 706 175 1022 247
Utlaning till allmanheten 7 046 747 4305 139
Aktier och andelar 20 160 21796
Aktier i koncernbolag 315 515 511
Goodwill 12115 -
Immateriella tillgangar 60 537 28 156
Materiella tillgangar 2219 1665
Ovriga tillgangar 23 111 7 429
Aktuell skattefordran 29792 11 162
Uppskjuten skattefordran 1229 1548
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15153 12 560
SUMMA TILLGANGAR 9139 275 6 225 377

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

In- och uppléning fran allménheten 7 794 006 5136 820
Ovriga skulder 49 362 36 497
Aktuell skatteskuld 24 960 -
Uppskjuten skatteskuld 3 596 7
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 97 342 56 700
Efterstallda skulder 198 138 197 583
Summa skulder 8 167 404 5427 607
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 107 500 107 500
Reservfond 1000 1000
Fond fér utvecklingsutgifter 60 190 27 464
Ovrigt tillskjutet kapital - 2786
Summa bundet eget kapital 168 690 138 750
Fritt eget kapital

Primarkapitalinstrument 100 000 100 000
Balanserade vinstmedel 615 762 397 272
Periodens totalresultat 87 419 161748
Summa fritt eget kapital 803 181 659 020
Summa eget kapital 971 871 797 770
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 9139 275 6 225 377

TF Bank AB (publ) * Delarsrapport januari-juni 2020 * 39



40

NOT 11 | Kapitaltdckningsanalys

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltdckning i detta dokument avser sddan information som ska ldmnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser information
som framgar av artiklarna 92(3)(d, f), 436(b) och 438 i Férordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn A bilaga 6 i Kommissionens genomférandeférordning (EU)
nr 1423/2013 och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2019:2) om &ndring i Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25). Ovriga upplysningar som krévs enligt FFFS 2014:12 och Férordning (EU) nr 575/2013 Iamnas p& bankens hemsida
www.tfbankgroup.com.

TF Bank &r ansvarigt finansiellt institut och star under Finansinspektionens tillsyn. Féretaget omfattas darmed av de regelverk som reglerar
kreditinstitut i Sverige. Under 2016 borsnoterades TF Bank AB vilket medfor att dven borsens regler &r tillampliga.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststéllande av moderbolagets lagstadgade kapitalkrav géller Lag (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag,
Foérordning (EU) nr 575/2013, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna &r att sakerstélla att moderbolaget hanterar sina risker och skyddar kunderna. Reglerna séger att kapitalbasen ska tacka
kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet enligt Pelare 1 och tillampliga buffertkrav.

Rapportering till Finansinspektionen sker enbart fér den juridiska personen TF Bank AB efter att koncernstrukturen har férenklats genom att
fusionera TF Bank och de heldgda dotterbolagen BB Bank ASA, Avarda AB och Avarda Oy.

Finansinspektionen har per den 7 februari 2020 godként TF Banks ansdkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen fér TF Bank
AB under villkor att ansvarig revisor har granskat dverskottet, att dverskottet ar beréknat i enlighet med tillampligt redovisningsregelverk, att
forutsedda kostnader och utdelningar har dragits av i enlighet med Férordning (EU) nr 575/2013 och att berékningen har gjorts i enlighet med
Forordning (EU) nr 241/2014 Karnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestdmmelser som foljer av Férordning (EU) nr 575/2013.

IFRS 9 Overgangsarrangemang

TF Bank har meddelat Finansinspektionen att banken, pa koncern och moderbolagsniva, tillampar évergangsreglerna enligt artikel 473a i
2017/2395/EU med tillampning av paragraferna 2 och 4. Tabell enligt "Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS 9 tran-
sitional arrangements", EBA, 2018-01-12, inkluderas i informationen som publiceras enligt del 8 i 575/2013/EU och aterfinns pa bankens
hemsida www.tfbankgroup.com.

Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgraden &r ett icke riskkansligt kapitalkrav som finns definierat i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013
(CRR). Mattet anger hur stor del av det egna kapitalet ar i forhallande till totala tillgadngar inklusive poster som inte &r upptagna i balansrék-
ningen och berdknas genom att ta primarkapitalet i relation till det totala exponeringsmattet. TF Banks bruttosoliditetsgrad var 10,2 % per
den 30 juni 2020 och 12,9 % per den 31 december 2019.

MODERBOLAGETS KAPITALSITUATION

Moderbolaget

TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Kéarnprimarkapital 859 146 729710
Ovrigt primarkapital 100 000 100 000
Supplementérkapital 198 138 197 583
Kapitalbas ' 1157 284 1027 293
Riskexponeringsbelopp 6 588 816 5035 725
- varav. kreditrisk 5629 130 4120 480
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 5649 2 363
- varav. marknadsrisk - 178 343
- varav: operativ risk 954 037 734 539
Kapitalrelationer
Kéarnprimarkapitalrelation, % 13,0 14,5
Primarkapitalrelation, % 14,6 16,5
Total kapitalrelation, % 17,6 20,4

T Efter eventuella lagstiftningsjusteringar.
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MODERBOLAGETS KAPITALKRAV

Moderbolaget
TSEK

Kapitalkrav

Karnprimarkapitalkrav
Primarkapitalkrav
Totalt kapitalkrav

Institutspecifika buffertkrav
Totalt buffertkrav

- varav: kapitalkonserveringsbuffert
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert

Totalt kdrnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav
Karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvanda som buffert

Tillkommande kapitalbehov i pelare 2
Kéarnprimérkapital

Primarkapital

Totalt kapital

- varav: koncentrationsrisk

- varav: valutakursrisk

Totalt kapitalkrav (inklusive pelare 2)
Kéarnprimérkapital

Primérkapital

Totalt kapital

MODERBOLAGETS KAPITALBAS

Moderbolaget

2020-06-30 2019-12-31

Procent ' Belopp

Belopp
296 497 4,5 226 608 4,5
395 329 6,0 302 144 6,0
527 105 8,0 402 858 8,0
184 487 2,8 173 229 3,4
164 720 2,5 125 893 2,5
19 766 0,3 47 336 0,9
480 984 7,3 399 837 7,9
562 649 8,5 503 102 10,0
43 881 0,7 32742 0,7
53 285 0,8 39 758 0,8
65 822 1,0 49 113 1,0
65074 1,0 46 795 0,9
748 0,0 2318 0,1
524 865 8,0 432 579 8,6
633 100 9,6 515131 10,2
777 414 11,8 625 200 12,4

TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Karnprimarkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovriga reserver 61190 28 464
Ovrigt tillskjutet kapital - 2786
Balanserade vinstmedel inklusive periodens totalresultat 703 181 559 020
Justeringar karnprimarkapital:

- Avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar 2 -16 972 -
- Overgangsarrangemang IFRS 9 76 899 60 096
- Immateriella anlaggningstillgangar -72 652 -28 156
Summa karnprimarkapital 859 146 729 710
Ovrigt primarkapital

Eviga forlagslan 100 000 100 000
Supplementéarkapital
Tidsbundna férlagslan 198 138 197 583
Kapitalbas 1157 284 1027 293

Kapitalkrav uttryckt som en procentandel av riskexponeringsbeloppet.

Avdrag har gjorts foér utdelningar i enlighet med styrelsens forslag till &rsstdmman och utdelningspolicyn for delérsresultatet.
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Forts. not 11

SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2020-06-30

Moderbolaget Riskexpone-
TSEK ringsbelopp | Kapitalkrav 8 %

2019-12-31

Kapitalkrav 8 %

Riskexpone-
ringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot institut - - 1761 141
Exponeringar mot foretag 18 251 1460 270774 21 662
Exponeringar mot hushall 5239 376 419 150 3006 377 240510
Exponeringar sdkrade genom pantratt i fastigheter 237 19 - -
Fallerade exponeringar 192 581 15 406 92 312 7 385
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg 157 560 12 605 217 425 17 394
Aktieexponeringar 556 44 515511 41 241
Ovriga poster 20 569 1646 16 320 1306
Summa 5629 130 450 330 4120 480 329 639

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Schablonmetoden 5649 452 2 363 189
Summa 5 649 452 2 363 189

Marknadsrisk '

Valutakursrisk - - 178 343 14 267
Summa - - 178 343 14 267
Operativ risk

Schablonmetoden 954 037 76 323 734 539 58 763
Summa 954 037 76 323 734 539 58 763
Totalt riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 6 588 816 527 105 5035725 402 858

1 Kapitalkravet for valutakursrisk berdknas enligt artikel 351 i Férordning (EU) 575/2013.
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STYRELSEN OCH VD:s FORSAKRAN

Delérsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Boras den 13 juli 2020

John Brehmer
Ordférande

Mari Thjemee Bertil Larsson

Charlotta Bjornberg-Paul Tone Bjornov Sara Mindus

Mattias Carlsson
VD och koncernchef
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TF Bank anvdnder alternativa nyckeltal som inte definieras i tilldmpligt regelverk for redovisning (IFRS). De alterna-
tiva nyckeltalen anvdnds for att oka forstaelsen for bankens ekonomiska utveckling hos anvindarna av de finansiella
rapporterna. Alternativa nyckeltal kan berdknas pa olika sdtt och behdver inte vara jimforbara med liknande nyckeltal
som presenteras av andra bolag. TF Bank definierar de alternativa nyckeltalen enligt nedan.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare. Rullande 12 manader.

AVKASTNING PA UTLANING

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittlig utlaning till allménheten.
Rullande 12 manader.

BRUTTOSOLIDITETSGRAD
Primérkapital dividerat med totala tillgdngar inklusive
poster utanfor balansrakningen.

JUSTERAD AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Periodens justerade resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittligt eget kapital
hénforligt till moderbolagets aktiedgare. Rullande 12
manader.

JUSTERAD AVKASTNING PA UTLANING

Periodens justerade resultat hanforligt till moderbola-
gets aktiedgare dividerat med genomsnittlig utlaning till
allménheten. Rullande 12 manader.

JUSTERAT RESULTAT

Periodens resultat justerat for jimforelsestorande poster
under 2018 avseende omklassificering av kundbalanser
med inaktiv status som har uppkommit fore ar 2018.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintékter.

KREDITFORLUSTNIVA
Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utlaning till
allménheten. Rullande 12 manader.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Kéarnprimarkapital dividerat med riskexponeringsbelop-
pet.

MEDELTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda under perioden fordelat pa helti-
der, fordldralediga ér inkluderade.

NYUTLANING
Utbetalda lan under perioden (kassaflodet). For
Ecommerce Solutions har siffran reducerats med returer.

PRIMARKAPITALRELATION
Primérkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL
Rorelseintdkter dividerat med genomsnittlig utlaning till
allménheten. Rullande 12 manader.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.
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FINANSIELL KALENDER OCH

KONTAKTUPPGIFTER

FINANSIELL KALENDER

15 oktober 2020 Delarsrapport januari - september 2020
28 januari 2021 Bokslutskommuniké januari - december 2020

Denna information &r sadan information som TF Bank ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informatio-
nen ldmnades for offentliggdrande den 14 juli 2020 k1 07.00 CET.

PRESENTATION FOR INVESTERARE, ANALYTIKER OCH MEDIA

En direktsénd telefonkonferens halls den 14 juli k1 08.15 CET

dédr VD Mattias Carlsson och CFO Mikael Meomuttel presenterar
rapporten och svarar pa fragor. Presentationsmaterialet ar skrivet pa
engelska medan telefonkonferensen kommer att héllas pa svenska.
For att delta ring telefonnummer +46 (0)8 5664 2692 eller

+44 (0)33 3300 9260. For internationella investerare finns det
mojlighet att stilla fragor pa engelska under Q&A sessionen. En
inspelning av telefonkonferensen, inklusive presentationsmaterialet,
kommer att finnas tillgdngliga i efterhand pa bankens hemsida,
www.tfbankgroup.com/sv/section/investor-relations.

KONTAKTUPPGIFTER

Investor Relations
Mikael Meomuttel

Tel: +46 (0)70 626 9533
ir@tfbank.se

TF Bank AB (publ.)
Box 947, 501 10 Boras

www.tfbankgroup.com
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