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PERIODEN | KORTHET

JANUARI - DECEMBER 2020

JAMFORT MED JANUARI - DECEMBER 2019 (om inte annat anges)

- Laneportféljen uppgick till 7 922 MSEK, under aret var
okningen i lokala valutor 30 %

- Rorelseresultatet minskade med 9 % till 263,1 MSEK,
vilket skall ses i ljuset av en extra kreditférlustreserve-
ring om 30 MSEK samt den kraftiga expansionen inom
Credit Cards och Ecommerce Solutions

- Resultat per aktie minskade med 9 % till 9,13 SEK

- K/lI-talet 6kade till 38,8 % (37,8)

- Totala kapitalrelationen har minskat till 17,3 % (17,4)
under aret

- Avkastning péa eget kapital uppgick till 22,3 % (30,6)

- Styrelsen foreslar till arsstdmman en utdelning om
1,00 SEK per aktie fér 2020

VASENTLIGA HANDELSER

JANUARI - DECEMBER 2020

- Den kraftiga tillvaxten for tyska kreditkort uppgick till
358 %' och vid utgangen av aret hade ca 53 000 kort
givits ut.

- Inom segmentet Ecommerce Solutions har 28 nya
avtal med nordiska e-handlare signerats under aret.

- Som en foljd av det osékra makroekonomiska laget
gjordes en extra kreditforlustreservering om 30 MSEK
vid utgangen av det forsta kvartalet 2020.

LANEPORTFOLJ !
31 DECEMBER 2020 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2019
7, 9 MILJARDER SEK T 3 0 %

TOTAL KAPITALRELATION
31 DECEMBER 2020 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2019

17,3%-0,1

1 L&neportféljens utveckling i lokala valutor

PROCENT-
ENHETER

Se separat avsnitt med definitioner sidan 45.
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OKTOBER - DECEMBER 2020
JAMFORT MED OKTOBER - DECEMBER 2019 (om inte annat anges)

- Laneportféljen uppgick till 7 922 MSEK, under kvartalet
var 6kningen i lokala valutor 8 %

- Rorelseresultatet 6kade med 2 % till 76,9 MSEK

- Resultat per aktie 6kade med 3 % till 2,67 SEK

- K/I-talet 6kade till 40,6 % (39,2), investeringar inom
Ecommerce Solutions och Credit Cards belastar
kvartalet

Fortsatt hog tillvaxt for
segmenten Ecommerce
Solutions och Credit Cards.
Vara betalningslosningar
inom e-handel har haft stor
genomslagskraft pa
marknaden.

RORELSERESULTAT
JAN-DEC 2020 JAMFORT MED JAN-DEC 2019

263 MSEK '9 %

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
JAN-DEC 2020 JAMFORT MED JAN-DEC 2019

22,3+-8,

PROCENT-
ENHETER



TF Bank bildades 1987 och &r en internetbaserad nisch-
bank som erbjuder konsumentbanktjénster och e-handels-
16sningar genom en egenutvecklad IT-plattform med hog
grad av automatisering. In- och utlaningsverksamheten
bedrivs i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland,
Lettland, Litauen, Polen, Tyskland och Osterrike via filial
eller grinsdverskridande av banktillstandet. TF Bank

ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Fran och med 2020 ar
verksamheten indelad i tre segment: Consumer Lending,
Ecommerce Solutions och Credit Cards.

TF Bank AB (publ)

I segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank kon-
sumentkrediter utan sékerhet till kreditvardiga privatper-
soner. Produktutbudet kan skilja mellan olika marknader
och anpassas efter de specifika forutsittningarna i varje
land. I segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank
digitala betalningslosningar framforallt inom e-handel till
privatpersoner. Kunderna ér till storsta delen de slutkon-
sumenter som handlar via bankens betalningslosningar. |
segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort till
kreditvérdiga privatpersoner i Tyskland och Norge.

Bokslutskommuniké januari-december 2020
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VD HAR ORDET

TF Banks laneportfolj dkade med 8% i lokala
valutor under det fjarde kvartalet. Nordisk risk
och den offensiva satsningen pa kreditkort i
Tyskland har prioriterats. Gallande konsument-
l3nen i Norge och Finland avser vi inom kort
att teckna nya avtal om lopande forsaljning

av forfallna lan, vilket skapar en trygghet och
forutsagbarhet infor framtiden. Sammantaget
star TF Bank val rustat for fortsatt expansion
under 2021.

Hog tillvaxt for Ecommerce Solutions och Credit Cards
Utvecklingen for laneportféljen under det fjarde kvarta-
let kinnetecknas av fortsatt hog tillvéxt for segmenten
Ecommerce Solutions och Credit Cards. Véra betalnings-
16sningar inom e-handel har haft stor genomslagskraft

pa marknaden, samtidigt som savil nya som befintliga
handelspartners i samtliga marknader haft en forsélj-
ningsméssig framgang under black week och i julhan-
deln. For Credit Cards har utvecklingen i1 Tyskland varit
mycket positiv det senaste kvartalet och allt fler kunder
anvénder vara tyska kreditkort. Inom Consumer Lending
har vi fokuserat pa nordisk risk och tillvixten genereras i
Norge och Finland.

Offensiv satsning pa kreditkort i Tyskland
Kreditkortsbalansen i Tyskland fortsétter att 6ka och upp-
gick till 50 MEUR vid utgangen av det fjarde kvartalet. Vid
arsskiftet hade ca 53 000 tyska kreditkort givits ut, vilket
ar en 0kning med ca 15 000 kort pa tre manader. Vi ser
ocksa att kortens utnyttjandegrad har 6kat under det senaste
halvaret, vilket ar betydelsefullt for segmentets framtida
16nsamhet och i linje med vara forvéntningar. Den genom-
snittliga exponeringen per kort ligger kring 950 EUR och
de enskilda kreditlimiterna styrs av kundens kreditvérdig-
het. Genom en dynamisk hantering av kreditlimiterna har
vi fatt en god kontroll 6ver kreditforlustnivéaerna och vér
malséttning ar att ytterligare kunna forbéttra detta avseende
framtida realiserade kreditforluster. Ungefar hilften av
redovisade kreditforluster i Tyskland under 2020 avser
uppskattade framtida forluster pa presterande kreditkort
enligt IFRS 9.

TF Bank AB (publ)

Nya forward flow-kontrakt i Norge och Finland

Det aktuella regelverket for att redovisa kreditforluster,
IFRS 9, innebér att antaganden om framtiden har en
visentlig paverkan pa kreditforlustnivan. For de allra
flesta banker ar de redovisade kreditforlusterna inte
realiserade utan uppskattade framtida nivaer som baseras
pa historiska data. TF Banks strategi har alltid varit att
balansridkningen ska innehalla presterande krediter, vilket
innebir att forfallna lan siljs 16pande genom sa kallade
forward flow-kontrakt. Strategin innebar att kreditforlus-
ter realiseras kontinuerligt och att var balansrakning &dr
mindre exponerad mot tillgdngar med en virderings-
osédkerhet. Som en konsekvens av var strategi avser vi att
teckna nya forward flow-kontrakt i Finland och Norge
under inledningen av 2021. Avtalen omfattar néstan half-
ten av bankens laneportfolj och avtalsvillkoren har inte
medfort nagon betydande resultatpaverkande effekt under
det fjirde kvartalet.

TF Banks expansion fortsatter 2021

Nar 2020 ska summeras ar det bara att konstatera att det har
varit ett vildigt speciellt ar. Den pagaende pandemin forénd-
rade forutsittningarna pa manga plan och var tinkta strategi
for tillvaxt och 16nsamhet fick justeras. Vi har varit mer
restriktiva till nyutlaning i Baltikum och Polen. Vi har dkat
investeringstakten i Ecommerce Solutions och Credit Cards,
vilket skapar forutsattningar for fortsatt hdg organisk tillvaxt
de kommande aren. Planen &r att TF Banks expansion ska
fortsdtta 2021 och den foreslagna utdelningen om 1,00 SEK
per aktie till aktieAgarna ska ses i ljuset av den pagdende
pandemin samt att vi ser goda tillvaxtmojligheter med hog
lonsamhet framover. TF Bank har dver 30 ars historik och
2020 har endast varit ett delmal pa vigen mot ndgot mycket
stdrre — visionen att bygga upp en konsumentbank med bas i
Norden och en expanderande verksamhet i 6vriga Europa.

Mattias Carlsson
VD och koncernchef



KONCERNENS NYCKELTAL

KONCERNENS NYCKELTAL

TSEK

Resultatrakning
Rorelseintakter
Rérelsekostnader
Kreditforluster
Rérelseresultat
Nettoresultat

Resultat per aktie, SEK

Balansrakning

Utlaning till allmanheten
Inl&ning fran allmanheten
Nyutlaning

Nyckeltal
Rorelseintdktsmarginal, %
Kreditforlustniva, %

K/I-tal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa utlaning, %
Karnprimarkapitalrelation, %
Primarkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %
Medelantal anstallda

VALUTAKURSER
SEK

EUR Resultatrékning (genomsnitt)
EUR Balansrakning (vid periodens slut)
NOK Resultatrakning (genomsnitt)
NOK Balansrakning (vid periodens slut)
PLN Resultatrakning (genomsnitt)
PLN Balansrakning (vid periodens slut)

Se separat avsnitt med definitioner sidan 45.

okt-dec 2020

283 771
-94 996
-61 863
76912
59 006
2,67

7922 448
8714 032
2141619

12,2
3,8
40,6
22,3
2,7
12,8
14,1
17,3
228

okt-dec 2020

10,28
10,04
0,95
0,95
2,28
2,22

okt-dec 2019

208 422
-81758
-51 410
75 254
57 191
2,58

6495 780
7197 075
1661149

13,7
3,4
39,2
30,6
3,8
12,7
14,3
17,4
185

okt-dec 2019

10,66
10,43
1,06
1,06
2,49
2,44

jan-dec 2020

875 523
-339 731
-272 676

263 116

203 145

9,13

7922 448
8714 032
7 304 603

12,2
3,8
38,8
22,3
2,7
12,8
14,1
17,3
212

jan-dec 2020

10,49
10,04
0,98
0,95
2,36
2,22

jan-dec 2019

768 864
-290 875
-188 634

289 355

221 926

10,01

6495 780
7197 075
6 037 302

18,7
3,4
37,8
30,6
3,8
12,7
14,3
17,4
174

jan-dec 2019

10,59
10,43
1,07
1,06
2,46
2,44
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - DECEMBER 2020
JAMFORT MED JANUARI - DECEMBER 2019

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade med 9 % till 263,1 MSEK
(289,4). Okade reserveringar for forvintade framtida kre-
ditforluster enligt IFRS 9 samt satsningen pa kreditkort

i Tyskland och expansionen inom Ecommerce Solutions
belastar resultatet. Resultat per aktie minskade med 9 %
till 9,13 SEK (10,01). Avkastning pa eget kapital uppgick
till 22,3 % (30,6).

Rorelseintdkter

TF Banks rorelseintikter har 6kat med 14 % till

875,5 MSEK (768,9). Tillvaxten for laneportf6ljen har
paverkat rintenettot positivt i samtliga segment. Rorelse-
intdktsmarginalen har ddremot minskat till 12,2 % (13,7),
vilket framst beror pa att nyutlaningen inom segment
Consumer Lending delvis har styrts mot kunder med
néagot bittre kreditkvalitet.

Rdnteintdkter

Rénteintikterna 6kade med 12 % till 911,9 MSEK (813,1).
Tillvaxten for konsumentlén i Norge samt en véixande
kreditkortsbalans i Tyskland har varit de frimsta drivkraf-
terna for stigande rénteintékter. Valutaeffekter relaterat till
den forsvagade norska kronan har dock paverkat intdkterna
negativt jamfort med 2019.

Rdntekostnader

TF Banks rintekostnader 6kade med 16 % till 123,2 MSEK
(106,1). Okningen drivs frimst av hogre inlaningsbalanser
i Tyskland och Norge samt en stigande andel fastrantekon-
ton. Réntesdnkningar av centralbankerna i Norge och Polen
under det forsta halvaret 2020 har dock gradvis haft en allt-
mer positiv effekt pa finansieringskostnaden under 2020.

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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jan-dec 2019

jan-dec 2020
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Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade med 36 % till 84,6 MSEK (62,1).
Stigande provisionsintékter inom segment Ecommerce
Solutions samt koncernens utlaningstillvixt de senaste
aren bidrar till 6kningen. Under 2020 kommer 52 % av
TF Banks provisionsintikter fran kravavgifter och 48 %
fran forsékringspremier och andra intdkter.

Rérelsekostnader

TF Banks rorelsekostnader har 6kat med 17 % till

339,7 MSEK (290,9). Okningen ir friamst relaterad till
satsningen pa kreditkort i Tyskland samt expansionen
inom Ecommerce Solutions, vilket bland annat genererar
hogre forsiljningsrelaterade kostnader och fler anstdllda.
I koncernen uppgick medelantalet anstéllda till 212 (174)
under 2020. K/I-talet 6kade till 38,8 % (37,8).

Kreditforluster

Kreditforlusterna 6kade med 45 % till 272,7 MSEK
(188,6). En extra reservering om 30 MSEK for forvintade
framtida kreditforluster enligt IFRS 9 har paverkat utfallet
for 2020. Dessutom har kreditforlustreserveringarna i seg-
ment Credit Cards dkat pa grund av de vixande volymerna
i Tyskland. Kreditforlustnivan uppgick till 3,8 % (3,4).

Skattekostnader

TF Banks skattekostnad uppgick till 60,0 MSEK (67,4). Den
genomsnittliga skattesatsen har minskat till 22,8 % (23,3)
jamfort med 2019. Skattesatsen paverkades positivt av att
det norska dotterbolaget BB Bank ASA fusionerades in i

TF Bank AB under inledningen av 2020.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - DECEMBER 2020
JAMFORT MED 31 DECEMBER 2019 (om inte annat anges)

Utlaning till allmédnheten

Utlaningen till allménheten uppgick till 7 922 MSEK,
under aret var 6kningen i lokala valutor 30 %. TF Banks
nyutlaning dkade till 7 305 MSEK (6 037) jamfort med
2019.

Under 2020 har ungefér en tredjedel av tillvéxten for
laneportfoljen genererats av konsumentldnen i Norge.
Mot slutet av aret har dven tyska kreditkort samt segment
Ecommerce Solutions bidragit med en alltmer vésentlig
del av koncernens tillvaxt.

Inldning fran allménheten
Inlaningen fran allmédnheten uppgick till 8 714 MSEK,
under aret var 6kningen i lokala valutor 28 %.

Inlaningsbalanserna i Tyskland och Norge har 6kat i
lokala valutor under aret. I Tyskland har nettoinflodet
framforallt varit relaterat till fastrdntekontot med tva ars
16ptid. I Norge lanserades ett fastrdntekonto med ett ars
16ptid under det fjarde kvartalet 2019, vilket genererade
betydande inséttningar under det forsta halvéret 2020.
Vid utgangen av aret utgor fastriantekonton 32 % (23) av
koncernens totala inlaning.

UTLANING TILL ALLMANHETEN (MSEK)
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Investeringar

TF Banks investeringar uppgick till 25,6 MSEK jamfort
med 31,4 MSEK under 2019. Investeringarna avser
produktutveckling inom samtliga segment. Avskrivningar
relaterade till anldggningstillgangar och operationella
leasingkontrakt uppgick till 26,1 MSEK (18,1).

Likvida medel

Likvida medel har 6kat med 306 MSEK till 2 119 MSEK
(1 813) under 2020. TF Banks likviditetsreserv uppgar
dédrmed till 24 % (26) av inlaningen fran allménheten. Av
likviditetsreserven &r 55 % placerad hos centralbanker
samt i svenska statsskuldvixlar, medan aterstiende del
finns pa konton utan bindningstid hos flera olika nordiska
banker.

Kapitaltdackning

TF Banks totala kapitalrelation uppgick vid utgangen av
2020 till 17,3 % (17,4), priméarkapitalrelationen till 14,1 %
(14,3) och kérnprimérkapitalrelationen till 12,8 % (12,7).
Den totala kapitalrelationen paverkas positivt med

0,6 %-enheter av supplementérkapital som avser att
aterkdpas under det forsta kvartalet 2021. Samtliga kapi-
talrelationer paverkas av en o6kad infasning av kreditfor-
lustreserveringar enligt Gvergangsreglerna samt styrelsens
forslag till aktieutdelning om 1,00 SEK (0,00) per aktie.

I mars meddelade tillsynsmyndigheterna i Sverige och
Norge att det kontracykliska buffertkravet sinks med ome-
delbar verkan. I Sverige sanktes kravet fran 2,5 % till 0 %,
medan det norska kravet sinktes fran 2,5 % till 1,0 %. Vid
utgangen av aret uppgick TF Banks totala kapitalkrav till
11,8 %, primérkapitalkravet till 9,6 % och kérnprimérkapi-
talkravet till 8,0 %.

TOTAL KAPITALRELATION (%)

20

dec 2019 dec 2020
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

OKTOBER - DECEMBER 2020
JAMFORT MED OKTOBER - DECEMBER 2019

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 2 % till 76,9 MSEK (75,3).
Hogre rorelseintékter paverkade resultatet positivt, medan
kostnader for satsningen pa tyska kreditkort och expansio-

nen inom segment Ecommerce Solutions belastar kvartalet.

Kvartalets resultat per aktie uppgick till 2,67 SEK (2,58).

Rorelseintdkter

Koncernens rorelseintdkter har 6kat med 12 % till
233,8 MSEK (208,4). Hogre volymer for norska konsu-
mentlan, tyska kreditkort samt segment Ecommerce
Solutions genererar stigande intdkter. Negativa valuta-
effekter belastar daremot intdkterna jamfort med fjarde
kvartalet 2019.

Rorelsekostnader

Koncernens rorelsekostnader har 6kat med 16 % till

95,0 MSEK (81,8). Okningen ir relaterad till kostnader
for satsningen pa tyska kreditkort och expansionen inom
segment Ecommerce Solutions, vilket medfor att koncer-
nens K/I-tal har okat till 40,6 % (39,2).

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Kreditférluster

Kreditforlusterna 6kade med 20 % till 61,9 MSEK (51.4).
Utlaningstillvaxten for koncernen de senaste dren bidrar
till hogre kreditforluster i absoluta tal jamfort med mot-
svarande kvartal 2019. Kvartalets kreditforluster paverka-
des dock positivt av en successivt forbattrad kreditkvalitet
inom segment Consumer Lending.

Skattekostnader

Koncernens skattekostnad minskade till 17,9 MSEK
(18,1). Den genomsnittliga skattesatsen under kvartalet
uppgick till 23,3 % (24,0).

Utlaning till allménheten

Utlaningen till allmdnheten uppgick till 7 922 MSEK,
under kvartalet var 6kningen i lokala valutor 8 %.
Konsumentldnen i Norge, tyska kreditkort samt de
nordiska linderna inom segment Ecommerce Solutions
har varit de frimsta drivkrafterna bakom kvartalets
tillviaxt. TF Banks nyutlaning 6kade till 2 142 MSEK
(1 661) under det fjarde kvartalet.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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JANUARI - DECEMBER 2020
JAMFORT MED JANUARI - DECEMBER 2019 (om inte annat anges)

Generellt

I segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank konsu-
mentkrediter utan sékerhet till kreditvardiga privatper-
soner. Produktutbudet kan skilja mellan olika marknader
och anpassas efter de specifika forutsittningarna i varje
land. Genomsnittligt lanebelopp per kund uppgick den
31 december 2020 till ca 55 TSEK.

Den nordiska laneportfoljen utgor 74 % av segmentet. De
nordiska marknaderna for konsumentkrediter kdnnetecknas
av lattillgénglig kreditinformation, en hog andel lanefor-
medlare och ett vdl fungerande system for indrivning av
obetalda skulder. Segmentets genomsnittliga lanebelopp ar
nagot hogre i Norge och Finland.

Den baltiska och polska laneportfoljen utgér 26 % av
segmentet. Estland 4r det land i regionen som mest liknar
Norden, med stor internetanviandning och lattillgénglig
offentlig data. Lettland och Litauen &r snabbvéxande
kreditmarknader med flera etablerade nordiska aktorer pa
plats. I Polen har nyutlaningen begrinsats kraftigt fran och
med tredje kvartalet 2020 och har i stort sett upphort under
det fjarde kvartalet.

Laneportféljen

Utlaningen till allménheten uppgick till 5 807 MSEK,
under aret var 6kningen i lokala valutor 20 %. Segmentets
nyutldning uppgick till 3 902 MSEK (3 941). Andelen lan
som dr forfallna 6ver 90 dagar 6kade under aret, vilket
framst beror pé att ndgra avtal om lopande forsiljning av
forfallna lan Iopte ut.

Den underliggande laneportfoljen ! i Norge har 6kat med
31 % till 2 287 MNOK (1 751) under 2020. Tillvaxten

i Norge kinnetecknas fortsatt av stabila marginaler och
god kreditkvalitet. Laneportfoljen i Finland 6kade med
16 % till 134 MEUR (116). Det regulatoriska réntetaket
som infordes i Finland den 1 juli har paverkat volymerna

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

713 %

1 Utlaning till hushallssektorn, kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 6).

TF Bank AB (publ)

nagot negativt under det andra halvaret 2020. Den svenska
laneportfoljen uppgick till 457 MSEK (456).

Den underliggande laneportfoljen ! i Baltikum har 6kat
med 13 % till 134 MEUR (119) under 2020. Tillvixten
drivs av utlaningsbalanserna i Lettland och Litauen, medan
portfoljen i Estland har minskat ndgot. Nyutléningen i
Baltikum paverkas av en medvetet vald mer restriktiv
hallning fran och med det andra kvartalet 2020. Den polska
laneportfoljen minskade till 81,1 MPLN (96,1).

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet minskade med 3 % till
254,1 MSEK (263,0). Arets resultat paverkas av dkade
reserveringar for forvintade framtida kreditforluster som
en foljd av reserveringskraven enligt IFRS 9.

Rorelseintikterna 6kade med 6 % till 628,3 MSEK
(592,1). Okningen ir frimst hinforlig till 1aneportfdljen i
Norge. Rorelseintéiktsmarginalen har minskat till 11,4 %
(13,4) pa grund av att nyutldningen delvis har styrts mot
kunder med nagot béttre kreditkvalitet.

Segmentets rorelsekostnader har 6kat med 1 % till

178,1 MSEK (176,7). Tillvixten i Norge bidrar till att
segmentets kostnader har 6kat ndgot jamfort med forega-
ende ar. Okningen motverkas dock av ligre kostnader for
marknadsforing i Baltikum under framforallt det andra
kvartalet. Segmentets K/I-tal minskade till 28,3 % (29,8).

Kreditforlusterna 6kade med 29 % till 196,1 MSEK
(152,4). Okningen #r frimst relaterad till en extra reserve-
ring om 30 MSEK for forvintade framtida kreditforluster
som en foljd av reserveringskraven enligt IFRS 9. Den
underliggande kreditkvaliteten har forbattrats successivt
under aret i och med att nyutldningen delvis har styrts
mot kunder med nagot béttre kreditkvalitet.

For ytterligare information om segmentets laneportfolj
och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSEINTAKTER

72 %

Bokslutskommuniké januari-december 2020
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10

ECOMMERCE SOLUTIONS

JANUARI - DECEMBER 2020
JAMFORT MED JANUARI - DECEMBER 2019 (om inte annat anges)

Generellt

I segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank
digitala betalningslosningar framforallt inom e-handel
till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta
delen de slutkonsumenter som handlar via bankens
tjanster. De digitala betalningsldsningarna finns i Norden
och erbjuds dér under varumérket Avarda, men dven i
Baltikum och Polen under varumérket TF Bank. Totalt
sett har banken haft 196 aktiva handelspartners under det
fjarde kvartalet.

Produkten Avarda Checkout+ har under det senaste aret fatt
ett kommersiellt genombrott pa de nordiska marknaderna.
Med implementationer av handlare sd som Bubbleroom,
Diack365 och Beijer Bygg under de senaste tolv ménaderna,
sa har marknadspositionen stirkts. Totalt sett har transak-
tionsvolymerna via Checkout+ dkat med 207 % i forhallande
till foregaende ar. Vi optimerar erbjudandet for att na vér
malséttning om att vara handlarnas bésta vin med initiativ
som Avarda Return Optimizer (ARO), vilket r ett Al-
baserat verktyg for att minimera antalet returer hos vara
samarbetspartners.

Laneportféljen

Utlaningen till allménheten uppgick till 1 349 MSEK,
under aret var 6kningen i lokala valutor 34 %. Segmentets
nyutlaning har dkat till 2 335 MSEK (1 710). Paverkan av
pandemin har hittills varit begrdnsad och det finns indika-
tioner pa att coronaviruset accelererar konsumentskiftet
fran fysiska butiker till e-handel.

Den underliggande laneportfoljen ' i Norden uppgar till
849 MSEK (685) och utgor 64 % av segmentet. [ Finland
har portf6ljen 6kat med 44 % till 52,9 MEUR (36,8)
under 2020. Okningen forklaras av fortsatt tillvéxt inom
e-handeln och samtidigt har flera nya samarbeten imple-

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

1 Utl&ning till hushallssektorn, kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 6).
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menterats under aret. Den svenska portfoljen har dkat
med 10 % till 245 MSEK (223) under aret. I Norge och
Danmark uppgick utlaningsbalanserna till 40,4 MNOK
(35,8) respektive 26,4 MDKK (28,8).

Den underliggande laneportfoljen ' i Estland har 6kat
med 63 % till 17,1 MEUR (10,5) under 2020. Okningen
forklaras framst av tillvéxt hos befintliga storre handlare,
men ocksa ett fortsatt starkt inflode av nya samarbets-
partners. I Polen har laneportfoljen dkat med 34 % till
133 MPLN (99,0). Genom att fortsatt vara flexibla i
produkterbjudandet tar vi marknadsandelar pa den polska
marknaden.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet har 6kat med 20 % till

39,9 MSEK (33,2). Okningen ir frimst relaterad till stigande
provisionsintikter som drivs av dkade transaktionsvolymer.

Rorelseintdkterna 6kade med 25 % till 183,6 MSEK
(147.,4). Okningen ir hinforlig till hogre volymer pa flera
olika geografiska marknader jaimfort med 2019. Rorelsein-
taktsmarginalen uppgick till 15,3 % (15,2).

Segmentets rorelsekostnader har 6kat med 16 % till

108,3 MSEK (93,0). Okningen forklaras dels av 6kade
personalkostnader till f6ljd av fler anstéllda, dels av 6kade
forsdljningsrelaterade kostnader till foljd av stérre volymer
inom segmentet. K/I-talet har minskat till 59,0 % (63,1).

Kreditforlusterna har okat till 35,4 MSEK (21,2). Den
framsta anledningen till 6kningen é&r att jamforelseperiodens
kreditforluster paverkades positivt av engangseffekter rela-
terat till nya avtal géllande l6pande forsdljning av forfallna
lan. Den pagaende pandemin har inte paverkat kreditfor-
lusterna under &ret.

For ytterligare information om segmentets laneportfolj
och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSEINTAKTER




CREDIT CARDS

JANUARI - DECEMBER 2020
JAMFORT MED JANUARI - DECEMBER 2019 (om inte annat anges)

Generellt

I segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort

till kreditvérdiga privatpersoner i Tyskland och Norge.
Verksamheten i Tyskland startade under slutet av 2018 och
bedrivs i egen regi. Pa kontoret i Berlin arbetar personal
med marknadsforing och kundtjanst. Under 2020 har dven
ett kontor i Szczecin etablerats for att forstirka den admi-
nistrativa funktionen. Tjanster som riskanalys, ekonomi
och IT tillhandahalls av centrala funktioner inom banken.

I september 2020 lanserades en egenutvecklad mobilapp
for tyska kreditkortskunder. Produkten som marknadsfors i
Tyskland &r ett sa kallat Mastercard Gold och den enskilda
exponeringen per kort ligger kring 950 EUR. Vid utgéngen
av aret hade ca 53 000 tyska kreditkort givits ut.

Erbjudandet i Norge har funnits i banken sedan forvérvet
av dotterbolaget BB Bank i juli 2015. Verksamheten ar
sedan inledningen av ar 2020 organiserad under TF Banks
norska filial. Idag erbjuds tvé kreditkortsprodukter till den
norska marknaden, Visa och Visa Gold. Den enskilda
exponeringen per kort ligger kring 9 600 NOK. Vid utgangen
av aret hade ca 19 000 norska kreditkort givits ut.

Laneportféljen

Utlaningen till allménheten uppgick till 766 MSEK,
under aret var 6kningen i lokala valutor 177 %. Segmentets
nyutldning 6kade till 1 068 MSEK (386).

Den underliggande kreditkortsportfoljen ! i Tyskland har
okat med 39,1 MEUR till 50,0 MEUR under aret. Tillvixten
ar hianforlig till ett 6kat antal nyutgivna kreditkort samt
hogre utnyttjandegrad pa tidigare utgivna kreditkort. Ned-
stingningen av det tyska samhallet p& grund av pandemin
paverkade volymerna negativt under storre delen av det
andra kvartalet. Fran och med det tredje kvartalet 2020 har
den tyska kreditkortsportfoljen aterigen uppvisat en kraftig
tillvaxt.

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN
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1 Utl&ning till hushallssektorn, kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 6).
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Kreditkortsportfoljen i Norge har 6kat med 19 % till

183 MNOK (154) under aret. Tillvixten var beskedlig
under forsta halvaret 2020 pa grund av relativt begransade
aktiviteter inom marknadsforing i slutet av 2019, samt
negativa effekter fran pandemin. Fran och med det tredje
kvartalet 2020 har tillvaxten for den norska kreditkorts-
portfoljen okat.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet uppgick till -30,9 MSEK
(-6,8). Resultatet belastas av satsningen pé tyska kredit-
kort genom bland annat forsdljningsrelaterade kostnader
samt reserveringar for forviantade framtida kreditforluster
enligt IFRS 9.

Rorelseintdkterna 6kade med 117 % till 63,7 MSEK
(29,4). Okningen r relaterad till den expanderande
kreditkortsverksamheten i Tyskland. Rorelseintéktsmar-
ginalen uppgick till 13,6 % (14,1) och paverkas av att nya
kunder i Tyskland huvudsakligen genereras via lanefor-
medlare.

Segmentets rorelsekostnader dkade till 53,4 MSEK
(21,2). Hogre volymer samt etableringen av en lokal
organisation for tyska kreditkort paverkar kostnaderna
under 2020. K/I-talet uppgick till 83,8 % (72,1). Stigande
ranteintakter 1 Tyskland véntas pa sikt generera ett ldgre
K/I-tal.

Kreditforlusterna uppgick till 41,2 MSEK (15,0). Reserve-
ringar for forvintade kreditforluster i Tyskland, i enlighet
med den géllande redovisningsstandarden IFRS 9, har en
vésentlig paverkan i jimforelse med 2019. Den pagéende
pandemin har inte paverkat kreditforlusterna under éret.

For ytterligare information om segmentets laneportfol;
och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSEINTAKTER
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Vasentliga handelser, januari - december 2020
TF Bank har under januari ménad forenklat koncernstruk-

turen genom fusionerna av de tre heldgda dotterbolagen
BB Bank ASA, Avarda AB och Avarda Oy.

TF Bank har utvidgat segmentsredovisningen till tre
segment fran och med forsta kvartalet 2020. Ecommerce
Solutions delas upp i tva segment: Ecommerce Solutions
och Credit Cards.

De kontracykliska buffertkraven i Sverige och Norge
har sénkts. Efter fordndringarna uppgér TF Banks totala
kapitalkrav till 11,8 %.

Som en f6ljd av det osékra makroekonomiska liaget
gjordes en extra kreditforlustreservering om 30 MSEK
vid utgangen av det forsta kvartalet 2020. Det finansiella
malet om en vinst per aktie om minst 14,50 SEK ar 2020
har 6vergivits i samband med detta.

Pa arsstimman den 7 maj beslutades att till stimmans
forfogade staende medel 6verfors i ny rikning med anled-
ning av Finansinspektionens kommunicerade uppmaning
avseende vinstutdelningar. John Brehmer valdes till
styrelsens ordférande samtidigt som Sara Mindus genom
nyval utsags till styrelseledamot. Verkstéllande direktoren
Mattias Carlsson entledigades fran styrelsen samtidigt som
Ovriga styrelseledaméter omvaldes pa stimman.

TF Bank AB:s styrelse ldmnade ett erbjudande om éter-
kop till innehavarna av teckningsoptioner. Erbjudandet
omfattade samtliga utestdende teckningsoptioner och
innebar att innehavarna erbjods sélja sina teckningsoptio-
ner till TF Bank till ett pris motsvarande marknadsvérdet.
Erbjudandet utnyttjades for samtliga teckningsoptioner.

TF Banks e-handelssatsning Avarda, som &r en del av
segmentet Ecommerce Solutions, har under det tredje
kvartalet inlett en testperiod med Boozt géllande en betal-
ningslosning for Booztlet.

TF Bank har framgangsrikt emitterat supplementr-
kapitalinstrument om 100 MSEK med slutligt forfall i
december 2030 och med forsta mojlighet till inlgsen i
december 2025.

Inom segmentet Ecommerce Solutions har 28 nya avtal
med nordiska e-handlare signerats under aret. Volymen
frén dessa handlare kommer att 6ka successivt under
kommande kvartal.

Den kraftiga tillvixten for tyska kreditkort uppgick till 358 %
och vid utgangen av éret hade ca 53 000 kort givits ut.

Handelser efter rapportperiodens slut
Inga vésentliga hiandelser har intréffat efter rapportperiodens
slut.

Bokslutskommuniké januari-december 2020
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Arsstimma 2021

Arsstaimman 2021 kommer att héllas tisdagen den 4 maj
2021. Aktiedgare som vill ha ett drende uppfort i kallelsen
till arsstimman maste skicka in en forfragan till styrelsen
senast tisdagen den 16 mars 2021. Forfragan ska skickas
via e-post till ir@tfbank.se eller med vanlig post till

TF Bank AB, Att: Investor Relations, Box 947,

SE-501 10 Boras. Kallelse till &rsstimman kommer att
publiceras senast tisdagen den 6 april 2021.

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar till arsstimman en utdelning om 1,00 SEK
per aktie for 2020. Den totala utdelningen till aktiedgarna
enligt forslaget blir 21,5 MSEK. Samrad har skett med
Finansinspektionen infor foreslagen utdelning.

Aktien

TF Bank borsnoterades den 14 juni 2016 pa Nasdaq
Stockholms segment Mid Cap. Aktien handlas under kort-
namnet TFBANK, ISIN-koden dr SE0007331608. Per den
sista december 2020 stingde aktiekursen pa 86,80 SEK, en
nedgang om 25 % under aret. Totalt har det omsatts

ca 5,1 miljoner aktier pd Nasdaq Stockholm under 2020 till
ett virde om ca 451 MSEK.

Institut som foljer TF Bank

ABG Sundal Collier, Carnegie och Pareto Securities
bevakar bolaget. Samtliga institut hade en kdprekommen-
dation pa TF Banks aktie vid &rets utgéng.

Finansiella mal

TF Banks styrelse avser att faststélla nya finansiella mal
nir de makroekonomiska framtidsutsikterna har stabili-
serats. TF Bank har i nuldget f6ljande finansiella mal:

Effektivitet

TF Banks mal &r att K/I-talet ska understiga 35 % ar
2020.

Kapitalstruktur

TF Banks mal ar att samtliga kapitalrelationer ska dver-
stiga det lagstadgade kravet (inklusive pelare 2) med
minst 2,5 %-enheter.

Utdelningspolicy

TF Banks utdelningspolicy ér att dela ut dverskottskapital
relativt malet for kapitalstrukturen och bankens kapital-
planering.

TF Bank AB (publ)

Covid-19

Spridningen av covid-19 har fortsatt att paverka TF Banks
verksamhet under det fjarde kvartalet. I enlighet med natio-
nella rekommendationer arbetar delar av bankens personal
pa distans och resandet ar kraftigt begrénsat. Foretagsled-
ningen har sedan pandemin startade haft en tét dialog med
respektive landschef for att vara informerad om situationen
lokalt i de lander dér TF Bank bedriver verksamhet. Inga
visentliga storningar har uppkommit i bankens verksamhet
under aret. Avseende beviljade statliga stodatgérder sa har
TF Bank tagit del av stdd i form av reducerade arbetsgivar-
avgifter samt erséttning for sjuklon om totalt 0,8 MSEK
under 2020, vilket har minskat allmédnna administrations-
kostnader.

Under det andra kvartalet 2020 valde foretagsledningen att
minska nyutlaningen inom segment Consumer Lending.
Nir aterbetalningsformagan generellt forvéntas bli sémre
ar det naturligt att vara mer selektiv i kreditgivningen. I
takt med att kreditkvaliteten i laneportfoljen har fortsatt att
vara stabil 6kade nyutlaningen inom Consumer Lending
successivt fran och med det tredje kvartalet.

Den 5 april offentliggjorde TF Bank att styrelsen som en
foljd av det osékra makroekonomiska laget beslutat att
gora en extra kreditforlustreservering om 30 MSEK vid
utgangen av det forsta kvartalet. Bedomningen var att
savil sannolikheten for fallissemang (PD) som forlust
givet fallissemang (LGD) skulle komma att paverkas
negativt. Under det andra halvaret 2020 visar inkommande
data gillande betalningsmonster hos bankens kunder
fortfarande inga vésentliga forandringar som kan hérledas
till den makroekonomiska utvecklingen. Det kan dock
inte uteslutas att en del av bankens kunder far betalnings-
problem under 2021 relaterat till den makroekonomiska
utvecklingen. Inom Consumer Lending har flera avtal
géllande 16pande forsiljning av forfallna lan 16pt ut utan
att fornyas under aret. Under det fjérde kvartalet 2020 har
TF Bank erhallit offerter géllande nya avtal och prisni-
véaerna dr i linje med, eller nagot lagre, &n tidigare avtal
pé aktuella marknader. Med anledning av utvecklingen
under det andra halvéret 2020 har banken beslutat att den
extra kreditforlustreserveringen om 30 MSEK flyttas in i
den ordinarie reserveringsmodellen per 2020-12-31.

Osékerheten kring de humanitéra och ekonomiska kon-
sekvenserna som en f6ljd av pandemin &r fortsatt stora.
Det kan darfor inte uteslutas att TF Banks verksambhet,

nyutlaning och kreditférluster kan komma att paverkas
ytterligare negativt av covid-19 i framtiden.

Bokslutskommuniké januari-december 2020 « 13
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ér upprittad i enlighet med International
Accounting Standards (IAS) 34 Delarsrapportering. Kon-
cernredovisningen har upprittats i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits
av Europeiska Unionen (EU). Darutdver tillampas de
tilldigg som foljer av Lag (1995:1559) om arsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag, RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet
for finansiell rapportering, samt Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25).

Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt Lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag, RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
utgiven av Réadet for finansiell rapportering, samt Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation &r i allt visentligt
oforandrade jamfort med arsredovisningen 2019. Del-
arsinformationen pé sidorna 4-44 utgor en integrerad del
av denna finansiella rapport.

Risker och osdkerhetsfaktorer

I TF Bank uppstar olika typer av risker sdsom kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. I syfte att begransa och kontrollera risktagande i
verksamheten har styrelsen, som ir ytterst ansvarig for
den interna kontrollen, faststillt policys och instruk-
tioner for kreditgivningen och den 6vriga verksamheten.
For en mer utforlig beskrivning om finansiella risker
och anvéndningen av finansiella instrument samt kapi-
taltdckning se not 2, 8 och 11. For vidare information se
arsredovisningen for 2019 not 3 och 34.

TF Bank AB (publ)

Moderbolaget

TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, &r ett bankaktiebo-
lag med site i Bords, Sverige. Bolaget har tillstdnd att
bedriva bankverksamhet. Banken bedriver in- och/eller
utlaningsverksamhet i Sverige, Finland, Norge, Danmark,
Estland, Lettland, Litauen, Polen, Tyskland och Osterrike
via filial eller gransdverskridande av banktillstandet.

Under januari 2020 fusionerades de tre heldgda dotter-
bolagen BB Bank ASA, Avarda AB och Avarda Oy med
moderbolaget TF Bank AB. Efter fusionerna bedrivs all
tillstandspliktig verksamhet i moderbolaget. I jimforelse
med 2019 har fordndringarna i den legala koncernstruk-
turen en betydande paverkan pad moderbolagets resultat,
finansiella stéllning och kapitaltdckning.

Moderbolagets resultat, finansiella stdllning och kapital-
tackning presenteras pé sida 37-42. Kommentarer om
TF Banks resultat och finansiella stillning for perioden
januari — december 2020 aterfinns pa sida 6-8. Kommen-
tarerna presenteras i jimforelse med koncernens siffror
for 2019.
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RAPPORT OVER RESULTAT |

KONCERNEN

TSEK \[e}# okt-dec 2020 | okt-dec 2019 | jan-dec 2020 jan-dec 2019

3
Rorelsens intédkter
Réanteintakter 237 199 221224 911 945 813 117
Réantekostnader -28 684 -29 914 -123 195 -106 133
Réntenetto 208 515 191 310 788 750 706 984
Provisionsintakter 28 985 19 205 103 556 72 561
Provisionskostnader -6 056 -2 337 -18 968 -10 493
Provisionsnetto 22929 16 868 84 588 62 068
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 2327 244 2185 -188
Summa rérelseintdkter 233 771 208 422 875 523 768 864
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -81 558 -72 611 -296 063 -254 864
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -7 737 -4 832 -26 095 -18 128
Ovriga rérelsekostnader -5 701 -4 315 -17 573 -17 883
Summa rérelsekostnader -94 996 -81 758 -339 731 -290 875
Resultat fére kreditforluster 138 775 126 664 535 792 477 989
Kreditforluster, netto 2 -61 863 -51 410 -272 676 -188 634
Rorelseresultat 76 912 75 254 263 116 289 355
Skatt pa periodens resultat -17 906 -18 063 -59 971 -67 429
Periodens resultat 59 006 57 191 203 145 221 926
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 57310 55481 196 195 215 160
Agare av primérkapitalinstrument 1696 1710 6 950 6 766
Resultat per aktie fore utspéddning (SEK) 2,67 2,58 9,13 10,01
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 2,67 2,58 9,13 10,01

16 * Bokslutskommuniké januari-december 2020 * TF Bank AB (publ)




RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
KONCERNEN

okt-dec 2020 | okt-dec 2019 | jan-dec 2020 jan-dec 2

Periodens resultat 59 006 57 191 203 145 221 926

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen

Valutakursdifferenser, brutto -2 298 -2 1174
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - -2 436 - 1668
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -2 -2138 -2 2842
Summa totalresultat fér perioden 59 004 55 053 203 143 224 768

Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 57 308 53343 196 193 218 002
Agare av primarkapitalinstrument 1696 1710 6 950 6 766

TF Bank AB (publ) ® Bokslutskommuniké januari-december 2020 « 17



RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING | KONCERNEN

Not | 2020-12-31 __2019-12-31
2,4,5
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1097 991 390 332
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 022 60 051
Utlaning till kreditinstitut 961 478 1362 459
Utlaning till allmanheten 6 7 922 448 6 495 780
Aktier och andelar 20135 22 061
Goodwill 12753 12 753
Immateriella tillgangar 61762 56 163
Materiella tillgangar 14 889 21 022
Ovriga tillgéngar 36 379 18 998
Aktuell skattefordran - 10 528
Uppskjuten skattefordran 47 2943
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 061 15158
SUMMA TILLGANGAR 10 216 965 8 468 248
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och upplaning fran allménheten 7 8714 032 7197 075
Ovriga skulder 65 045 75 440
Aktuell skatteskuld 2573 25 442
Uppskjuten skatteskuld 5642 143
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 101 075 77 497
Efterstallda skulder 245 053 197 583
Summa skulder 9 133 420 7 573 180
Eget kapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovrigt tillskjutet kapital - 2786
Sakringsreserv -2 161 -2 161
Omrékningsreserv 5462 5464
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 872 744 681 479
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 983 545 795 068
Primarkapitalinstrument 100 000 100 000
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 1 083 545 895 068
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 10 216 965 8 468 248

18 * Bokslutskommuniké januari-december 2020 ¢ TF Bank AB (publ)



RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Balanserade

vinstmedel

Ovrigt inklusive
tillskjutet | Sakrings-| Omréknings- periodens | Primérkapital- | Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv reserv resultat instrument kapital
Eget kapital 2019-01-01 107 500 3536 2781 -2 320 515 151 100 000 726 648
Periodens resultat - - - - 221 926 - 221 926
Valutakursdifferenser, brutto - - -6 610 7 784 - - 1174

Skatt pa valutakursdifferenser

under perioden - - 1668 - - - 1668
Summa totalresultat for - - -4 942 7784 221 926 - 224 768

perioden (netto efter skatt)

Utdelning till aktiedgare - - - - -49 450 - -49 450
Transaktionskostnader vid emission

av primarkapital - - - - -110 - -110
Rénta pa primarkapitalinstrument - - - - -6 766 - -6 766
Aktierelaterade erséttningar - -750 - - 750 - -
Ovrigt - - - - -22 - -22
Eget kapital 2019-12-31 107 500 2786 -2161 5464 681 479 100 000 895 068
Eget kapital 2020-01-01 107 500 2786 -2 161 5464 681 479 100 000 895 068
Periodens resultat - - - - 203 145 - 203 145
Valutakursdifferenser, brutto - - - -2 - - -2
Summa totalresultat for - - - -2 203 145 - 203 143

perioden (netto efter skatt)

Rénta pa primarkapitalinstrument - - - - -6 950 - -6 950
Inlésen av teckningsoptioner - -2 786 - - -4 938 - -7724
Ovrigt - - - - 8 - 8
Eget kapital 2020-12-31 107 500 - -2 161 5 462 872744 100 000 1083 545

1 Aktiekapitalet utgdrs av 21 500 000 aktier med kvotvérde 5 SEK.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN |

KONCERNEN

TSEK

Den I6pande verksamheten

jan-dec 2020

jan-dec 2019

Rérelseresultat 263 116 289 355
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 26 095 18 128
Upplupna ranteintékter och rantekostnader 6813 -11217
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 476 -14 173
Betald inkomstskatt -72 312 -43 027
224 188 239 066
Okning/minskning utl&ning till allménheten -1 426 668 -2 046 555
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 38 318 22 448
Okning/minskning in- och upplaning frén allménheten 1516 957 2100612
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 8 786 26 068
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 361 581 341 639
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -1 808 -1263
Investeringar i immateriella tillgangar -23 753 -30 137
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 561 -31 400
Finansieringsverksamheten
Emission av supplementérkapital 100 000 100 000
Inlésen av supplementérkapital -53 000 -
Emission av primérkapital - -110
Ranta pa priméarkapitalinstrument -6 950 -6 766
Inlésen av teckningsoptioner -7 724 -
Utbetald utdelning till aktiedgare - -49 450
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32 326 43 674
Periodens kassafléde 368 346 353 913
Likvida medel vid periodens bdrjan 1812 842 1444 591
Valutakursdifferens i likvida medel -61 697 14 338
Likvida medel vid periodens slut 2119 491 1812842
Betalda och erhalina réantor som ingdr i kassaflédet frdn den I6pande verksamheten
Betalda rantor 113 299 109 860
Erhalina rantor 771 836 710 958
Sammanséttning av likvida medel
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1097 991 390 332
Beléningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 022 60 051
Utlaning till kreditinstitut 961 478 1362 459
Summa likvida medel 2119 491 1812842
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NOTER

NOT 1 Allmén information

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2020-12-31 (ENLIGT UTDRAG UR AKTIEBOKEN)

Aktiedgare %
TFB Holding AB 33,63
Tiberon AB 14,79
Erik Selin Fastigheter AB 12,51
Proventus Aktiebolag 5,16
Jack Weil 4,65
Nordnet Pensionsférséakring AB 4,25
Merizole Holding LTD 2,36
Futur Pension 1,58
Skandia fonder 1,34
Carnegie fonder 1,20
Ovriga aktieagare 18,53
Totalt 100,00

I inledningen av 2020 genomférdes fusioner mellan TF Bank AB och dess heldagda dotterbolag Avarda AB, Avarda Oy samt BB Bank ASA.
Avarda Oys verksamhet bedrivs genom filialen i Finland och BB Bank ASAs verksamhet bedrivs genom en nystartad filial i Norge.

Termen “koncernen” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med filialer och dotterbolag:

Moderbolag
. TF Bank AB (556158-1041)

Filialer

. TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)

. TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)
. TF Bank AB, filial Estland (14304235)

. BB — TF Bank Norge NUF (923 194 592)

Dotterbolag

. TFB Service SIA (40203015782) 100 %

. TFB Service UAB (304785170) 100 %

. TFB Service GmbH (HRB 208869 B) 100 %

oz g

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och rénterisk i kassaflédet),

kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsédgbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. TF Bank anvander derivatinstrument for

att sékra viss valutaexponering och tillampar sakringsredovisning fér en del nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Styrelsen upprattar skriftliga policys och styrdokument. Bade efterlevnaden av styrdokumenten och nivan pa koncernens kreditrisk méats
och rapporteras I6pande till koncernens ledning och styrelse.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell forlust genom att inte uppfylla sina ataganden gentemot koncernen.
Kreditrisk uppstar framst genom utlaning till allmanhet men dven genom likvida medel och derivatinstrument med positivt véarde. Kreditrisk
ar den storsta risken i koncernen och féljs noga av ansvariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det 6vergripande ansvaret. Styrelsen
har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna for koncernens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt utvecklingen av respektive
kreditportfoljs riskniva och beslutar och genomfér forandringar i koncernens kreditgivning inom den uppstallda policyn samt féreslar and-
ringar i denna till styrelsen. Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.

Vid kreditgivning sker en riskbed®émning av kundens kreditvérdighet dér dennes finansiella stéllning beaktas, liksom tidigare erfarenheter och

andra faktorer. Individuella risklimiter faststélls baserat pa interna och/eller externa kreditoedémningar i enlighet med de limiter som faststéllts
av styrelsen. Koncernens kreditlimiter for utlaning till allménheten ar stréangt begréansad och kontrolleras regelbundet. Koncernen kan inte utan
styrelsebeslut inga kreditavtal med juridisk person. Genom att faststalla maximal exponering till varje motpart begransas kreditrisken i likvida

medel.

Koncernens kreditgivning préaglas av hogt uppstéllda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér koncernens
storsta riskexponering ar reserver for kreditforluster i forhallande till utestdende kreditvolym jamforelsevis sma (se not 6). Det beror pa att
koncernen fortlopande séljer forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan &r sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for koncernens
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Forts. not 2

utveckling och riskprofil. | praktiken innebér det att koncernen I6pande realiserar férvéntade kreditférluster genom férséljning av forfallina
fordringar. | den befintliga kreditportféljen finns en begréansad andel lanefordringar i kategori 3 och darmed &r reserveringarna relativt 1aga.

Koncernens rutiner f6r 6vervakning av forfalina betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom en tidig
upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna och en atféljande snabb handlaggning av férekommande kravarenden. Overvakningen sker
med stodd av ett sarskilt kravsystem som med automatik bevakar och paminner om nér kravétgarder &r erforderliga.

Koncernens utlaning till allménheten bestar till 6vervagande del av blancokrediter och av den anledningen gor koncernen ingen uppstéllning
over kreditriskexponeringen eftersom det finns fa sakerheter.

Hanteringen av ansokningar fran nya kunder baseras huvudsakligen pa information Iamnad av kunden, information om kunder i liknande
sociodemografiska grupper och andra variabler om den individuella kunden inhdmtade fran externa kéllor. Hur de angivna uppgifterna anvands
och viktas i modellen avgérs ur ett riskperspektiv genom djupanalys av den individuella kunden och koncernens existerande kundbas. For att
gora en sa korrekt, kostnadseffektiv och traffsaker riskbedémning som mdjligt kan koncernen anvanda bade interna ratings samt ratings fran
externa leverantorer. De bada modellerna utfors oberoende av varandra men béada kan anvandas i koncernens kreditregelverk. Hela modellen
anvands endast fér nya kunder, befintliga kunder har betalhistorik och liknande uppdaterade variabler som har bevisats vara en god kélla till
kreditbeddmning.

Kreditkvaliteten éver 6vriga fullt fungerande finansiella tillgangar enligt Standard & Poor’s rating ”local short-term” specificeras nedan:

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
AAA 179 280 152 219
AA+ 871 221 188 584
AA- 35627 37 033
A- 11 863 12 496
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m.
AAA 60 022 60 051
Utlaning till kreditinstitut
A-1+ 665 846 619 124
A-1 258 843 693 471
A-2 36 702 40 328
Rating saknas 87 9 536
Ovriga tillgangar
A1+ 27 390 3520
A-1 19 896 21796
Rating saknas 8 077 14 839
Totalt 2174 854 1852997

Med 6vriga tillgangar avses bland annat derivat med positivt varde och niva 1 likvid tillgang bestaende av investering i DNB Global Treasury
fund.
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Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernens modell for berakning av kreditforlustreserver som utgar fran forvantade kreditforluster. Finansiella tillgdngar som ar féremal for
nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa risken for fallissemang. | den forsta kategorin ingar tillgangar dar ingen vasentlig 6kning av
kreditrisk har skett vid rapporteringstillfallet, i den andra har en vasentlig 6kning av kreditrisk intraffat, d.v.s. nar tillgangen ar forfallen 30 dagar
eller mer, och i den tredje foreligger objektiva bevis fér nedskrivning, d.v.s. att krediten ar forfallen 90 dagar eller mer. For tillgangar i den forsta
kategorin redovisas nedskrivningar baserade pa forvantade forluster under de kommande 12 manaderna medan for kategori tva och tre redo-
visas forvantade forluster dver hela tillgdngens 16ptid. Férvantade forluster berdknas baserat pa historiska data 6ver fallissemang for respektive
period.

Reserveringarna berédknas genom att multiplicera exponeringen vid fallissemang med sannolikheten for fallissemang och férlusten i hédndelse
av fallissemang. TF Banks modell for att berékna reserveringar utgar fran historiska data om sannolikhet for fallissemang pa varje marknad.
Modellen kompletteras av foretagsledningens antaganden om framtiden baserat p& den aktuella laneportféljen samt justeringar med anledning
av forvantade makroekonomiska scenarion. Vardet av de beréknade reserveringarna diskonteras med den ursprungliga lanerantan.

Reservering avseende lanefordringar i kategori 3 sker med skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av framtida kassaflo-
den, diskonterade med den ursprungliga lanerantan. Det forvantade framtida kassaflodet bygger pa berakningar som tar hansyn till historiska
aterbetalningsnivaer som appliceras pa varje generation av lanefordringar.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for férluster och skillnaden mellan fordrans varde och nuvéardet redovisas som konstaterad
kreditforlust. Lanefordringar i kategori 3 redovisas som konstaterade kreditférluster nér en forlusthéandelse ar konstaterad. Influtna belopp fran
tidigare konstaterade kreditférluster redovisas Over resultatrakningen.

KREDITFORLUSTER

Koncernen

TSEK okt-dec 2020 | okt-dec 2019 | jan-dec 2020 | jan-dec 2019
Forandring av reserv for salda forfallna lan -10 141 -29 175 -79 605 -113 159
Konstaterade kreditférluster -9 893 -16 929 -39 707 -48 648
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 174 1682 468 6 949
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, kategori 1 -3 -42 003 -6 988 -153 832 -33776
Kreditforluster, netto -61 863 -51 410 -272 676 -188 634

Kreditforluster ar hanforliga till Utlaning till allmanheten och kategoriseras som upplupet anskaffningsvéarde.

T Inklusive nettoférandring fran en Gversyn av reserveringar pé portféljen med l&n forfalina éver 90 dagar inom segment Consumer Lending under det fjarde kvartalet 2019.
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NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststéllt segmenten baserat pa den information som behand-
las av VD och som anvands som underlag for att férdela resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rérelsesegmentens

utveckling baserat pa rorelseresultatet.

CONSUMER LENDING

Resultatrékning, TSEK okt-dec 2020 | okt-dec 2019 | jan-dec 2020 | jan-dec 2019
Réntenetto 146 339 153 412 590 219 562 723
Provisionsnetto 10 534 8 371 36 735 29 506
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 1416 192 1304 -145
Summa rérelseintakter 158 289 161 975 628 258 592 084
Allménna administrationskostnader -40 975 -41 865 -155 089 -151 979
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2 738 -2 875 -11 984 -10 315
Ovriga rérelsekostnader -3 135 -3 804 -11 026 -14 375
Summa rorelsekostnader -46 848 -48 544 -178 099 -176 669
Resultat fore kreditférluster 111 441 113431 450 159 415 415
Kreditférluster, netto -39 452 -34 648 -196 074 -152 393
Rorelseresultat 71989 78 783 254 085 263 022

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmdnheten

2020-12-31

2019-12-31

Hushallssektorn 5807 224 5144 824
Summa utlaning till allménheten 5 807 224 5144 824
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 5360 722 4 851 249
Kategori 2, netto 202 687 192 081
Kategori 3, netto ! 243 815 101 494
Summa hushéllssektorn 5807 224 5144 824

Nyckeltal 2
Rérelseintaktsmarginal, %
Kreditférlustniva, %
K/I-tal, %

Nyutléning, TSEK

Koncernen séljer fortlépande delar av férfalina lanefordringar innan de nér kategori 3.

2 Se separat avsnitt med definitioner sidan 45.
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ECOMMERCE SOLUTIONS '

Resultatrakning, TSEK okt-dec 2020 | okt-dec 2019 | jan-dec 2020 jan-dec 2019
Réantenetto 36 346 27 441 131939 114 846
Provisionsnetto 13 902 8 587 51176 32 587
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 482 42 458 -34
Summa rorelseintakter 50 730 36 070 183 573 147 399
Allmanna administrationskostnader -26 676 -23 822 -95 528 -85 956
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -4 084 -1672 -11 996 -6 765
Ovriga rorelsekostnader -292 -112 -755 -297
Summa rorelsekostnader -31 052 -25 606 -108 279 -93 018
Resultat fore kreditférluster 19 678 10 464 75 294 54 381
Kreditforluster, netto -9 515 -10 021 -35 383 -21 223
Rorelseresultat 10 163 443 39 911 33 158

Balansrakning, TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 1341 205 1039 342
Foretagssektorn 2 8 030 18 780
Summa utléning till allménheten 1 349 235 1058 122

Hushallssektorn

Kategori 1, netto 1258 251 956 843
Kategori 2, netto 73 598 75954
Kategori 3, netto ® 9 356 6 545
Summa hushallssektorn 1341 205 1039 342

Nyckeltal * okt-dec 2020 okt-dec 2019 | jan-dec 2020  jan-dec 2019
Rorelseintaktsmarginal, % 15,3 15,2 15,3 15,2
Kreditforlustniva, % | 30/ 22 3,0 2,2
K/l-tal, % | 61,2 | 71,0 59,0 63,1
Nyutlaning, TSEK | 723295 | 453175 2334 580 1710353
1 Jamforelsetalen for 2019 ar omraknade med anledning av att Ecommerce Solutions har delats upp i tva segment; Ecommerce Solutions och Credit Cards.

2 Utl&ning till foretagssektorn bestéar av lan i kategori 1 till en av segmentets utlandska samarbetspartners.
3 Koncernen séljer fortlopande merparten av forfallna lanefordringar innan de nar kategori 3.
4

Se separat avsnitt med definitioner sidan 45.
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CREDIT CARDS

Resultatrékning, TSEK okt-dec 2020 | okt-dec 2019 | jan-dec 2020 jan-dec 2019
Réantenetto 25830 10 457 66 592 29 415
Provisionsnetto -1 507 -90 -3 323 -25
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 429 10 423 -9
Summa rorelseintakter 24 752 10 377 63 692 29 381
Allmanna administrationskostnader -13 907 -6 924 -45 446 -16 929
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -915 -285 -2 115 -1048
Ovriga rérelsekostnader -2 274 -399 -5792 -3 211
Summa rorelsekostnader -17 096 -7 608 -53 353 -21 188
Resultat fore kreditférluster 7 656 2769 10 339 8193
Kreditforluster, netto -12 896 -6 741 -41 219 -15018
Rorelseresultat -5 240 -3 972 -30 880 -6 825

Balansrakning, TSEK 2020-12-31 2019-12-31

Utlaning till allmanheten
Hushallssektorn 765 989 292 834

Summa utlaning till allménheten 765 989 292 834

Hushallssektorn

Kategori 1, netto 720 073 271 004
Kategori 2, netto 15 021 15281
Kategori 3, netto 30 895 6 549
Summa hushallssektorn 765 989 292 834

Nyckeltal ! okt-dec 2020 | okt-dec 2019 | jan-dec 2020 jan-dec 2019
Rérelseintaktsmarginal, % 13,6 141 13,6 141
Kreditforlustniv, % | 88 72| 88| 72
K/I-tal, % | 69,1| 733 83,8 72,1
Nyutlaning, TSEK | 410801 | 164384 1068217 386 368

1 Se separat avsnitt med definitioner sidan 45.
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KONCERNINFORMATION

Resultatrakning, TSEK

okt-dec 2020 | okt-dec 2019 | jan-dec 2020 jan-dec 2019

Rorelseintékter

Consumer Lending 158 289 161 975 628 258 592 084
Ecommerce Solutions 50 730 36 070 183 573 147 399
Credit Cards 24752 10377 63 692 29 381
Summa rérelseintdkter 233 771 208 422 875 523 768 864
Rorelseresultat

Consumer Lending 71989 78 783 254 085 263 022
Ecommerce Solutions 10 163 443 39 911 33 158
Credit Cards -5 240 -3972 -30 880 -6 825
Summa roérelseresultat 76 912 75 254 263 116 289 355

Balansrakning, TSEK

2020-12-31 2019-12-31

Utlaning till allmanheten

Consumer Lending 5807 224 5144 824
Ecommerce Solutions 1349 235 1058 122
Credit Cards 765 989 292 834
Summa utlaning till allménheten 7 922 448 6 495 780
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NOT 4 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instru-
ment varderade

till ver.kligt varde Verkligt Icke

Koncernen via resultat- varde via|  Upplupet Derivat- | finansiella

2020-12-31 rékningen | syrigt total- anskaff- | instrument | tillgdngar

TSEK resultat| ningsvarde | for sékring | och skulder
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 1097 991 - - 1097 991
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 60 022 - - - 60 022
Utlaning till kreditinstitut - - 961 478 - - 961 478
Utlaning till allmanheten - - 7922 448 - - 7 922 448
Aktier och andelar 20135 - - - - 20135
Goodwill - - - - 12753 12753
Immateriella tillgangar - - - - 61762 61762
Materiella tillgangar - - - - 14 889 14 889
Aktuell skattefordran - - - - - -
Uppskjuten skattefordran - - - - 47 47
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - - 29 061 29 061
Derivat 27 390 - - - - 27 390
Ovriga tillgéngar - - - - 8989 8 989
Summa tillgangar 47 525 60 022 9981917 - 127 501 10 216 965
Skulder

In- och uppléning fran allménheten - - 8714 032 - - 8714 032
Aktuell skatteskuld - - - - 2573 2573
Uppskjuten skatteskuld - - - - 5642 5642
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - - - 101 075 101 075
Efterstallda skulder - - 245 053 - - 245 053
Derivat - - - - - -
Ovriga skulder - - - - 65 045 65 045
Summa skulder - - 8 959 085 - 174 335 9 133 420
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Finansiella instru-
ment varderade

till ver.kligt varde Verkligt Icke

Kaneernen via resultat- varde via Upplupet Derivat- | finansiella

2019-12-31 rékningen ovrigt total- anskaff- | instrument tillgangar

TSEK resultat | ningsvarde | for sakring | och skulder
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 390 332 - - 390 332
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 60 051 - - - 60 051
Utlaning till kreditinstitut - - 1362 459 - - 1362 459
Utlaning till allmanheten - - 6 495 780 - - 6 495 780
Aktier och andelar 22 061 - - - - 22 061
Goodwill - - - - 12753 12753
Immateriella tillgangar - - - - 56 163 56 163
Materiella tillgangar - - - - 21022 21022
Aktuell skattefordran - - - - 10 528 10528
Uppskjuten skattefordran - - - - 2943 2943
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - - - 15158 15158
Derivat 3520 - - - - 3520
Ovriga tiligangar - - - - 15 478 15 478
Summa tillgangar 25581 60 051 8248 571 - 134 045 8 468 248
Skulder

In- och uppléning fran allménheten - - 7197 075 - - 7197 075
Aktuell skatteskuld - - - - 25 442 25442
Uppskjuten skatteskuld - - - - 143 143
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - - - 77 497 77 497
Efterstéllda skulder - - 197 583 - - 197 583
Derivat 447 - - 2520 - 2967
Ovriga skulder - - - - 72 473 72 473
Summa skulder 447 - 7 394 658 2520 175 555 7573 180
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NOT 5 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

Verkligt varde
For finansiella instrument som véarderas till verkligt varde i balansrakningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i
nedan verkligt vérde-hierarki:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

. Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Koncernen lamnar dven information om verkligt varde for vissa tillgangar for upplysningsdndamal.

Koncernen, 2020-12-31
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 022 - - 60 022
Aktier och andelar 19 896 239 - 20135
Derivat - 27 390 - 27 390
Summa tillgangar 79918 27 629 - 107 547
Skulder

Derivat - - - -
Summa skulder - - - -

Koncernen, 2019-12-31
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgangar

Bel&ningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 051 - - 60 051
Aktier och andelar 21796 265 - 22 061
Derivat - 3520 - 3520
Summa tillgangar 81847 3785 - 85632
Skulder

Derivat - 2967 - 2 967
Summa skulder - 2967 - 2967

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas péa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjélp av varderingstekni-
ker. | s& stor utstrackning som mojligt anvands marknadsinformation om den finns tillganglig medan féretagsspecifik information anvands
i s4 liten utstrackning som majligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for vardering till verkligt varde av ett instrument &r observer-
bara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.
Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument inkluderar:

. Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar for liknande instrument.
. Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststélls genom anvéndning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allménheten géllande hushallssektorn baseras det verkliga vérdet pa diskonterade kassafléden med en ranta som baseras
pa& marknadsrantan som géllde pa balansdagen vilken var 13,82 % per den 31 december 2020 och 16,09 % per den 31 december 2019.
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Forts. not 5

Koncernen, 2020-12-31

TSEK

Overvarde (+)/

Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar

Derivat

Bokfort varde | Verkligt varde | undervérde (-)

1097 991 1097 991 -
60 022 60 022 -
961 478 961 478 -
7922 448 7922 448 -
20135 20135 -
27 390 27 390 -

Summa tillgangar

10 089 464 10 089 464 -

Skulder
Inlaning fran allmanheten 8714 032 8714 032 -
Efterstallda skulder 245 053 245 053 -
Derivat - - -
Summa skulder 8 959 085 8 959 085 -
Koncernen, 2019-12-31 - Overvarde (+)/
TSEK Bokfort varde | Verkligt varde | undervéarde (-)
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 390 332 390 332 -
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 051 60 051 -
Utlaning till kreditinstitut 1362 459 1362 459 -
Utlaning till allmanheten 6 495 780 6 495 780 -
Aktier och andelar 22 061 22 061 -
Derivat 3520 3520 -
Summa tillgangar 8 334 203 8 334 203 -
Skulder
Inlaning fran allmanheten 7197 075 7197 075 -
Efterstallda skulder 197 583 197 583 -
Derivat 2967 2 967 -
Summa skulder 7 397 625 7 397 625 -
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NOT 6 Utlaning till allmanheten

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Utlaning till hushallssektorn 7914 418 6 477 000
Utlaning till féretagssektorn ! 8 030 18 780
Summa utlaning till allménheten 7 922 448 6 495 780

Utlaning till hushallssektorn, brutto

Kategori 1, brutto 7 466 964 6 167 888
Kategori 2, brutto 327 956 311 638
Kategori 3, brutto 2 512 298 223773
Summa utléning till hushéllssektorn, brutto 8 307 218 6 703 299

Reserveringar for forvantade kreditférluster, hushallssektorn

Kategori 1 -127 918 -88 792
Kategori 2 -36 650 -28 322
Kategori 3 2 -228 232 -109 185
Summa reserveringar fér férviantade kreditforluster, hushallssektorn -392 800 -226 299

Utlaning till hushallssektorn, netto

Kategori 1, netto 7 339 046 6 079 096
Kategori 2, netto 291 306 283 316
Kategori 3, netto 2 284 066 114 588
Summa utlaning till hushéallssektorn, netto 7914 418 6 477 000

Lanefordringarnas geografiska férdelning, netto

Norge 2 566 609 2140 257
Finland 2014 444 1671639
Estland 786 207 783 695
Sverige 735373 709 750
Lettland 583 551 503 732
Tyskland 568 511 124 940
Polen 464 299 433 828
Litauen 155 985 70 106
Danmark 35763 40 813
Osterrike 11 706 17 020
Summa lanefordringar, nettobokfort varde 7 922 448 6 495 780

FORANDRING AV RESERVERING FOR KREDITFORLUSTER

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende balans -226 299 -143 009
Forandring av reserv for salda fordringar -79 605 -113 159
Aterforing av reservering for salda fordringar 79 605 113 159
Forandring av reserv for férvantade kreditfrluster i kategori 1 -43 728 -18 517
Forandring av reserv for férvantade kreditforluster i kategori 2 -9757 -8 691
Forandring av reserv for férvantade kreditférluster i kategori 3 -128 858 -54 375
Valutakursféréandringar 15 842 -1707
Utgaende balans -392 800 -226 299

Utlaning till foretagssektorn bestéar av |&n i kategori 1 till en utlandsk samarbetspartner inom segmentet Ecommerce Solutions.
Koncernen séljer fortlopande delar av forfallna 1anefordringar innan de nar kategori 3.
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NOT 7 In- och uppléning fran allmdnheten

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Tyskland 4 657 899 3288 116
Norge 2715914 2 245 601
Sverige 1002 111 1221 550
Finland 338 108 441 808
Summa in- och uppléning fran allmanheten 8714 032 7 197 075

Inlaning fran allménheten sker endast inom hushallssektorn. Inlaning i Sverige, Norge och Tyskland &r betalbar p& anfordran och med I16ptid.

Inlaning i Finland &r betalbar pa anfordran. Inlaning med I6ptid utgdr 32 % (23) av total inlaning fran allmanheten.

FORANDRING AV IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN

Koncernen

TSEK 2020-12-31| 2019-12-31
Ingéende balans 7197 075 5096 463
Férandring 2008 132 1973123
Valutakursférandringar -491 175 127 489
Utgéende balans 8714 032 7197 075

NOT 8 Kapitaltackningsanalys

TF Bank har forenklat koncernstrukturen genom att genomféra fusionerna av de tre heldgda dotterbolagen BB Bank ASA, Avarda AB och
Avarda Oy. Det innebar att banken inte langre har en konsoliderad situation enligt regelverket for kapitaltdckning. Denna férenklade kapital-

tackningsanalys for koncernen uppréttas enbart for jamférbarhet mellan perioder.

KONCERNENS KAPITALSITUATION

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Kérnprimarkapital 972 387 793 733
Ovrigt primarkapital 100 000 100 000
Supplementérkapital 245 053 197 583
Kapitalbas ' 1317 440 1091 316
Riskexponeringsbelopp 7 594 155 6 266 037
- varav. kreditrisk 6 450 650 5309 328
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 7 491 2672
- varav. marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 1136014 954 037
Kapitalrelationer
Karnprimarkapitalrelation, % 12,8 12,7
Primérkapitalrelation, % 14,1 14,3
Total kapitalrelation, % 17,3 17,4

T Efter eventuella regulatoriska justeringar.
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Forts. not 8

KONCERNENS KAPITALKRAV

2020-12-31 2019-12-31

Procent '

Koncernen

TSEK Belopp | Procent’

Kapitalkrav

Karnprimarkapitalkrav 341 737 4,5 281 972 4,5
Primarkapitalkrav 455 649 6,0 375 962 6,0
Totalt kapitalkrav 607 532 8,0 501 283 8,0

Institutspecifika buffertkrav

Totalt buffertkrav 212 636 2,8 230 590 3,7
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 189 854 2,5 156 651 2,5
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 22 782 0,3 73 939 1,2

Totalt kdrnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav
Karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 554 373 7,3 512 562 8,2
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvanda som buffert 630 650 8,3 511761 8,2

Tillkommande kapitalbehov i pelare 2

Kéarnprimérkapital 49 743 0,7 38 287 0,6
Primarkapital 60 402 0,8 46 492 0,7
Totalt kapital 74 614 1,0 57 431 0,9
- varav: koncentrationsrisk 73 425 1,0 55 548 0,9
- varav: valutakursrisk 1189 0,0 1883 0,0

Totalt kapitalkrav (inklusive pelare 2)

Kéarnprimérkapital 604 116 8,0 550 849 8,8
Primérkapital 728 687 9,6 653 044 10,4
Totalt kapital 894 783 11,8 789 304 12,6

KONCERNENS KAPITALBAS

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Kéarnprimarkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovrigt tillskjutet kapital - 2786
Reserver 3301 3303
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 872 744 681 479

Justeringar kérnprimarkapital:

- Avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar 2 -21 500 -
- Overgangsarrangemang IFRS 9 84 857 67 581
- Immateriella tillgangar -61 762 -56 163
- Goodwill -12 753 -12 753
Summa karnpriméarkapital 972 387 793 733

Ovrigt priméarkapital
Eviga forlagslan 100 000 100 000

Supplementéarkapital
Tidsbundna férlagslan 245 053 197 583

Kapitalbas 1317 440 1091 316

1 Kapitalkravet uttryckt som en procentandel av riskexponeringsbeloppet.

Avdrag har gjorts for utdelningar i enlighet med styrelsens forslag till &rsstamman.
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Forts. not 8

SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2020-12-31 2019-12-31

Kapitalkrav 8 %

Koncernen Riskexpone-
TSEK ringsbelopp

Riskexpone-

Kapitalkrav 8 % ringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot foretag 8 927 714 19 097 1528
Exponeringar mot hushall 5857 782 468 623 4 823 663 385 893
Exponeringar sékrade genom pantratt i fastigheter 217 17 276 22
Fallerande exponeringar 327 336 26 187 127 657 10213
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg 209 092 16 727 288 975 23118
Aktieexponeringar 239 19 264 21
Ovriga poster 47 057 3765 49 396 3952
Summa 6 450 650 516 052 5 309 328 424 747

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 7 491 599 2672 214
Summa 7 491 599 2672 214
Marknadsrisk

Valutakursrisk - - - -
Summa - - - -
Operativ risk

Schablonmetoden 1136 014 90 881 954 037 76 323
Summa 1136 014 90 881 954 037 76 323
Totalt riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 7 594 155 607 532 6 266 037 501 284

1 Kapitalkravet for valutakursrisk beréknas enligt artikel 351 i Férordning (EU) 575/2013.
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NOT 9 Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Stéllda sékerheter
Lanefordringar - 31737
Ovriga tillgangar - 414
Summa - 32151

Dotterbolaget BB Bank ASA pantsatte kontinuerligt delar av sina lanefordringar under 2019. Panterna avsag sakerhet for BB Bank ASAs
kreditfacilitet om 30 MNOK. | och med fusionen mellan TF Bank AB och BB Bank ASA i inledningen av 2020 avslutades kreditfaciliteten och

det finns inte langre nagra pantsatta fordringar i koncernen.

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Ataganden
Outnyttjade kreditlimiter 957 332 535974
Framtida sammanlagda minimileaseavgifter fér icke-uppséagningsbara operationella leasingavtal 25024 24 279
Summa 982 356 560 253

Enligt styrelsens bedémning har TF Bank inga eventualférpliktelser.

NOT 10 | Transaktioner med narstdende

Consortio Invest AB, org.nr. 556925-2819, har till stora delar samma &gare som TF Banks stdrsta dgare TFB Holding AB, org.nr.
556705-2997. Transaktioner med andra narstdende i tabellen nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som ingér i

Consortio-koncernen. Samtliga mellanhavanden prissatts marknadsméssigt.

Koncernen

TSEK okt-dec 2020 okt-dec 2019 jan-dec 2020 jan-dec 2019
Féljande transaktioner har skett mellan koncernféretag:
Allménna administrationskostnader -940 -914 -3 250 -2 033
Summa -940 -914 -3 250 -2 033
Féljande transaktioner har skett med andra nérstdende:
Ranteintakter (transaktionskostnader) -20 240 -18 174 -57 440 -71212
Allménna administrationskostnader -715 -1101 -3 301 -4 584
Summa -20 955 -19 275 -60 741 -75 796
Kép av tillgdngar och skulder fran andra nérstaende:
Ecommerce Solutions 146 269 185 544 630718 793 497
Summa 146 269 185 544 630 718 793 497

Koncernen

TSEK

2020-12-31

2019-12-31

Tillgdngar och skulder vid periodens slut till f6ljd av transaktioner med andra nérstaende:

Ovriga tillgangar
Ovriga skulder
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RAPPORT OVER RESULTAT |

MODERBOLAGET

TSEK okt-dec 2020 | okt-dec 2019 | jan-dec 2020 jan-dec 2019

Rorelsens intdkter

Réanteintakter 237 199 151 765 911 945 575 453
Réantekostnader -28 539 -19 661 -122 648 -70 111
Réntenetto 208 660 132 104 789 297 505 342
Provisionsintakter 28 985 9 326 103 556 36 807
Provisionskostnader -6 056 -1430 -18 968 -5 545
Provisionsnetto 22929 7 896 84 588 31 262
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 2327 9079 2185 -6 205
Summa rorelseintakter 233 916 149 079 876 070 530 399

Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader -83 031 -50 802 -302 508 -177 416
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -6 258 -2 034 -20 674 -7 066
Ovriga rérelsekostnader -5 747 -3 909 -17 573 -16 786
Summa rérelsekostnader -95 036 -56 745 -340 755 -201 268
Resultat fore kreditférluster 138 880 92 334 535 315 329 131
Kreditforluster, netto -61 863 -34 244 -272 676 -145770
Rorelseresultat 77 017 58 090 262 639 183 361
Bokslutsdispositioner - 20 659 - 20 659
Skatt pa periodens resultat -17 856 -14 491 -59 920 -42 272
Periodens resultat 59 161 64 258 202719 161 748
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RAPPORT OVER OVRIGT
TOTALRESULTAT | MODERBOLAGET

okt-dec 2020 | okt-dec 2019 | jan-dec 2020 jan-dec 2019
Periodens resultat 59 161 64 258 202 719 161 748
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat fér perioden 59 161 64 258 202719 161 748
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | MODERBOLAGET

TSEK 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1097 991 238 113
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 022 60 051
Utlaning till kreditinstitut 960 989 1022 247
Utlaning till allmanheten 7 922 448 4305 139
Aktier och andelar 20135 21796
Aktier i koncernbolag 316 515 511
Goodwill 11 477 -
Immateriella tillgangar 61762 28 156
Materiella tillgangar 2658 1665
Ovriga tillgangar 36 154 7 429
Aktuell skattefordran - 11 162
Uppskjuten skattefordran 47 1548
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 447 12 560
SUMMA TILLGANGAR 10 203 446 6 225 377

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

In- och uppléning fran allménheten 8714 032 5136 820
Ovriga skulder 52 864 36 497
Aktuell skatteskuld 1832 -
Uppskjuten skatteskuld 5642 7
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 100 318 56 700
Efterstallda skulder 245 053 197 583
Summa skulder 9119 741 5427 607
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 107 500 107 500
Reservfond 1000 1000
Fond fér utvecklingsutgifter 61762 27 464
Ovrigt tillskjutet kapital - 2786
Summa bundet eget kapital 170 262 138 750
Fritt eget kapital

Primarkapitalinstrument 100 000 100 000
Balanserade vinstmedel 610 724 397 272
Periodens totalresultat 202 719 161748
Summa fritt eget kapital 913 443 659 020
Summa eget kapital 1083 705 797 770
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 10 203 446 6 225 377
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NOT 11 | Kapitaltdckningsanalys

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltdckning i detta dokument avser sddan information som ska ldmnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser information
som framgar av artiklarna 92(3)(d, f), 436(b) och 438 i Férordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn A bilaga 6 i Kommissionens genomférandeférordning (EU)
nr 1423/2013 och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2019:2) om andring i Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25). Ovriga upplysningar som krévs enligt FFFS 2014:12 och Férordning (EU) nr 575/2013 Iamnas p& bankens hemsida
www.tfbankgroup.com.

TF Bank &r ansvarigt finansiellt institut och star under Finansinspektionens tillsyn. Féretaget omfattas darmed av de regelverk som reglerar
kreditinstitut i Sverige. TF Bank AB ar ett noterat bolag vilket medfor att dven bérsens regler ar tillampliga.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststéllande av moderbolagets lagstadgade kapitalkrav géller Lag (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag,
Foérordning (EU) nr 575/2013, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna &r att sakerstélla att moderbolaget hanterar sina risker och skyddar kunderna. Reglerna séger att kapitalbasen ska tacka
kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet enligt Pelare 1 och tillampliga buffertkrav.

Rapportering till Finansinspektionen sker enbart fér den juridiska personen TF Bank AB efter att koncernstrukturen har férenklats genom att
fusionera TF Bank och de heldgda dotterbolagen BB Bank ASA, Avarda AB och Avarda Oy.

Finansinspektionen har per den 7 februari 2020 godként TF Banks ansdkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen fér TF Bank
AB under villkor att ansvarig revisor har granskat dverskottet, att dverskottet ar beréknat i enlighet med tillampligt redovisningsregelverk, att
forutsedda kostnader och utdelningar har dragits av i enlighet med Férordning (EU) nr 575/2013 och att berékningen har gjorts i enlighet med
Forordning (EU) nr 241/2014 Karnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestdmmelser som foljer av Férordning (EU) nr 575/2013.

IFRS 9 Overgangsarrangemang

TF Bank har meddelat Finansinspektionen att banken, pa koncern och moderbolagsniva, tillampar évergangsreglerna enligt artikel 473a i
2017/2395/EU med tillampning av paragraferna 2 och 4. Tabell enligt "Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS 9 tran-
sitional arrangements", EBA, 2018-01-12, inkluderas i informationen som publiceras enligt del 8 i 575/2013/EU och aterfinns pa bankens
hemsida www.tfbankgroup.com.

Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgraden &r ett icke riskkansligt kapitalkrav som finns definierat i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013
(CRR). Mattet anger hur stor del av det egna kapitalet ar i forhallande till totala tillgadngar inklusive poster som inte &r upptagna i balansrék-
ningen och berdknas genom att ta primarkapitalet i relation till det totala exponeringsmattet. TF Banks bruttosoliditetsgrad var 10,2 % per
den 31 december 2020 och 12,9 % per den 31 december 2019.

MODERBOLAGETS KAPITALSITUATION

Moderbolaget

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Kéarnprimarkapital 973 823 729710
Ovrigt primarkapital 100 000 100 000
Supplementérkapital 245 053 197 583
Kapitalbas ' 1318 876 1027 293
Riskexponeringsbelopp 7 582 576 5035 725
- varav: kreditrisk 6438 797 4120 480
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 7491 2 363
- varav: marknadsrisk - 178 343
- varav: operativ risk 1136 288 734 539
Kapitalrelationer
Kéarnprimarkapitalrelation, % 12,8 14,5
Primarkapitalrelation, % 14,2 16,5
Total kapitalrelation, % 17,4 20,4

T Efter eventuella regulatoriska justeringar.
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Forts. not 11

MODERBOLAGETS KAPITALKRAV

2020-12-31 2019-12-31

TSEK Belopp | Procent’ Belopp | Procent'’
Kapitalkrav

Karnprimarkapitalkrav 341 216 4,5 226 608 4,5
Primarkapitalkrav 454 955 6,0 302 144 6,0
Totalt kapitalkrav 606 606 8,0 402 858 8,0

Institutspecifika buffertkrav

Totalt buffertkrav 212 312 2,8 173 229 3,4
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 189 564 2,5 125 893 2,5
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 22 748 0,3 47 336 0,9

Totalt kdrnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav
Karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 553 528 7,3 399 837 7,9
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvanda som buffert 632 607 8,3 503 102 10,0

Tillkommande kapitalbehov i pelare 2

Kéarnprimérkapital 49 662 0,7 32742 0,7
Primarkapital 60 304 0,8 39 758 0,8
Totalt kapital 74 493 1,0 49113 1,0
- varav: koncentrationsrisk 73 294 1,0 46 795 0,9
- varav: valutakursrisk 1199 0,0 2318 0,1

Totalt kapitalkrav (inklusive pelare 2)

Kéarnprimérkapital 603 190 8,0 432 579 8,6
Primérkapital 727 571 9,6 515131 10,2
Totalt kapital 893 411 11,8 625 200 12,4

MODERBOLAGETS KAPITALBAS

Moderbolaget

TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Karnprimarkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovriga reserver 62 762 28 464
Ovrigt tillskjutet kapital - 2786
Balanserade vinstmedel inklusive periodens totalresultat 813 443 559 020

Justeringar karnprimarkapital:

- Avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar 2 -21 500 -
- Overgangsarrangemang IFRS 9 84 857 60 096
- Immateriella tillgangar -61 762 -28 156
- Goodwill -11 477 -
Summa karnprimarkapital 973 823 729 710

Ovrigt primarkapital
Eviga forlagslan 100 000 100 000

Supplementéarkapital
Tidsbundna foérlagslan 245 053 197 583
Kapitalbas 1318 876 1027 293

Kapitalkrav uttryckt som en procentandel av riskexponeringsbeloppet.

2 Avdrag har gjorts for utdelningar i enlighet med styrelsens forslag till &rsstamman.
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SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2020-12-31

Moderbolaget Riskexpone-
TSEK ringsbelopp

2019-12-31

Kapitalkrav 8 %

Riskexpone-
ringsbelopp

Kapitalkrav 8 %

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot institut - - 1761 141
Exponeringar mot foretag 8927 714 270774 21 662
Exponeringar mot hushall 5857 782 468 623 3006 377 240510
Exponeringar sdkrade genom pantratt i fastigheter 217 17 - -
Fallerade exponeringar 327 336 26 187 92 312 7 385
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg 208 994 16 720 217 425 17 394
Aktieexponeringar 555 44 515511 41 241
Ovriga poster 34 986 2799 16 320 1306
Summa 6 438 797 515104 4120 480 329 639

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Schablonmetoden 7 491 599 2 363 189
Summa 7 491 599 2 363 189

Marknadsrisk '

Valutakursrisk - - 178 343 14 267
Summa - - 178 343 14 267
Operativ risk

Schablonmetoden 1136 288 90 903 734 539 58 763
Summa 1136 288 90 903 734 539 58 763
Totalt riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 7 582 576 606 606 5035725 402 858

1 Kapitalkravet for valutakursrisk beréknas enligt artikel 351 i Férordning (EU) 575/2013.

42 e« Bokslutskommuniké januari-december 2020 ¢ TF Bank AB (publ)



TF Bank AB (publ) ® Bokslutskommuniké januari-december 2020 o 43



STYRELSENS OCH VD:s FORSAKRAN

Delérsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.
Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt av moderbolagets och

koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Boras den 27 januari 2021

John Brehmer
Ordférande
Mari Thjemee Bertil Larsson
Charlotta Bjornberg-Paul Tone Bjornov Sara Mindus

Mattias Carlsson
VD och koncernchef
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TF Bank anvdnder alternativa nyckeltal som inte definieras i tilldmpligt regelverk for redovisning (IFRS). De alternati-
va nyckeltalen anvdnds for att oka forstaelsen for bankens ekonomiska utveckling hos ldsarna av de finansiella rappor-
terna. Alternativa nyckeltal kan berdiknas pd olika scitt och behéver inte vara jamforbara med liknande nyckeltal som
presenteras av andra bolag. TF Bank definierar de alternativa nyckeltalen enligt nedan.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare. Rullande 12 manader.

AVKASTNING PA UTLANING

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittlig utlaning till allménheten.
Rullande 12 manader.

BRUTTOSOLIDITETSGRAD
Primérkapital dividerat med totala tillgdngar inklusive
poster utanfor balansrakningen.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintékter.

KREDITFORLUSTNIVA
Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utlaning till
allménheten. Rullande 12 manader.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Kérnprimérkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

TF Bank AB (publ)

MEDELTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstillda under perioden fordelat pa heltider,
forédldralediga &r inkluderade.

NYUTLANING

Utbetalda lan under perioden (kassaflodet). For
Ecommerce Solutions har beloppet reducerats med
returer.

PRIMARKAPITALRELATION
Primérkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL
Rorelseintdkter dividerat med genomsnittlig utlaning till
allménheten. Rullande 12 manader.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.
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FINANSIELL KALENDER OCH

KONTAKTUPPGIFTER

FINANSIELL KALENDER

19 mars 2021 Arsredovisning 2020 publiceras
19 april 2021 Delarsrapport januari - mars 2021
4 maj 2021 Arsstimma 2021

13 juli 2021 Delarsrapport januari - juni 2021

Denna information &r sadan information som TF Bank &r skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informa-
tionen lamnades for offentliggorande den 28 januari 2021 k1 07.00
CET.

PRESENTATION FOR INVESTERARE, ANALYTIKER OCH MEDIA

En direktsénd telefonkonferens halls den 28 januari k1 08.15 CET
dédr VD Mattias Carlsson och CFO Mikael Meomuttel presenterar
rapporten och svarar pa fragor. Presentationsmaterialet ar skrivet pa
engelska medan telefonkonferensen kommer att héllas pa svenska.
For att delta ring telefonnummer +46 (0)8 5664 2706 eller

+44 (0)33 3300 9273. For internationella investerare finns det
mojlighet att stilla fragor pa engelska under Q&A sessionen. En
inspelning av telefonkonferensen, inklusive presentationsmaterialet,
kommer att finnas tillgéngliga i efterhand pa bankens hemsida,
www.tfbankgroup.com/sv/section/investor-relations.

KONTAKTUPPGIFTER

Investor Relations
Mikael Meomuttel

Tel: +46 (0)70 626 9533
ir@tfbank.se

TF Bank AB (publ.)
Box 947, 501 10 Boras

www.tfbankgroup.com
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