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Forvaltningsberiittelse

Agarforhallanden och verksamhet

Time Finans AB, med organisationsnummer 556158-1041, har tillstdnd fran Finansinspektionen
sdsom kreditmarknadsbolag. Time Finans verksamhet bedrivs i Sverige, Finland, Norge och
Estland med huvudkontor i Sverige. Bolagets verksamhet dr framst inriktad pa att erbjuda 14n till
begrinsade belopp till privatpersoner pa samtliga marknader. Time Finans bedriver dven inléning
frdn allménheten pa den svenska marknaden.

Time Finans AB ér ett dotterbolag till Consortio Invest AB, 556705-2997. Consortio dger 98% av
bolaget, 6vriga 2% &gs av ledande befattningshavare.

Resultat och stiillning

Rorelseresultatet f6r 2011 dr béttre 4n foregdende ars resultat vilket far anses tillfredstillande mot
bakgrund av den relativt turbulenta marknadssituationen.

Réntenettot uppgick under rakenskapséret till 263,6 mkr (222,5). Rorelseresultatet uppgick for aret
till 106,0 mkr (99,7).

Arets nyutlaning uppgick till 643,6 mkr (622,4). Det genomsnittliga avtalsbeloppet per
bokslutsdagen var 15 941 kr (16 380). Netto lanefordringar har 6kat med 16 % till 1 102,9 mkr
(951,9). .
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Flerarsoversikt

2011 2010 2009  2007/08* 2007**
Réntenetto 263573 222524 176255 181589 43 709
Provisionsnetto 5051 4 547 6613 9419 2344
Resultat fore kreditforluster 178411 154664 125579 128 334 36428
Kreditforluster -72 389 -54 931 21116 -65 032 -8 595
Roérelseresultat 106 022 99 733 104 463 63 302 27 833
Utlaning till kreditinstitut 46 840 9755 9 889 14 091 4917
Utlaning till allménheten 1102924 951865 763832 691997 494995
Inléning frén allminheten 809377 717804 507937 513776 326396
Uppléning fran kreditinstitut 181067 117055
Lanefordringar brutto 1142204 992359 829517 807118 557113
Eget kapital 113 135 71 964 80710 82973 65 020
Obeskattade reserver 91 065 93 096 94 671 96 036 80 127
Balansomslutning 1263726 1078322 813963 708305 512375
Kapitaltdckningskvot % * 1,6 1,5 1,7 2.4 2,1
Kapitalbas * 170375 128599 121000 152109 107678
Kapitalkrav * 104 501 87979 71120 63 954 52194
Avkastning pa eget kapital % 58,8 70,9 69,4 41,2 22,4
Soliditet % 14,3 13,0 18,5 21,5 239
Medelarsrinta % 28,1 28,3 282 27,8 27,8

*) avser 16 ménader

**) Fran och med rékenskapséret 2007 tillaimpas kapitaltickningskvot istéllet for kapitaltdckningsgrad, se vidare not 24
Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1.

2007 jamforelsesiffror avser 4 manader

Finansiella och andra risker

I Time Finans uppstér olika typer av risker sdsom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och

operativa risker. I syfte att begrénsa och kontrollera risktagande i verksamheten har bolagets

styrelse, som ér ytterst ansvarig fér den interna kontrollen, faststillt policies och instruktioner for
kreditgivningen och den 6vriga verksamheten. For en mer utforlig beskrivning om finansiella risker

och anvéndningen av finansiella instrument samt kapitaltickning se not 2 och 24.
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Visentliga hindelser under aret

Bolaget har under aret ldmnat utdelning om 599 tkr till minoriteten enligt vinstdispositionen per 31
december 2010, vidare har bolaget &ven delat ut 20 000 tkr varav 400 tkr till minoriteten enligt
extra bolagsstémma per den 5 oktober 2011.

Bolaget har under aret ingétt ett nytt kreditavtal med Nordea.

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang

Den 31 januari 2012 meddelade Finansinspektionen att de har beslutat att bevilja Time Finans
banktillstand.

Framtida utveckling

Oron 1 vérldsekonomin och speciellt Europa fortsitter med oférminskad styrka och framatriktade
prognoser &r fortfarande extremt osékra mot bakgrund av detta. Time Finans beddmning &r att detta
dr ett nytt normalldge och dr ndgot vi kommer att fa leva med under en ldngre tid. En ljuspunkt &r
att bolagets hemmamarknader sa hir langt har klarat av krisen relativt vél och stér starka om
konjunkturen viker ytterligare. Fortsatt s& kommer nya regleringar for branschen, t.ex. Basel I, fa
okad paverkan pa forutséttningarna att bedriva finansiell verksamhet. Bolaget har, med sin bevisade
affidrsmodell och starka intjaningsformaga, ett mycket starkt utgangsldge att i den nya regulatoriska
och makroekonomiska miljon fortsitta att framgéngsrikt bedriva sin verksamhet.

Bolaget avser att fortlopande silja nddlidande fordringar i de marknader dér det & mojligt och dér
prisnivén dr sddan att styrelsen bedémer att det dr gynnsamt for bolagets utveckling och riskprofil.

Bolaget har under 2012 for avsikt att 6ka lanevolymerna i alla sina marknader, dvs. Sverige,
Finland, Estland och Norge. I tilldgg till detta stker bolaget aktivt efter ytterligare mdojligheter att
ldgga till en eller flera marknader under det kommande verksamhetsaret. Det &r mycket glddjande
att konstatera att inldningen frén allménheten har 6kat under 2011. Bolaget har for avsikt att
fortsidtta erbjuda svenska konsumenter goda rantevillkor under det kommande verksamhetséret.

Time Finans har framgangsrikt bedrivit ett intensivt arbete med att utveckla sin férméga till
riskstyrning och riskkontroll. Detta arbete kommer att fortsétta med of6réndrad styrka under 2012.
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Forslag till vinstdisposition

Till &rstimmans férfogande star
foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 23 908
Arets vinst 83 227
107 135

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar

att till minoriteten utdela 581 kr per aktie (1 000 aktier) 581
att gverforas till ny rékning 106 554
107 135

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna vinstutdelningen

Koncernbidrag har - under forutséittning av arsstimmans godkdnnande - ldmnats med 38 612 tkr
vilket féranlett att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, reducerats
med 28 457 tkr.

Den foreslagna utdelningen samt det limnade koncernbidraget reducerar bolagets soliditet till
14,2%. Soliditeten dr mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med 16nsamhet
betryggande. Likviditeten i bolaget bedoms kunna upprétthallas pa en betryggande niva. Styrelsens
uppfattning dr ddrmed att det foreslagna koncernbidraget och utdelningen ej hindrar bolaget frén att
fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att fullgéra erforderliga investeringar. Det

foreslagna koncernbidraget och utdelningen kan ddrmed forsvaras med hénsyn till vad som anfors i
ABL 17 kap 3 § 2-3 st.

I 6vrigt framgér bolagets resultat och stdllning vid riakenskapsarets utgang av efterfoljande resultat-

L

och balansriakning, fordndringar i eget kapital samt kassaflédesanalys med tillhorande noter.
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Resultatrikning

Rorelsens intikter

Rénteintikter
Réntekostnader

Riintenetto

Provisionsintikter
Provisionskostnader

Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Summa rorelseintikter

Allménna administrationskostnader
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner

Skatt pa érets resultat

Arets vinst

Not

1,2,26

(98]

11

12
13

2011

291 989
-28 416

263 573

5955
-904

5051

82

268 706

-52 268
-2 690
-35337

-90 295

178 411

-72 389

106 022

2031
-24 826

83 227
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2010

242 237
-19 713

222 524

4 854
2307

4 547

350

227 421

-39 610
=755
-32 392

=72 757

154 664

-54 931

99 733

1575
-27 244

74 064
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Resultatrikning Not 2011 2010

Rapport 6ver totalresultat

Arets resultat 83227 74 064
Ovrigt totalresultat

0 0
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0 0
Summa totalresultat for perioden 83 227 74 064
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Balansrikning

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldsvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa tillgangar

Skulder och eget kapital

Skulder och avsittningar

Uppléning fran kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa skulder och avsittningar

Obeskattade reserver

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (50.000 st med kvotvérde 100 kr)
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Not

1,2,26

14, 15,16
14, 16, 17
8
9
18

14, 16, 19
14, 20

21

22

23

24

2011-12-31

49 681
46 840
1102 924
9091
1162
51474
2554

1263 726

181 067
809 377
41387
27 695

1 059 526

91 065

5000
1 000

6 000
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2010-12-31

59990
9755
951 865
11213
1094
43 295
1110

1078 322

117 055
717 804
55988
22 415

913 262

93 096

5000
1 000

600091
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Balansrikning Not 2011-12-31 2010-12-31
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 23 908 -8 100
Arets vinst 83227 74 064
Summa fritt eget kapital 187752 623%1
Summa eget kapital 113 135 ;1_9—6—4—
Summa skulder och eget kapital 1263 726 1078322
Stiillda sikerheter 25 618 959 583 558

Ansvarsforbindelser Inga Inga |
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Forindringar i eget kapital

Aktie-  Reserv-

kapital fond
Eget kapital 2009-12-31 5000 1000
Arets totalresultat 0 0
Ldmnad utdelning frén vinstdisposition 091231 0 0
Lémnad utdelning till minoritet 100630 0 0
Lamnat koncernbidrag per 100630 0 0
Skatteeffekt koncernbidrag 100630 0 0
Lamnat koncernbidrag per 101231 0 0
Skatteeffekt koncernbidrag 101231 0 0
Eget kapital 2010-12-31 5000 1000
Arets totalresultat 0 0
Utdelning till minoritet 0 0
Ovillkorat aktie#dgartillskott 0 0
Lamnad utdelning 111005 0 0
Lamnat koncernbidrag per 111231 0 0
Skatteeffekt koncernbidrag 111231 0 0
Eget kapital 2011-12-31 5 000 1000

Fritt eget
kapital

74 710

74 064
-27 345
-382
-25 404
6 681
-49 335
12 975

65 964

83 227
-599
7000
-20 000
-38 612
10 155

107 135

10(38)

Summa eget
kapital

80 710

74 064
-27 345
-382
-25404
6 681
-49 335
12 975

71 964

83 227
-599

7 000
-20 000
-38 612
10 155

113 135

g S 47 7
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Kassaflédesanalys 2011
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 106 022
Justering av poster som ¢j ingar i kassaflodet
Kreditforluster 81 688
Avskrivningar 2 690
Upplupna rénteintékter och réntekostnader 4741
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -82
Betald inkomstskatt -7 416
187 643
aning/minskning av beléningsbara statsskuldsv. 10 309
Okning/minskning av utléning till allménheten -232 747
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -15950
Okning/minskning av uppléning frdn allménheten 91573
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 64 012
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -4 185
Kassaflode fran den lopande verksamheten 100 655
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -398
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -238
Avyttring/amortering av dvriga finansiella
anldggningstillgangar 0
Kassaflode anviint i investeringsverksamheten -636

Finansieringsverksamheten

Aktiedgartillskott 7 000
Utbetalt koncernbidrag -49 335
Utbetald utdelning -20 599
Kassaflode anviint i finansieringsverksamheten -62 934
Arets kassaflode 37085
Likvida medel vid drets borjan 9755
Likvida medel vid arets slut 46 840

11(38)

2010

99 733

63 536
755
14 032
-350

0

177 706

-59 990

-251 569
-13 653

209 867
117 055

-7 518

171 898

-1234
-9 676

100

-10 810

0
-133 495
-27 727

-161 222

-134
9 889

9755

218,

™ %
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Noter
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Time Finans AB upprittar finansiella rapporter enligt Lag (1995:1556) om Arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens redovisningsféreskrift FFFS
2008:25.

FFFS 2008:25, sé kallad lagbegrinsad IFRS, innebér att International Financial Reporting
Standards (IFRS) s& som de godkénts av EU, &r tillimpliga for uppréttandet av de finansiella
rapporterna, med de begrénsningar och tilldgg som f6ljer av RFR 2 Redovisning for juridiska
personer samt FFFS 2008:25.

Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kréver anviandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krdvs att ledningen gér vissa beddmningar vid
tillampningen av bolagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
bedomning, dr komplexa eller ddr antaganden och uppskattningar ar av vésentlig betydelse for
arsredovisningen anges i not 1 och 2.

Nva och éndrade standarder, samt tolkningar som tilldimpas av bolaget,

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gdngen dr obligatoriska for det rdkenskapsér
som borjade 1 januari 2011 har haft ndgon vdsentlig inverkan pa bolagets resultat- eller
balansrdkning. Tillkommande upplysningskrav till f61jd av dndringar i IFRS 7 framgar av not 2.

Nya standarder samt &4ndringar och tolkningar av befintliga standarder som &nnu inte har trétt i kraft
och som inte har tilléimpats i fértid av bolaget.

IFRS 7 ”Finansiella instrument: Upplysningar”, dndringar rérande borttagande fran
balansrikningen. Andringen avser att 6ka transparensen i upplysningar om &verforingar av
finansiella tillgdngar samt att 6ka anvéindarens forstéelse f6r den riskexponering som ér relaterad
till Gverféringar av finansiella tillgdngar och hur dessa 6verféringar kan paverka ett bolags
finansiella rapporter, speciellt de 6verforingar av finansiella tillgdngar som innefattar
vérdepapperisering. Fortida tilldampning &r tillten, denna tillimpas pa rdkenskapsér som paborjas
efter 1 juli 2011. Bolaget har &nnu att utvirdera den fulla inverkan av IFRS 7 pa de finansiella
rapporterna.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, vérdering och redovisning av finansiella
skulder och tillgangar. IFRS 9 gavs ut i november 2009 f6r finansiella tillgdngar och i oktober 2010
for finansiella skulder och ersitter de delar i IAS 39 som &r relaterat till klassificering och véardering
av finansiella instrument. IFRS 9 anger att finansiella tillgdngar ska klassificeras i tva olika
kategorier; virdering till verkligt virde eller virdering till upplupet anskaffningsvérde.
Klassificering faststills vid forsta redovisningstillfillet utifrén foretagets affdarsmodell samt
karaktéristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflddena. For finansiella skulder sker inga stora
forandringar jaimfort med IAS 39. Den stérsta fordndringen avser skulder som é&r identifierade till
verkligt viirde. For dessa giller att den del av verkligt virdeforandringen som &r hanforlig till den
egna kreditrisken ska redovisas i vrigt totalresultat istéllet for resultatet sdvida detta inte orsakar
inkonsekvens i redovisningen (accounting mismatch). Bolaget har for avsikt att tilldimpa den nya
standarden senast det rikenskapsar som borjar 1 januari 2015 och har &nnu inte utvérderat
effekterna. Standarden har #nnu inte antagits av EU, varf6r bolaget i dagsléget inte kan tillimpa UZ
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nédgon del av standarden. Bolaget har &nnu att utvirdera den fulla inverkan av IFRS 9 pa de
finansiella rapporterna.

IFRS 13 ”Fair value measurement” syftar till att virderingar till verkligt virde ska bli mer
konsekventa och mindre komplex genom att standarden tillhandahéller en exakt definition och en
gemensam kélla i IFRS till verkligt vardevirderingar och tillhérande upplysningar. Kraven utékar
inte tillimpningsomradet f6r ndr verkligt vérde ska tillimpas men tillhandahéller vigledning kring
hur det ska tilldmpas dér andra IFRS redan kriver eller tillater virdering till verkligt virde. Bolaget
har for avsikt att tillimpa den nya standarden det rikenskapsar som borjar 1 januari 2013.
Standarden har &nnu inte antagits av EU, varfor bolaget i dagsldget inte kan tillimpa standarden.
Bolaget har annu inte utvirderat den fulla effekten av IFRS 13 pé de finansiella rapporterna.

Finansiella instrument - Redovisning och véirdering

Klassificeringen av finansiella tillgangar dr beroende av f6r vilket syfte tillgdngarna férvirvades.
Styrelsen faststéller klassificeringen av tillgangarna vid den forsta redovisningen och omprévar
beslutet vid varje rapporttillfille. Time Finans AB har klassificerat sina finansiella tillgangar i
kategorin l&nefordringar och kundfordringar. I enlighet med IFRS 7 upplyser bolaget om vérdering
till verkligt vérde och likviditetsrisk, upplysningen innefattar information om vérdering till verkligt
virde per nivd i en vérderingshierarki, se not 2.

Lanefordringar och kundfordringar

Lénefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat eller noterade pa en
aktiv marknad och har faststillda eller faststéllbara betalningar. Bolagets innehav i denna kategori
klassificeras i balansrakningen under posterna Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allménheten
och Ovriga tillgdngar. Lanefordringar och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvirde
med avdrag for eventuella nedskrivningar. Nedskrivning sker nér det finns objektiva bevis for att
bolaget inte kommer att erhélla forfalina belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Reservering sker d& med skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och nuvérdet av framtida
kassafloden, diskonterade med den ursprungliga effektiva rintan. Det forvintade framtida
kassaflodet bygger pé berékningar som tar hénsyn till historiska 16sningsgrader som appliceras pé
varje generation av inkassofordringar. Fordran redovisas som konstaterad kreditf6rlust nir den av
inkassobyran rapporteras 6verford till langtidsbevakning. Influtna belopp fran tidigare konstaterade
kundforluster redovisas 6ver resultatrdkningen, se not 11.

Finansiella instrument - Ovriga redovisningsprinciper

Ko6p och forséljning av finansiella instrument redovisas pé affirsdagen. Finansiella instrument
vérderas inledningsvis till verkligt vérde plus transaktionskostnader. Finansiella instrument tas bort
frdn balansrdkningen nér rétten att erhélla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller verforts
och i stort sett alla risker och férdelar som ér férknippade med dganderétten har verforts.

Intékter
Rénteintikter periodiseras och redovisas i den period vartill de hanfér sig. Ovriga intikter redovisas
vid leverans av produkten och tjénsten till kunden. Redovisning sker netto efter moms. 1

¢




Time Finans AB 14(38)
Arsredovisning for 2011

Provisionsintikter och provisionskostnader

Under provisionsintékter redovisar Time Finans arvoden for forsidkringspremier, inkassoarvoden,
dvriga arvoden samt paminnelseavgifter. Provisionsintékter intéktsredovisas i den period de
intjénas. Provisionskostnader &r kostnader som #r hinforliga till tjinster och avgifter som r6r
intjéinandet av arvoden for forsdkringspremier.

Lanekostnader
I bolaget redovisas samtliga lanekostnader som kostnader i den period till vilken de hinfor sig.

Utlédndska valutor

Tillgdngar och skulder i utldndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utldndsk
valuta omréknas enligt transaktionsdagens avistakurs, se not 16. Derivatens bokforda varde
motsvaras av det verkliga virdet. Derivatinstrumenten klassificeras alltid som Ovriga tillgingar
eller Ovriga skulder.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten avser vardefordandring pé derivat avseende terminssékringar i utldndsk valuta.

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar samt
justeringar avseende tidigare rs aktuella skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade och med stor sdkerhet kommer
att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas dven ddrmed sammanhéngande
skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital.

I bolaget redovisas - pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning - den uppskjutna
skatteskulden pa obeskattade reserver, som en del av de obeskattade reserverna.

Immateriella anlédggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
Programvaror av standardkaraktir kostnadsfors direkt. Utgifter for programvaror som utvecklats
eller p4 omfattande sétt anpassats for bolagets rakning, redovisas som immateriell
anldggningstillgang om de har troliga ekonomiska férdelar som efter ett ar Gverstiger kostnaden.

Immateriella anldggningstillgangar skrivs av linjért dver nyttjandetiden, dock hogst 60 ménader.

Materiella anlédggningstillgdngar

Materiella anlédggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar.
Utgifter for férbéttringar av tillgdngars prestanda, utver ursprunglig niva, okar tillgdngens
redovisade virde. Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Materiella anlédggningstillgdngar skrivs av systematiskt 6ver tillgdngens bedomda nyttjandeperiod.
Nir tillgéngarnas avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande fall tillgdngens }_

(Sy /
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restvirde. Linjér avskrivningsmetod anvénds f6r samtliga typer av materiella tillgdngar. Féljande
avskrivningstider tillimpas:

IT-utrustning 36 manader
Ovriga inventarier 60 ménader

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovisas som hyresavtal
(operationella leasingavtal).

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp varmed de beriknas inflyta.

Kassaflgdesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa eget kapital

Rorelseresultat i forhéallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten
skatt).

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhéallande till
balansomslutningen.

Medeldrsrantan

Den nominella rédntan for respektive land multiplicerat med andelen kundfordringar f6r respektive
land.

Erséttningar till anstéllda
Time Finans AB f6ljer FAR SRS RedR 4, Redovisning av pensionsskuld och pensionskostnad, i
sin redovisning av pensionskostnader.

Bolagets pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsdkringsbolag. Bolaget har endast
avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestdimd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte négra réttsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrdckliga
tillgangar f6r att betala alla erséttningar till anstidllda som hinger samman med de anstéilldas
tjanstgdring under innevarande eller tidigare perioder.

Utdelning
Utdelning till Time Finans aktiedgare redovisas som skuld i bolagets finansiella rapporter i den

period d& utdelningen godkénns av Time Finans aktiedgare. r}f
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Not 2 Finansiella risker och finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Time Finans AB utsitts genom sin verksambhet for flera olika finansiella risker: marknadsrisk
(omfattande valutarisk och rénterisk i kassaflédet), kreditrisk och likviditetsrisk. Bolagets
overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oftrutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstrévar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat. Time
Finans anvander derivatinstrument for att sdkra viss valutaexponering men tillimpar ej
sdkringsredovisning.

Styrelsen uppréttar skriftliga policies och styrdokument. Béde efterlevnaden av styrdokumenten och
nivan pa bolagets kreditrisk méts och rapporterats 16pande till bolagets ledning och styrelse.

Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Bolaget utsitts for valutarisker som uppstér vid omrékning av utlindska fordringar, avseende EUR
och NOK. Valutarisker uppstér nir framtida afférstransaktioner eller redovisade tillgangar eller
skulder uttrycks i en valuta som inte &r bolagets redovisningsvaluta. For att hantera den valutarisk
som uppkommer frén framtida affirstransaktioner anvénder bolaget terminskontrakt fér EUR.
Terminskontraktens 16ptider &r i normalfallet 1-3 méanader for att minimera resultatpdverkan av de
forandringar som sker i valutakurserna. Vad géller NOK matchar bolaget 16pande skulder och
tillgangar i NOK for att minimera valutakursrisken. Vid en forsvagning eller forstarkning av
svenska kronan med 10 % mot respektive exponeringsvaluta, 6vriga variabler konstanta, skulle
resultateftekten (exkl. skatteeffekt) berdknad for respektive exponeringsvaluta bli féljande: EUR
+/- 54 tkr, NOK +/- 7 tkr.

(ii) Rénterisk avseende kassaflode

Bolagets skuldsida dr finansierad med rérlig rédnta och detsamma géller tillgdngssidan vilket innebér
att bolagets rénterisk 4r minimal. Bolaget har dock en fordran pa ett féretagsinstitut dér
rantevillkoren sitts kvartalsvis utifrain STIBOR90-dagar. D& upplaning sker med STIBOR30-dagar
eller kortare finns en rinterisk. D& fordran uppgar till 25,3 mkr blir resultatpaverkan genom en
forandring av réntan om 10 punkter hogre/ldgre férsumbar.

Enligt bolagets finans- och likviditetspolicy tillats innehav av virdepapper med aterstdende 16ptid
upp till 6 manader D4 bolagets innehav pa balansdagen av statsskuldsvéxlar uppgar till 49,7 mkr
blir ocks4 denna rénterisk utifran resultatpaverkan forsumbar vid ovan angivet scenario. Ovriga
tillgangar i lividitetsportfoljen 4r olika banktillgodohavanden till rérliga villkor vilket dé inte utgor
ndgon ranterisk. 1’1

'
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(iii) Kategorisering av tillgangar som vdrderas till verkligt virde

Frén och med 1 januari 2009 tillimpar bolaget &ndringen av IFRS 7 for finansiella instrument som
vérderas till verkligt vdrde i balansrédkningen. Ddrmed kravs upplysningar om vérdering till verkligt
vérde per nivé i foljande verkligt vdrdehierarki:

. Noterade priser (ojusterade) pé aktiva marknader for identiska tillgéngar eller skulder (niva
1).

. Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. hirledda fran prisnoteringar)
(niva 2).

. Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. €j

observerbara data) (niva 3).

Foljande tabell visar bolagets tillgdngar och skulder vdrderade till verkligt vérde per 31 december
2011.

tkr Redovisat virde Verkligt vérde virdering vid
utgéngen av perioden baserat pa:
Beskrivning 31-dec-11 Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgdngar virderade till
verkligt viirde via resultatrikningen

Derivat som innehas f6r handel 15 596 15 596
SSVX 49 681 49 681
Summa 65277 65277

Foljande tabell visar bolagets tillgéngar och skulder virderade till verkligt virde per 31 december
2010.

tkr Redovisat virde Verkligt védrde virdering vid
utgangen av perioden baserat pa:
Beskrivning 31-dec-10 Nivé 1 Nivéd 2 Niva 3

Finansiella tillgangar virderade till
verkligt viirde via resultatrikningen

Derivat som innehas for handel 685 685
SSVX 59 990 59 990
Summa 60 675 60 675
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Kreditrisk

Kreditrisk uppstar fraimst genom utlaning till allménhet och féretag men dven genom likvida medel,
derivatinstrument med positivt védrde och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Kreditrisk
ar den storsta risken i bolaget och f6ljs noga av ansvariga funktioner.

I bolaget finns kreditrisk primért i utestaende utléning till allménheten. Vid kreditgivning sker en
riskbeddmning av kundens kreditvirdighet d4r dennes finansiella stéllning beaktas, liksom tidigare
erfarenheter och andra faktorer. Individuella risklimiter faststélls baserat pa interna eller externa
kreditbedomningar i enlighet med de grénser som satts av styrelsen. Anvéndningen av kreditgrénser
6ljs upp regelbundet.

Bolagets utlaning till allménheten bestér till 100% av blancokrediter till privatpersoner och av den
anledningen gor bolaget ingen uppstillning 6ver kreditriskexponeringen eftersom det inte finns

négra sdkerheter.

Per balansdagen &r kreditportféljens sammansittning for utldning till hushallssektorn f6ljande:

2011-12-31 2010-12-31
Fordringar ej i forfall 7 926 840 803 086
Fordringar forfallna: 1 - 10 dagar 97 861 85227
Fordringar forfallna: 11 - 69 dagar 38 599 31598
Osikra lanefordringar 78 905 72 448

(for avstamning av foréndring av reserv for befarade kreditforluster, se not 17)
Kreditkvaliteten av dvriga fullt fungerande finansiella tillgangar enligt S&P specificeras nedan:

Belaningsbara statsskuldsforbindelser

AAA 49 681 59990
Utlaning till kreditinstitut

A-1+ 24 375 7 095
A-1 22 465 2 660
Ovriga tillgéngar

A-1+ 15 596 685
Rating saknas 25291 25000
Totalt 137 408 95430

Med 6vriga tillgdngar avses derivat med positivt virde samt utlaning till annat foretag.




Time Finans AB 19(38)
Arsredovisning fér 2011

Likviditetsrisk

Av 2 kap. 2 § i Finansinspektionens foreskrifter om hantering av likviditetsrisker for kreditinstitut
och virdepappersbolag (FFFS 2010:7) framgér att Time Finans dr skyldigt att ha riktlinjer och
instruktioner om hantering av bolagets likviditetsrisk. Riktlinjerna skall faststéllas av styrelsen.
Riktlinjerna ska dven sékerstilla att bolaget bevakar och tillgodoser framtida likviditetsbehov vid
normal daglig hantering sévil som vid temporédra och utdragna krissituationer. Den storsta
likviditetsrisken utgérs framforallt av att kunna moéta aterbetalning av den inldning som bolaget har
frdn svenska hushall, méojligheten att gora utbetalningar avseende nya krediter anses vara en
affdrsrisk. Per balansdagen sa uppgér inlaningen till 809,4 mkr, vilken redovisas under rubriken in-
och upplaning fran allménheten. Hushallen har inga begransningar vad géller uttag av det insatta
kapitalet. Enligt styrelsens instruktion skall Time Finans ha en lag likviditetsrisk i sin verksambhet.
Bolagets risktolerans méts och beskrivs av f6ljande tva parametrar:

° LCR skall vara storre 4n 1
® Bolaget skall ha likviditet uppgéende till minst 30% av bolagets inléning fran allménheten

Definitionen av LCR (liquidity coverage ratio) &r (tillginglig likviditet)/(nettokassaflédet Sver en
30 dagars period i ett stressat l4ge). Antaget scenario 4r det som beskrivs i ”International
framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring”, utgivet av BIS (Bank for
International Settlements) december 2009. Inlaningen i bolaget anses vara ”less stable” varav
antagandet dr att 15 % av denna forsvinner genom uttag under en 30-dagars period.

Definition av likviditet: For att sékerstélla att bolaget inte hamnar i likviditetskris till foljd av en

s.k. ”bank run” dér allménheten snabbt tar ut sina pengar frén bolaget skall bolaget vid var tid,

forutom normal rorelsekredit, ha ett kontrakterat lanel6fte direkt eller indirekt hos annat

kreditinstitut eller kontantekvivalenta tillgdngar vilket innebér:

e omedelbart tillgéngliga fran bankkonto

° eller likvida obligationer eller vixlar med forfallodag inom 6 manader samt med légsta
rating A-1 frdn S & P eller P-1 fran Moodys Investor Services Inc.

Definitionen av tillgénglig likviditet 4r det belopp som kan snabbt realiseras fran innehav 1
tillgangar dér likviditeten i handeln &r hog och spreadarna sma samt kontanter. Detta innebér for
bolaget svenska SSVX med l6ptider upp till 6 ménader samt banktillgodohavanden. Ledningen
f6ljer ocksa noga bolagets likviditetsreserv som bestér av likvida medel och andra likvida
tillgangar, och f6ljer dven rullande prognoser avseende likviditetssituationen pé basis av forvéntade
kassafloden.

All finansiering utdver inldningen sker genom upplaning fran kreditinstitut samt eget kapital.
Per den 31 december uppgick bolagets likviditetsreserv till 96,5 mkr och summan av

likviditetsreserv och andra likviditetsskapande atgérder uppgick till 415,5 mkr vilket motsvarar 51
% av bolagets inldning. Bolagets LCR uppgick till 1,25.

o
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Not 3 Rinteintikter

Rénteintdkter pa utlaning till allménheten
Ovriga rénteintdkter

Summa rinteintikter

Rénteintdkternas geografiska fordelning:
Sverige

Finland

Estland

Norge

Summa rinteintidkter

I rdnteintdkterna ingar valutakursvinster/forluster (netto) med -38 (275) hénforliga till
rénteintdkterna i Finland, Norge och Estland.

Not 4 Rintekostnader

Rintekostnader kreditinstitut
Rintekostnader allménheten

Summa rintekostnader

[\
—
—

289 037
2952

291 989

181 574
83622
20103

6 690

291 989

\®]
U
—

-7 305
-21 111

-28 416

20(38)

N
e
[a)

241 193
1 044

242 237

155 688
60 262
21 843

4 444

242 237

]
—_
[e)

-3 655
-16 058

-19713
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Not 5 Allminna administrationskostnader

2011 2010
Personalkostnader
- léner och arvoden -11 812 -10 450
- sociala avgifter -3 838 -3 354
- pensionskostnader -1235 -1 240
- Ovriga personalkostnader -586 -245
Summa personalkostnader -17 471 -15 289
Ovriga allminna administrationskostnader
- porto och telefon -3778 -3276
- IT-kostnader -9 960 -3 184
- externa inkassokostnader -4 637 -3 032
- Ovrigt -16 422 -14 829
Summa §vriga allménna administrationskostnader -34 797 -24 321
Summa allménna administrationskostnader -52 268 -39 610
Not 6 Ersiittning till revisorer

N
—
—
[\®}
[y
[aw)

PricewaterhouseCoopers AB

- revisionsuppdrag 250 250
- revisionsverksamhet utver revisionsuppdraget 63 63
- skatteradgivning 55 100
- Ovriga tjénster 83 65

Ovriga revisionbyréer
- KPMG - internrevision 272 422

Summa erséttning till revisorer 723 900

- /
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Not 7 Medelantal anstillda, loner, andra erséttningar och sociala avgifter
2011

Medelantalet anstillda, med fordelning pa kvinnor och mén

har uppgétt till

Kvinnor 22

Min 5

Totalt 27

Loner och erséttningar har uppgatt till

styrelsen och verkstéllande direktéren 1500

Ovriga anstillda 10 512

Totala l6ner och erséttningar 12 012

Sociala avgifter enligt lag och avtal 3 838

Pensionskostnader 1235

Totala loner, erséttningar, sociala avgifter och

pensionskostnader 17 085

22(38)
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2011 2010
Loner och ersiittningar till styrelseledamoter och ledande
befattningshavare
Styrelsens ordférande:
Styrelsearvode 200 150
Summa styrelsens ordférande 200 150
Ovriga styrelseledaméter:
Styrelsearvode 100 67
Summa 300 217
Verkstéllande direktoren:
Grundlon 1 200 1 082
Sociala avgifter 377 340
Pensionskostnad 237 216
Summa 1814 1 638
Ovriga ledande befattningshavare:
Grundlon 3474 2 398
Rérliga ersdttningar 0 600
Ovriga férmaner 87 64
Pensionskostnad 648 377
Summa 4 209 3439

Ersittningar till ledande befattningshavare

I enlighet med upplysningskraven 1 FFFS 2007:5 presenteras erséttningspolicyn pd bolagets
webbplats (www.timefinans.se). Loner och andra erséttningar till verkstédllande direktor (VD) och
andra ledande befattningshavare utgors av fast 16n, rorlig erséttning, §vriga formaner samt pension.
Till styrelsens externa ledamdter utgér arvode enligt rsstimmans beslut.

Rorliga ersiittningar
Enligt beslut sa har ingen befattningshavare under verksamhetsaret haft nadgon rorlig erséttning.
Saledes har ingen befattningshavare erhallit sddan.

gk_
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Pensioner
Bolagets pensionsédtaganden ticks genom inbetalningar till ITP-plan.

VD:s pensionsélder &r 65 ar och fér denne gors arligen kompletterande betalningar till en
avgiftsbestdmd plan. Andra ledande befattningshavares pensionsalder &r 65 ar och kompletterande
betalningar gors arligen till en avgiftsbestdmd plan, ITP-planen. Om rérlig erséttning utfaller
inbetalas en extra pensionspremie pa ersittningen.

Uppségningstider och avgangsvederlag

Enligt avtal mellan Time Finans AB och VD uppgéar uppsdgningstiden till sex manader (12
méanader om uppsédgningen sker fran bolagets sida). Om uppségningen initieras av bolaget utgér
grundlon under uppsédgningstiden, dock utbetalas ingen rorlig erséttning om sidan #r
Overenskommen innan uppsigningen verkstélls. Avgangsvederlaget sétts ned mot ny 16n som VD
erhéller frdn ny §verenskommen arbetsgivare.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

2011 2010
Antal pa Varayv Antal pa Varav
balansdagen mén balansdagen méin
Styrelseledaméter 5 100% 5 100%
Varav verkstillande direktéren och
andra ledande befattningshavare 1 100% 1 100%
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Not 8 Immateriella anliiggningstillgangar

Immateriella anldgeningstilledngar

Ingaende anskaftningsvirde

Arets forandringar

-ink6p

Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingéende avskrivningar enligt plan

Arets forandringar

-avskrivningar enligt plan

Utgéende ackumulerade avskrivningar enligt plan

Utgéende planenligt restvirde

Not 9 Materiella tillgangar

Inventarier

Ingéende anskaffningsvirde

Arets forandringar

-inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar enligt plan

Arets forandringar

-avskrivningar enligt plan

Utgéende ackumulerade avskrivningar enligt plan

Utgéende planenligt restvdrde

2011-12-31

11 803
238
12 041
-589
-2361
-2 950

9091

2011-12-31

2 360
398
2758
-1266
-329
-1 596

1162

25(38)

2010-12-31

2126
9677

11 803

-589
-589

11 213

2010-12-31

1127
1233
2360
-1 101
-166

-1 266

1 094
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Not 10 Ovriga rorelsekostnader

Marknadsféringskostnader
Ovriga

Summa

Not 11 Kreditforluster

Konstaterade kreditforluster
Influtet pé konstaterade kreditforluster
Foréndring av reserv for befarade kreditforluster

Kreditforluster, netto

Not 12 Bokslutsdispositioner

Forandring av periodiseringsfond
Avskrivning dver plan

Summa

[\
o
—_
—

|

234 543
794

-35 337

e}
—_
—_

2082
-51

2031

26(38)
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-31 499
-893

-32392
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-207
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Not 13 Skatt pa drets resultat

Aktuell skatt pa arets resultat
Skatteeffekt av koncernbidrag
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar

Aktuell skatt for aret*
*varav skatteeffekt av schablonrénta pé periodiseringsfond

Avstamning av arets aktuella skatt
Skattepliktigt resultat

Skatt enligt géllande skattesats
Skatteftekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteffekt av ej avdragsgilla intékter
Justering av skatt hanforlig till tidigare &r

Aktuell skatt i resultatrikningen

011
-14 843
-10 155

172

-24 826

-498

108 053
-28 418
-532
3952
172

-24 826

27(38)

010

-7 588
-19 656
0

-27 244

-573

101 309
-26 644
-601

1

0

-27 244
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Not 14 Loptidsinformation

Betalbar vid anfordran

Utlaning till kreditinstitut

Aterstéende 16ptid om hogst 3 manader

Aterstdende 16ptid lingre 4n 3 manader men hogst 1 &r
Léngre &n 1 ar men hogst S &r

Utlaning till allmfinheten

Léngre dn 1 ar men hogst 5 ar

Skulder till kreditinstitut

Betalbar vid anfordran

Inldning fran allmiinheten

Not 15 Utlaning till kreditinstitut

Utestaende fordringar svensk valuta
Utestdende fordring utlédndsk valuta

Summa utldning till kreditinstitut

011

46 840

46 840

1593

30 995

1 070 336
1102 924

181 067

181 067

809 377

809 377

2011-12-31

42937
3903

46 840

28(38)

2010

9755

9755

3 834
32531
915 500

951 865

117 055

117 055

717 804

717 804

2010-12-31

4014
5741

9755
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Not 16 Utlindsk valuta

Tillgangar i EUR:
Utlé&ning till kreditinstitut
Utlé&ning till allménheten

Summa tillgéngar

Skulder i EUR:
Uppléning fran kreditinstitut

Summa skulder

Derivat (43 MEUR (22))
Nettoexponering i EUR
Tillgdngar i NOK:

Utléaning till kreditinstitut
Utlaning till allmé&nheten

Summa tillgéngar

Skulder i NOK:
Upplaning fran kreditinstitut

Summa skulder

Nettoexponering i NOK

Tillgéngar i EEK:
Utlaning till kreditinstitut
Utléning till allménheten

Summa tillgdngar

2011-12-31

3159
470 804

473 963

-75 074

-75 074
-398 352

537

364
25382

26 246

-26 313

-26 313

-67

o | OO

29(38)

2010-12-31

2663
248 637

251300

-52 529

-52 529
-197 890

881

615
27 630

28 245

-28 339

-28 339

94

2467
83 008

85475
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Skulder i EEK:

Summa skulder
Derivat (0 MEEK (148,6))

Nettoexponering i EEK

Not 17 Utlaning till allmfinheten

Léanefordringar, brutto
Reservering for befarade kreditforluster pa osékra fordringar
Generell kreditforlustreserv

Lénefordringar, nettobokf6rt virde
Lénefordringarnas geografiska férdelning, netto
Sverige

Finland

Norge

Estland

Summa l&nefordringar, nettobokfort varde

Utléning till allménheten avser i sin helhet hushéllskrediter.

Not 18 Ovriga tillgingar

Fordran pa foretagsinstitut
Derivat

Ovriga tillgangar
Skattefordran

Summa 6vriga tillgdngar

2011-12-31

2011-12-31

1 142 204
-31 370
-7910

1102924

628 185
358 976
25182
90 581

1102 924

2011-12-31

25291
15 596

333
10 254

51474

30(38)

2010-12-31

-85 326

149

2010-12-31

992 359
-34 592
-5 902

951 865

593 548
246 942
27188
84 187

951 865

2010-12-31

25 000
685
101

17 509

43 295
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Not 19 Upplaning fran kreditinstitut

Svensk valuta
Utlidndsk valuta

Summa uppléning fran kreditinstitut

Bolaget har en outnyttjad kreditfacilitet om 319 mkr.

Not 20 In- och upplaning fran allmiinheten

Inléning fran allménheten*
Summa in- och uppléning fran allménheten

Samtliga skulder &r pé obestamd l6ptid.

*Inlaning fran allménheten sker endast inom hushallssektorn

Not 21 Ovriga skulder

Oreglerat koncernbidrag
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Summa 6vriga skulder

2011-12-31

82 532
98 535

181 067

2011-12-31

809 377

809 377

2011-12-31

38612
1 665
1110

41 387

31(38)

2010-12-31

36 239
80 816

117 055

2010-12-31

717 804

717 804

2010-12-31

49335
5739
914

55988




Time Finans AB 32(38)
Arsredovisning for 2011

Not 22 Upplupna kostnader

2011-12-31 2010-12-31
Upplupna 16ner och semesterl6neskuld 1883 1999
Upplupna sociala avgifter 1171 1157
Upplupen rénta pd inléning 20 447 14 860
Ovriga interimsskulder 4194 4 399
Summa upplupna kostnader 27 695 22 415
Not 23 Obeskattade reserver

2011-12-31 2010-12-31
Periodiseringsfonder
- avsittning vid 2006 ars taxering 0 20 894
- avséttning vid 2007 ars taxering 25500 25500
- avsittning vid 2008 &rs taxering 22 187 22 187
- avséttning vid 2008/2 ars taxering 7125 7125
- avséttning vid 2009 érs taxering 17 166 17 166
- avsittning vid 2012 &rs taxering 18 812 0
Summa periodiseringsfonder 90 790 92 872
Ackumulerade avskrivningar 6ver plan 275 224
Summa obeskattade reserver 91 065 93 096
Uppskjuten skatt om 26,3% av obeskattade reserver, vilken
inte redovisas, uppgar till 23 878 24 425

Not 24 Kapitaltickningsanalys

Informationen om foretagets kapitaltdckning i detta dokument avser sadan information som ska
lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspektionens f6reskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och som avser information i 3 kap. 1-2 och 4
kap. i Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd (FFFS 2007:5) om offentliggérande av
information om kapitaltdckning och riskhantering.

For faststéllande av foretagets lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2007:1) om
kapitaltdckning och stora exponeringar. }/
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Kapitaltickningsanalysen for Time Finans AB (556158-1041)

2011-12-31
Sammanlagd kapitalbas 170 375
Primért kapital 170 375
- tillgéngligt kapital 5000
- reserver 174 466
- avdrag immateriella anldgg. -9 091
Totalt kapitalkrav 104 501

2011-12-31
Kapitalkrav for kreditrisk 70 563
- kapitalkrav for kreditrisk
ndr schablonmetoden tillampas 70 563

Kapitalkrav for positionsrisk, valutakursrisk

och révarurisk 0
- kapitalkrav f6r positionsrisk, valutakursrisk

och ravarurisk nir schablonmetoden marknadsrisker

tillampas 0
Kapitalkrav for operativ risk 33938
- kapitalkrav for basmetoden 33938
Overskott (+) eller underskott (-) av kapital 65 874
Kapitaltickningskvot 1,63

Malsiittningen och riktlinjerna for riskhanteringen

2010-12-31

128 599
128 599
5000

134 812

- 11213
87979
2010-12-31
60312

60312

27 667
27 667

40 620

1,46
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Betrdffande strategier och forfaranden avseende riskhanteringen for respektive riskkategori
hénvisas till stycket finansiella risker och riskhantering i not 2 i arsredovisningen.

Styrelsen har inrittat en separerad riskkontrollfunktion att dvervaka samtliga riskomraden.
Funktionens arbete styrs av ett antal, av styrelsen utfirdade, instruktioner och policies och
riskrapporteringen sker for varje enskilt riskomrade enligt faststdllda format méanadsvis till bolagets

ledning, samt vid varje styrelseméte.

'S
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Information om kapitalbasen

Bolagets kapitalbas, enligt ovan, baseras pé foretagets egna kapital enligt 7 kap. 3 §
Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna radd om kapitaltdckning och stora exponeringar
(FFFS 2007:1). Styrelsen har valt att dela ut delar av arets vinst, se forslag till vinstdisposition, och
overfora resterande del i ny rdkning. Den foreslagna utdelningen har dragits av enligt 7 kap. 4 §. I
det priméra kapitalet ingér ocksa 73,7% av de obeskattade reserverna (med avdrag for
ackumulerade 6veravskrivningar) enligt 7 kap. 8 §. Det redovisade virdet av immateriella
anldggningstillgangarna har reducerat kapitalbasen enligt 7 kap. 16 §. Bolaget har inga avdrag som
skall goras enligt 9 kap. av det priméra kapitalet.

Information om kapitalkravet

Som framgér av kapitaltdckningsanalysen ovan uppfyller bolaget miniminivan betréffande kravet
for kapitalbasen da kapitalkvoten dverstiger 1. Bolaget uppfyller ocksa kravet pa startkapital som
vid tiden for bolagets tillstdndsanstkan uppgick till 5 meur.

Bolagets strategi for att beddma om kapitalet &r tillrdckligt for att ligga till grund for den aktuella
och framtida verksamheten bygger pa regelbunden utvirdering av verksamheten, kommande
férandringar och virdering av kapitalbehovet. Metoden bygger pa en av styrelsen faststélld process
for kapitalutvérdering.

}w
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Kreditrisker

Bolaget har valt att anvéinda schablonmetoden for berdkning av kreditrisker. Enligt 15 kap. 1 §
(FFFS 2007:1) for varje exponering ska riskvégt exponeringsbelopp berdknas genom att
exponeringsbeloppet enligt 2 eller 3 §§ multipliceras med den riskvikt som géller for exponeringen.

2011-12-31 2010-12-31

-Institutexponeringar ~ exponering 66431 13312
-varav motpartsrisk 19 591 3 557

Exponeringsbelopp 66 431 13312

Riskvigt belopp (20%) 13 286 2 662

Kapitalkrav (8%) 1 063 213

-Exponering mot stat  exponering 60 267 77 594
Exponeringsbelopp 60 267 77 594

Riskvigt belopp (0%) 0 0

Kapitalkrav (8%) 0 0

-Foretagsexponeringar exponering 25291 25 000
Exponeringsbelopp 25291 25000

Riskvégt belopp (100%) 25291 25000

Kapitalkrav (8%) 2023 2000

-Hushallsexponeringar exponering 1 060 584 919 978
-reserveringar -7 910 -5902

Exponeringsbelopp 1 052 674 914 076

Riskvigt belopp (75%) 789 506 685 557

Kapitalkrav (8%) 63 160 54 845

-Oreglerade poster exponering 81 621 72 380
-reserveringar -31 371 -34 591

Exponeringsbelopp 50250 37 789

Riskvégt belopp (100%) 50250 37 789

Kapitalkrav (8%) 4 020 3023

-Ovriga poster exponering 3716 2893
Exponeringsbelopp 3716 2 893

Riskvégt belopp (100%) 3716 2 893

Kapitalkrav (8%) 297 231

Betriffande exponeringarnas geografiska spridning hinvisas till not 17 f6r hushallsexponeringarna
och oreglerade poster. %»
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Operativa risker

Bolaget har valt att anvéinda basmetoden enligt 29 kap. (FFFS 2007:1) och berdkning av
kapitalkravet sker enligt 29 kap. 1 §.

2011-12-31 2010-12-31
- Basmetoden Rorelseintikter
-Ar3 182 642 142 976
-Ar2 227 421 182 642
- Senaste aret 268 706 227 729
- Intédktsindikatorn 226 256 184 449
Kapitalkrav (15%) 33938 27 667

Valutakursrisk och révarurisk
Bolaget berdknar valutakursriskkravet enligt 32 kap. 10 § (FFFS 2007:1) tvavdgsmetoden. I och
med att foretagets valutarisk understiger tva procent av institutets kapitalbas blir kapitalkravet noll.

- Tvavigsmetoden Totala nettopositioner i utldndsk valuta
- EUR 537 881
-NOK - 67 - 94
- EEK 0 148
Total valutarisk i andra valutor
dn redovisningsvalutan 537 1029
Kapitalkrav (8%) 0 0

Information om kreditrisker

Berdkning av kreditrisker gér bolaget efter schablonmetoden enligt 15 kap. (FFFS 2007:1)
berékning av riskvigt exponeringsbelopp.

Bolaget har institutexponeringar i form av exponeringar mot institut enligt 16 kap. 14 § (FFFS
2007:1), vilka ska ges en riskvikt pa 20%. Bolaget har exponeringar mot bade utldndska och
inhemska banker. Bolaget har d4ven derivat som beréknas enligt 18 kap.
(marknadsvérderingsmetod).

Exponering mot stat eller centralbank avser skattefordran pé det svenska Skatteverket och
statsskuldsvéxel. I 16 kap. 2 § i FFFS 2007:1 ska riskvigning och klassificering ske enligt 2 och 5
§§ Kapitaltdckningsforordningen, dér det framgar att en exponering mot en stat inom EES skall ges
riskvikten noll procent om exponeringen dr uttryckt och refinansierad i den statens valuta.

Foretagsexponeringar utgérs av fordran pa annat foretag, riskvikt 100%. Foretaget &r inte
klassificerat som ett institut enligt definitionen i Kapitaltickningslagen 1 kap. 3 § p. 10, dérav ska
fordran tas upp som en féretagsexponering och inte en institutexponering.




Time Finans AB 37(38)
Arsredovisning fér 2011

Hushéllsexponeringar ges en 75% riskvikt. Bolagets lanefordringar avser ett betydande antal
exponeringar med liknande egenskaper d& man erbjuder 1an pa begrinsade belopp till privatkunder.
Lénefordringarna stimmer vl 6verens med foreskrifterna enligt 16 kap. 21 § (FFFS 2007:1).

Oreglerade poster ges enligt 16 kap. 31 § (FFFS 2007:1) en riskvikt pa 100% eftersom
vérdejusteringen dr 20% eller mer av den andel av exponeringen som &r utan sidkerhet fore

vérdejusteringen. Oreglerade poster 4r de inkassofordringar som bolaget har for respektive
marknad.

Ovriga poster ges en riskvikt pa 100%. Dit hanfors materiella tillgdngar, forutbetalda kostnader och
upplupna intékter.

Betréffande definition av forfallen fordran hénvisas till stycket kreditrisk under
tillaggsupplysningar i arsredovisningen, se not 2.

Information om motpartsrisk

Bolagets enda motpartsrisker finns under institutsexponeringar d4r motpartsrisken motsvaras av
berdkning av exponeringsbeloppet for derivatkontrakt. Enligt 18 kap 1 § (FFFS 2007:1) sa
anvénder bolaget marknadsvérderingsmetoden och foljer ddrmed riktlinjernai 7 - 10 §§.

Information om operativ risk

Bolaget anvénder sig av basmetoden enligt 29 kap. (FFFS 2007:1) Kapitalkravet berdknas enligt 1
§ vilket motsvarar 15 % av intdktsindikatorn som beriknas enligt 2 §.

Not 25 Stillda sikerheter

2011-12-31 2010-12-31
For egna skulder
Avseende kortfristiga skulder till kreditinstitut
Kundfordringar 618 959 583 558
618 959 583 558

Vi
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Not 26 Transaktioner med nirstaende
2011
Foljande transaktioner har skett med nérstaende:
Lokalhyra 982
982
Skulder vid arets slut till f61jd av transaktioner med
nérstaende:
Lamnat koncernbidrag 38 612
38612

Erséttning till ledande befattningshavare:

For information om ersittning till ledande befattningshavare, se not 7.
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49 335

49 335

Resultat- och balansrdkningen kommer att foreldggas arsstimman 2012-02-24 f6r faststillelse.
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Var revisionsberittelse har lamnats 2012-02-21.
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Revisionsberittelse

Till 4rsstimman i Time Finans AB

org nr 556158-1041

Rapport om arsredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen for Time Finans for &r 2011.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for
drsredovisning

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att upprétta en drsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag och fér den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direktéren bedémer r nédvindig for att
upprétta en drsredovisning som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om &rsredovisningen pa grundval av
Vvér revision. Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att
drsredovisningen inte inneh&ller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgirder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn véljer vilka &tgirder som ska utféras,
bland annat genom att beddma riskerna fér visentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for
hur bolaget upprittar &rsredovisningen for att ge en rittvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgirder som 4r
dndamélsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvirdering av
dndamaélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
Gvergripande presentationen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat #r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag och ger en i alla viisentliga avseenden
rdttvisande bild av Time Finans AB:s finansiella stillning per den
31 december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for &ret enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
véirdepappersbolag. Férvaltningsberittelsen #r forenlig med
arsredovisningens Gvriga delar. Vi tillstyrker dérfor att
drsstimman faststéller resultatrikningen och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forordningar

Utdver vér revision av drsredovisningen har vi 4ven reviderat
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for
Time Finans AB for &r 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Viért ansvar 4r att med rimlig siikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pé grundval av vér revision. Vi har utfért
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av &rsredovisningen granskat visentliga beslut,
dtgérder och forhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om
négon styrelseledamot eller verkstallande direktéren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat #r tillrickliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direkt6ren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Borés den 21 februari 2012

PricewaterhouseCoqgpers AB

Klas Brafid :
Auktoriserad revisor

Michael Lindengren
Auktoriserad revisor



