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UTVECKLING 2016

- Rorelseintakterna 6kade med 13,6 % till 440,8 MSEK

- Laneportféljen den 31 december 2016 uppgick till
2 489 MSEK, en 6kning om 35,5 % under &ret

- Rorelseresultatet 6kade med 18,2 % till 139,8 MSEK

- Justerat rorelseresultat 6kade med 16,5 % och
uppgick till 159,1 MSEK '

- Nettoresultatet 6kade med 22,2 % och uppgick till
109,3 MSEK

- Justerat nettoresultat 6kade med 19,9 % och uppgick
till 124,3 MSEK "

- K/lI-talet uppagick till 38,6 % (37,0)

- Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 14,5 % (13,9)
och total kapitalrelation uppgick till 18,2 % (18,2)

- Resultat per aktie uppgick till 5,47 SEK (4,34)

- Justerat resultat per aktie uppgick till 6,16 SEK (5,00) '

- Styrelsen foreslar till &rsstimman en utdelning om
2,20 SEK per aktie fér 2016

VASENTLIGA HANDELSER

- Den 14 juni noterades TF Bank p& Nasdaq Stockholm.
Erbjudandet mottogs vél av marknaden. Totalt erbjéds
5 661 553 aktier (26,3 %) till 77 SEK per aktie. Dess-
utom utnyttjades del av den option som de séljande
aktiedgarna utfardade, vilket innebér att totalt
6 474 472 aktier (30,1 %) saldes.

- Under det tredje kvartalet 6ppnade TF Bank ett kontor
i Lettland. Nyutlaning inom Direct to Consumer starta-
de i oktober.

- | december beslutade Finanstilsynet att TF Bank upp-
fyller kraven for banktillstdnd i Norge genom dotter-
bolaget BB Finans.
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TF Bank bildades i Sverige 1987 med syfte att erbjuda
finanslosningar till kunder som bestéllde varor fran
postorderkataloger. Med tiden har koncernen vuxit
b&de vad det géller produkterbjudande, intdkter och
geografisk narvaro.
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1 Justeringar har gjorts for kostnader av jamforelsestérande karaktar hanforligt till bérsnotering.

Se separat avsnitt med definitioner sid 74.
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FINANSIELL KALEN

Arsstimma 2017 3 maj 2017

Deldrsrapport januari-mars 2017 27 april 2017
Delarsrapport januari-juni 2017 18 juli 2017
Delarsrapport januari-september 2017 26 oktober 2017
Bokslutskommuniké januari-december 2017 8 februari 2018

For ytterligare information www.tfbankgroup.com
eller Investor Relations pé ir@tfbank.se.

Arsstamman 2017 kommer att hallas onsdagen den 3 maj 2017
kl. 16.00 i Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57A i
Stockholm.

Roérelseintakter

Rorelseintdktsmarginal, %

Justerat rérelseresultat

Justerat resultat per aktie, SEK
Utlaning till allmanheten

Nyutléning

Justerad avkastning pa eget kapital, %
K/I-tal, %

Total kapitalrelation, %

Medelantal anstéllda

Se separat avsnitt med definitioner sid 74.
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Ett historiskt ar

2016 gér till historien som TF Banks resultatméssigt star-
kaste ar ndgonsin. Noteringen av bolagets aktier pa Nasdaq
ijuni var naturligtvis ocksa en stor milstolpe for bolaget.
Att ta ett bolag igenom en IPO process é&r alltid en utma-
ning men samtidigt en oerhort vardefull genomlysning. TF
Bank granskades och analyserades av flera externa obero-
ende aktorer samtidigt och att klara av den detaljnivan pa
granskning med godként betyg var inte enbart ett bevis for
de tilltdnkta nya dgarna, utan &ven for styrelsen, ledningen
och alla medarbetare.

Samtidigt som vi vilkomnade hundratals nya dgare under
aret, var tillvaxten i laneboken dver 35 %. Detta var framst
drivet av den starka organiska tillvéxten i Norge och
Finland, men dven av den fortsatta expansionen i Polen och
Baltikum, som bidrar alltmer till bolagets bredare kundbas.
Utdver detta redovisade vi en tillvéixt av justerad vinst per
aktie om 23 %, vilket &r ett tydligt bevis pa den robusta
affarsmodellen som préglar verksamheten.

Kunder viljer digitalt

Ett flertal nischbanker har tagit plats pa borsen i Sverige
och i andra lander vilket &r ett tecken pa bankbranschens
pagéende digitalisering. TF Bank ér stolta dver att vara
en del av det som numera kallas ”Diversified Financials”
i internationella sammanhang. Det minskade behovet av
personliga bankmaén eller fysiska bankkontor for mindre
bankédrenden har aldrig varit mer patagligt, &ven om de
traditionella bankerna sjalvklart har en fortsatt stor och
viktig roll att spela.

Samspelet mellan nischbanker och traditionella banker
gor att alla parter vinner; kunderna fér ett bredare utbud
av tjdnster, bttre priser pa t.ex. inldning, en hogre grad av
tillgdnglighet och méjlighet att vdlja olika institut for sina
finansiella behov. Samtidigt far de finansiella instituten fo-
kusera pa sina respektive segment, vilket ger mdjlighet till
produktutveckling, ndgot som i lingden gynnar kunderna.
Att dessa tva banksektorer kan existera parallellt har redan
bevisats och nischbankernas existensberéttigade ar inte
langre ifragasatt, sirskilt eftersom “one stop shopping” inte
langre &r aktuellt ndr det géller bankérenden.

Geografisk diversifiering

Den péagaende digitaliseringen av bankédrenden har dven
gjort det mojligt for europeiska banker att gransdverskri-
da sina verksamheter. Vi har vid flera tillfallen under det
gangna aret pratat om var strategi att forbattra den operati-
va effektiviteten och utdka den geografiska diversifieringen
av koncernen, nagot som syns nér vi summerar aret. Vi

kan nu konstatera att vi har tre stabila huvudmarknader

i Sverige, Finland och Norge samt vixande marknader i
Baltikum och Polen vilket dr ett bevis pé affairsmodellens

Arsredovisning 2016 ° TF Bank AB (publ)

robusthet och organisationens flexibilitet. Det dr ocksé

ett bevis pa digitaliseringens effektivitet och tillvaxtkraft.
Strategin att utnyttja lokalkompetens i kombination med
centrala resurser har méjliggjort en reducering av kon-
cernens makroekonomiska exponering mot den ena eller
den andra marknaden. Malet med den dkade geografiska
diversifieringen aterspeglas dven i koncernens finansiering
da vi numera har inléning i Sverige, Finland och sedan
bdrjan pa 2017 dven i Norge. Det senare gor att koncernens
framtida finansieringsbehov kommer att kunna métas i fler
valutor, vilket vi ser som ytterligare en minskning av den
makroekonomiska risken i koncernen.

Kreditrisk, samhallsansvar och bolagsstyrning

Med expansion kommer 6kat ansvar. Ansvarsfull kredit-
givning praglar var verksamhet oavsett segment, produkt
eller land. Vi har under éret fortsatt att forstarka var kre-
ditriskenhet och sett att véara kreditforlustnivaer fortsitter
att sjunka. Utnyttjandet av den viaxande databasen inom
respektive land samt vér lokalndrvaro ger mojligheter till
forbattrade kreditmodeller och som f6ljd innebar lagre risk
for koncernen och ett béttre erbjudande till vara kunder.

Risk och regelefterlevnad ar naturligtvis en integrerad

del av var kultur och vi har forstarkt inom bada omrdden
under aret. Vidare ar det viktigt att vi i vart dagliga arbete
fokuserar pa fragor som ror miljo, socialt ansvar och dgar-
styrning. Anpassning till svensk kod for bolagsstyrning har
pagatt under aret och har inneburit ett 6kat fokus kring bl.a.
hallbarhet. TF Banks avsikt var att s& langt som mojligt an-
passa bolaget till koden fran noteringstillfillet men att den
skulle kunna tillimpas fullt ut fran den forsta arsstimman
aret efter noteringen.

Vi fortsatter bygga

Vid forsta handelsdagen den 14 juni 2016, talade jag om
forsta dagen i nésta fas i TF Banks historia. Vi 4r stolta
over allt som har dstadkommits under aret och ar forvéin-
tansfulla infor nédsta fas, da vi kommer att fortsdtta utveckla
existerande produkter och marknader samt soka tillvaxt i
nya marknader. Att TF Bank har kénnetecknats av tillvaxt

i kombination med l6nsamhet under en ldngre period ar
gladjande och ett tecken pa den yrkesstolthet som &r helt
central i vér kreditgivning, affirsprocesser samt vara med-
arbetares och kunders ndjdhet. Fokus for det kommande
aret dr att fortsétta den starka tillvéxttakten med bibehallen
l6nsamhet, vidareutveckla véar egenutvecklade IT plattform
och véra kreditmodeller samt arbeta vidare med produktin-
novation.

Declan Mac Guinness
VD



"TF Bank har etablerat en stark position i
den fortlopande digitaliseringen av bank-
branschen, vilket har gjort det mojligt for
oss att effektivt bedriva verksamheten i fle-
ra lander.”

Jj R
' ( L
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STABIL PLATTFORM FOR TILLVAXT

Koncernen har de senaste aren vuxit bade vad galler erbjudande, intdkter och
geografisk narvaro. ldag erbjuder TF Bank konsumentbanktjanster genom en
egen IT-plattform med en hog grad av automatisering utformad for skalbarhet
och anpassning till olika digitala banklésningar.

Snabbvaxande nordeuropeisk nischbank

» Nischbank som erbjuder krediter utan sdkerhet samt
kreditkort till kreditvardiga privatpersoner i norra Europa

+ Produktutbudet mojliggér konsumtion och tillfallig
finansiering

« Affarsmodell dér betydande del av lan soks och
hanteras via internet

Bevisad formaga att expandera till nya geografiska

marknader - fran svensk bas till en bred nordeuropeisk

narvaro

» Fokus pé& konsumentkrediter sedan etableringen i Sverige

» Norden erbjuder attraktiva marknader for kreditproduk-
ter baserat pa tillgang till information som ar nddvéndig
for korrekt kreditgivning samt verktyg for att skydda
borgenérerna

» Nordisk expansion till Finland (1998), Norge (2003)
och Danmark (2013)

» Nordiskt arv och bevisad formaga att vixa geografiskt
inom Baltikum och Polen

GEOGRAFISK FORDELNING AV RANTEINTAKTERNA
Estland 10,2 %

Finland 38,3 %
Norge 9,8 %

Polen 8,3 %

~_— Danmark 1,5 %
Lettland 0,1 %

Sverige 31,8 %

K/I-TAL, 2013-2016

= N W
o O o o

Se separat avsnitt med definitioner sid 74.
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» Geografisk fordelning av portfoljen ger béttre diversi-
fiering pa grund av Norges nya position

Fokuserade insatser inriktade pa tydliga

marknadsnischer

» TF Banks malgrupp har traditionellt svéart att erhalla
finansiering da traditionella banker haft begransad
inriktning pa utlaning utan sékerhet

Verkar genom tva kompletterande och samverkande

segment, mojliggérs genom stark IT-plattform

» TF Bank bedriver utlaning till allménheten genom tva
segment: Direct to Consumer och Sales Finance

Direct to Consumer omfattar krediter till privatpersoner

Sales Finance mojliggor for detaljhandeln att erbjuda
finansieringsalternativ, sasom fakturor och avbetalnings-
planer, till sina kunder

Idag erbjuder TF Bank konsumentbanktjénster genom en
hog grad av automatisering i sin egenutvecklade IT-platt-
form som &r skapad for skalbarhet och anpassning till
olika produkter, lénder, valutor och digitala banklsningar

Stabil affairsmodell med hog avkastning
 Avkastningen drivs av (2013-2016 genomsnitt):

» Hog tillvaxt: CAGR 26,3 % i laneportfoljen
» Kostnadseffektivitet: 33,8 % i K/I-tal

» Hog avkastning mdjliggor betydande aterinvesteringar
i verksamheten och hog attraktiv avkastning till
aktiedgarna

KAPITALBAS, 2013-2016
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OM VERKSAMHETEN

TF Bank bildades i Sverige 1987 med syfte att erbjuda
finanslosningar till kunder som bestéllde varor fran
postorderkataloger. Med tiden har koncernen vuxit bade
vad det géller produkterbjudande, intékter och geografisk
nérvaro. Idag erbjuder TF Bank konsumentbanktjénster
genom en hog grad av automatisering i sin egenutvecklade
IT-plattform som &r skapad for skalbarhet och anpassning
till olika produkter, ldnder, valutor och digitala bank-
16sningar. TF Bank bedriver bankverksamhet, med in- och
utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige och
Finland, utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Norge
och Polen, samt gransoverskridande utlaningsverksamhet i
Danmark, Estland och Lettland.

KONCERNENS NYCKELTAL

Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av utlaning
till allménheten genom tva segment, Direct to Consumer
och Sales Finance. Direct to Consumer omfattar frimst
krediter till privatpersoner. Sales Finance erbjuder
finansieringslosningar for hantering av fakturabetalningar
och avbetalningskop.

VASENTLIGA HANDELSER OCH KOMMENTARER TILL
UTVECKLINGEN UNDER ARET

TF Bank har under aret noterat bade ett forlagslan pa 100
MSEK och bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. Note-
ringen av bolagets aktier var historiskt och samtidigt ett
stort steg for bolaget. Erbjudandet omfattade

5661 553 befintliga aktier (26,3 %) till 77 SEK per aktie

teek 2016 2055] __20t4] 2013|2012

Resultatrakning
Rérelseintékter
Rorelseresultat
Nettoresultat

Resultat per aktie, SEK

Balansrakning

Utlaning till allmanheten
Inl&ning fran allmanheten
Nyutléning

Nyckeltal
Rorelseintaktsmarginal, %
Kreditforluster, netto, %

K/I tal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Kérnprimérkapitalrelation, %
Total kapitalrelation, %
Medeltal anstallda

KONCERNENS NYCKELTAL

440 799 388 013 347 360 292 379 272 117
139 824 118 315 127 322 109 939 96 663
109 268 89 409 99 543 86 324 67 222
5,47 4,34 4,63 4,02 3,13
2489283 1837578 1633820 1234158 1221426
2284645 2229562 1953403 1522288 1263376
2391729 1675309 1190859 662 072 694 324
20,2 22,4 24,2 23,8 23,2

51 6,2 7,9 8,0 7,8

38,6 37,0 30,7 29,0 30,8

29,1 29,9 39,0 39,4 34,3

14,5 13,9 13,7 15,1 13,1

18,2 18,2 13,7 15,1 13,1

98 78 51 36 31

Rérelseresultat

Jamforelsestérande poster !

Justerat rérelseresultat

Justerad skatt pa arets resultat

Justerat nettoresultat

Justerat nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Justerat resultat per aktie, SEK 2

Justerad avkastning pa eget kapital, %

139 824 118 315 127 322 109 939 96 663
19 275 18 232 - - -
159 099 136 547 127 322 109 939 96 663
-34797| -32917 -27779 -23615  -29441
124 302 103 630 99 543 86 324 67 222
132 538 107 456 99 543 86 324 67 222
6,16 5,00 4,63 4,02 3,13
32,8 34,5 39,0 39,4 34,3

" Jamforelsestérande poster under 2015 avser transaktionskostnader hanférligt till den avbrutna bérsnoteringen i Frankfurt. Under 2016 har
resultatet belastats av kostnader relaterade till bérsnotering pa Nasdaq Stockholm. Samtliga kostnader relaterade till bérsnotering presen-

teras som jamférelsestérande poster.

2 Skatteeffekt avseende vardeforandring av orealiserade valutaderivat paverkar forandringen av justerat resultat per aktie med 0,14 SEK for

heléret 2016 jamfoért med heléret 2015.

Se separat avsnitt med definitioner sid 74.
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d.v.s. inga nya aktier emitterades. Dessutom utnyttjades
en stor del av den option som de séljande aktiefigarna
utfardade, vilket innebar att totalt 6 474 472 aktier

(30,1 %) saldes totalt. Resultatet for 2016 har belastats av
kostnader relaterade till aktiens notering om 19,3 MSEK.
Samtliga kostnader relaterade till borsnotering presente-
ras som jamforelsestdrande poster i denna rapport.

Arsstimman hélls i Borés den 12 april 2016. Det be-
slutades bland annat att av till arsstimmans forfogade
medel 206 MSEK skulle 9,7 MSEK delas ut till aktied-
garna och att 197 MSEK skulle balanseras i ny rikning.
Utdelningen motsvarade 0,45 kronor per aktie. Arsstim-
man beslutade &ven att anta styrelsens forslag till tre
teckningsoptionsprogram (2016:1-3) omfattande totalt
775 772 optioner. Teckningsoptionerna har tecknats av
VD och ledande befattningshavare. For huvuddelen av
optionerna har vederlag motsvarande marknadsvirdet in-
betalats, vilket har redovisats som ovrigt tillskjutet kapital
inom eget kapital. Varje teckningsoption beréttigar till
teckning av en ny aktie i bolaget och fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna innebér en utspiddning om cirka 3,6
% av det totala antalet aktier och roster i bolaget.

TF Banks ekonomiska utveckling fortsatte i en positiv
trend med en stark tillvixt kombinerat med ett kat re-
sultat. Justerat rorelseresultat uppgick till 159 MSEK, en
okning om 16,5 %. Rorelseintdkterna 6kade med

13,6 % till 441 MSEK. Koncernens utlaning till allmén-
heten 6kade med 35,5% till 2 489 MSEK och inléning
fran allménheten 6kade med 55 MSEK till 2 285 MSEK.

Segmentet Direct to Consumer svarade for en 6kning

i utlaningen med 39,6 % till 2 076 MSEK under aret.
Segmentet representerade 83,4 % av den totala utlaningen
och 84,4 % av de totala rorelseintékterna. Utlaning i
Norge via dotterbolaget BB Finans fortsatte i samma
positiva riktning som den har gjort sedan forvérvet

under tredje kvartalet 2015. Norge representerar 21 %

av koncernens totala utlaning (+302 MSEK) och den
geografiska diversifieringen av koncernens utlaningsport-
folj fortsdtter. Under december fick BB Finans ett beslut
frén norska Finanstilsynet om att bolaget uppfyller kraven
for att erhalla banktillstand. Koncernen kommer nu att
utvirdera villkoren for beslutet som géller under 12 ma-
nader. Vidare startades utlaning i Lettland under aret och
ytterligare ett dotterbolag (TFB Service SIA) etablerades
for att hantera kundservice.

Segmentet Sales Finance svarade under 2016 for cirka
16,6 % av den totala utldningen och 15,6 % av de totala
rorelseintékterna. Utléning till allménheten 6kade under
aret med 63 MSEK (+18,0 %) till 413 MSEK (350).
Laneportf6ljen i dotterbolaget Avarda, dar TF Bank
dger 51,0 %, uppvisade en sdrskilt stark tillvaxt under

det andra kvartalet 2016, men efter att den finska varu-
huskedjan Anttila ldmnade in en konkursansdkan i juli
2016 har laneportfoljen for Avarda stagnerat. Konkursen
péaverkade koncernens resultat endast marginellt, men
det har fatt effekter pa tillvaxttakten i Avarda och ddrmed
segmentet Sales Finance. Vidare beslutade den allra stors-
ta enskilda samarbetspartnern inom segmentet, Consortio
Fashion Group ("CFG”), att inleda forhandlingar om att
fasa ut forséljningen under varumérket Halens i ett led
att langsiktigt fokusera och dérmed strategiskt stirka

sin konkurrenskraft. Den planerade atgérden syftar till
att utdka satsningen pa CFG:s tva starkare och nischade
varumérken och ddarmed skapa béttre forutsittningar for
tillvéxt. Férdndringen kommer att ske succesivt under
2017 men TF Bank beddmer effekten pa koncernen som
helhet som mycket begrénsat eftersom Sales Finance star
for en mindre del av verksamheten.

K/I talet 6kade under aret till 38,6 % (37). Genomsnittligt
antal anstéllda i koncernen 6kade fran 78 till 98. Utveck-
lingen av BB Finans, uppbyggandet av Avarda, IT per-
sonal och forstarkningen av centrala resurser, diribland
regelefterlevnads- och riskfunktionen, forklarar 6kningen
av antal anstéllda och K/I talet. Sammanséttningen av
bankens foretagsledning och styrelse har ddremot inte
forédndrats under 2016.

Sammanfattningsvis dr banken nu mycket vél positione-
rad for att fortsétta generera tillvixt med en bibehallen
kostnadskontroll.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSAR-
ETS UTGANG

Den 25 januari 2017 meddelande nomineringskommittén
i Nordea Bank AB (publ) att Lars Wollung foreslés som
ny styrelsemedlem. For att uppfylla kraven om maximalt
antal styrelseuppdrag beslutade sig Lars for att avga fran
sin roll som styrelseledamot i TF Bank. Uttrdde ur styrel-
sen genomfordes den 1 mars 2017.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
Rorelseresultatet 6kade med 18,2 % till 139,8 MSEK
(118,3). Kostnader av engéngskaraktir relaterade till
borsnotering belastar drets resultat med 19,3 MSEK
(18,2). Det justerade rorelseresultatet forbéttrades med
16,5 % till 159,1 MSEK (136,5). Justerat resultat per
aktie 6kade till 6,16 SEK (5,00) och justerad avkastning
pé eget kapital uppgick till 32,8 % (34.,5).

Rorelseintédkter

Koncernens rorelseintikter 6kade med 13,6 % till
440,8 MSEK (388,0) under 2016. Tillvixten kommer
huvudsakligen fran stigande utlaningsbalanser inom
segment Direct to Consumer. Rorelseintéktsmarginalen

TF Bank AB (publ) * Arsredovisning 2016



minskade till 20,2 % (22,4) vilket framst beror pé att
produktmixen har fordndrats i och med att marginalerna
ar lagre i1 det norska bolaget BB Finans.

Rénteintakter

Riénteintdkterna 6kade med 16,3 % till 448,9 MSEK
(385,8) under aret. Den organiska tillvixten har varit
stark i framforallt Norge och Finland under aret. Réntein-
takterna i BB Finans uppgick till 38,7 MSEK (9,4). Verk-
samheten i Polen och Estland véxer snabbt och bidrar
ocksa till att koncernens rénteintédkter stiger.

Réntekostnader

Réntekostnaden uppgick till 49,9 MSEK (37,6), en
6kning med 32,6 %. TF Bank emitterade ett forlagslan i
december 2015, vilket paverkar 2016 ars rantekostnader
med 6,3 MSEK (0,3). Utlaningstillvéxten har det senaste
aret framforallt skett pa utlaindska marknader dér rénteni-
véerna dr ndgot hogre, vilket ocksa bidrar till att koncer-
nens rantekostnader dkar.

Provisionsnetto

Provisionsnettot steg med 3,7 % till 41,4 MSEK (39,9)
under 2016. Koncernens provisionsintdkter bestar
huvudsakligen av paminnelseavgifter och intdkter fran
forsakringspremier. Tillvixten har ddmpats av forbattrad
kreditkvalitet samt en justering av produktmixen i Polen
dér nyforséljningen av forsakringsprodukter har upphdort
pa grund av legala krav.

Rorelsekostnader

Koncernens rorelsekostnader steg med 18,6 % till

170,1 MSEK (143,4). Medelantalet anstéllda 6kade med
25,6 % till 98 personer, vilket framst dr hanforligt till mer
personal i Norge, Polen och Finland. K/I-talet uppgick till
38,6 % (37,0) under 2016 och dkningen beror huvudsak-
ligen pa dotterbolaget Avarda. Rorelsekostnaderna i Avar-
da steg med 11,5 MSEK under 2016, framst pa grund av
okade personal- och IT-kostnader.

Kreditférluster

Kreditforlusterna 6kade med 3,3 % till 111,6 MSEK
(108,0) medan kreditforlustnivan minskade till 5,1 %
(6,2). Den forandrade produktmixen efter forvérvet av
BB Finans péaverkar kreditforlustnivan positivt. Koncer-
nens kreditkvalitet har dven forbéttrats generellt jamfort
med 2015.
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Skattekostnader

Koncernens skattekostnad uppgick till 30,6 MSEK (28,9).
Den genomsnittliga skattesatsen for koncernen uppgick
till 21,9 % (24,4). Jamforelsetalet paverkades vésentligt
av skatteeffekter avseende virdefordndringar pa orealise-
rade valutaderivat.

Utlaning

Utlaning till allménheten 6kade med 35,5 % till

2 489 MSEK (1 838) under 2016. Valutaeffekter har
péaverkat tillviixten positivt med 5,0 %. Okningen har
framst genererats i Norge och Finland, men dven koncer-
nens verksamhet i Estland och Polen bidrar alltmer till
laneportfdljens tillvixt. Nyutlaningen uppgick till

2 392 MSEK (1 675) under aret.

Inldning

Koncernens inlaning frén allmédnheten 6kade med 2,5 %
till 2 285 MSEK (2 230). Den svenska inlaningsbalansen
har minskat ndgot under &ret, medan inl&ningsbalansen i
Finland fortsitter att véxa. I december 2016 lanserades ett
fastréantekonto p& den svenska marknaden och under for-
sta kvartalet 2017 startades inlaningsverksamhet i Norge.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 12,0 MSEK (82,4)
under 2016 och avser framst forbattringar i det egen-
utvecklade kundreskontrasystemet. Anpassningarna ar
gjorda for att mota en forvéantad framtida tillvéxt inom
Sales Finance. Jimforelsetalet paverkas av att BB Finans
forvirvades under 2015.

Likvida medel

Koncernens likvida medel uppgick till 380,9 MSEK
(867,3) vid utgangen av aret. Nedgangen, som &r hanfor-
lig till den hoga utlaningstillvixten, dr i linje med koncer-
nens forvantningar och reducerar likviditetskostnaden nér
rantorna for att halla likvida medel &r negativa. Inklusive
outnyttjade kreditfaciliteter om ca 332 MSEK uppgéar
koncernens totala tillgdngliga likvida medel till 31 % av
inléning fran allmanheten, vilket 4r en tillfredsstdllande
niva.

Kapitaltdackning

TF Banks kapitalrelationer fortsétter att ligga pa nivéer
som &r betydligt hdgre dn de lagstadgade kraven. Vid
utgéngen av delarsperioden uppgick karnpriméarkapitalre-
lationen till 14,5 % (13,9) och den totala kapitalrelationen
till 18,2 % (18,2). Koncernen dr ddrmed vél rustad for att
mota savil dkade regulatoriska kapitalkrav som hogre ka-
pitalkrav genom koncernens forvintade framtida tillvéxt.



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING FOR
MODERBOLAGET

Moderbolagets rorelseintékter for 2016 uppgick till 391,6
MSEK (384,5). Nettoresultat fran finansiella transak-
tioner belastar rorelseintékterna med -7,0 MSEK (5,8),
vilket &r relaterat till valutaeffekter pa aktier i utlindska
dotterbolag.

Bolagets totala rorelsekostnader uppgick till 150,9 MSEK
(144,3), varav kostnader av jamforelsestérande karaktér
relaterade till borsnotering pa 19,3 MSEK (18,2) &r inklu-
derade i allminna administrationsavgifter. Rorelseresulta-
tet uppgick till 135,3 MSEK (133,0) under 2016.

Utlaning till allmdnheten 6kade med 20,8 % till 1 981
MSEK (1 639) under aret. I beloppet ingar utlaning till
dotterbolaget Avarda med 44 MSEK (0). Inlaning fran
allménheten uppgick till 2 285 MSEK (2 230) vid arets
utgéng.

Utlaning till kreditinstitut har minskat under éret och upp-
gick vid arets slut till 690 MSEK (906). I beloppet ingar
utléning till dotterbolaget BB Finans med 420 MSEK
(140).

Kapitaltdckningen i bolaget ligger pé en fortsatt stabil
niva med en kdrnprimérkapitalrelation om 17,0 % per den
31 december 2016 (15,4). Den totala kapitalrelationen vid
periodens utgéng var 21,2 % (19,9), vilket &r betydligt
hogre én vad lagstadgade nivéer kraver.
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I segmentet Direct to Consumer erbjuder TF Bank konsu-
mentkrediter utan sékerhet (blancolan) till kreditvérdiga
privatpersoner. Erbjudandet motsvarar belopp pé upp till
45 000-300 000 SEK, beroende pa geografisk marknad,
med I6ptider pa ett till tio ar. I utbudet dr det Norge som
utmaérker sig genom att erbjuda det hogre beloppet, men
snittlanet i Norge och dvriga marknader &r betydligt
lagre. Det genomsnittliga 1dnebeloppet per kund uppgick
per den 31 december 2016 till cirka 28 000 SEK med en
genomsnittlig 16ptid pa cirka 22 manader. Det vanligaste
anvéndningsomradet for blancolanen é&r att tillgodose
kortsiktiga finansieringsbehov, som semester, vitvaror,
reparation av bil med mera.

Segmentet dr hornstenen i TF Banks verksamhet och sva-
rade under 2016 for 83,4 % av den totala utldningen och
84,4 % av de totala rorelseintékterna. Utldningen okade
med 39,6 % till 2 076 MSEK under aret. Detta dr ett
resultat av TF Banks strategi att kombinera aktiviteter i
mer etablerade marknader, som Finland och Sverige, med
nyforvérvet i Norge och expansionen i Baltikum samt
Polen. Valutaeffekter har paverkat tillvéxten positivt med
5,5 %. Nyutléning for segmentet uppgick till

1 477 MSEK (845) under éaret.

Tillvédxten har varit stark pa de flesta marknaderna, men
sdrskilt i Norge. Det norska bolaget, BB Finans, som
forvarvades under Q3 2015, dkade sin laneportfolj med
302 MSEK (+160 %). Okningen har skett med fokus pa
bibehallen god kreditkvalitet.

Portfoljtillvaxten i Finland slutade pa 140 MSEK

(+24 %) och Estland 6kade sin portfolj med 73 MSEK
(+46 %). Polen fortsatter sin stabila resa med forbattrad
kreditkvalité och portfoljen 6kade med 54 MSEK

(163 %). Segmentet har darmed levererat stark, bred och
solid tillvéxt under aret.

UTLANING PER SEGMENT

Sales Finance
413 MSEK

Direct to Consumer
2 076 MSEK
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Segmentets rorelseintikter, som kommer med viss efter-
slapning kontra portfoljtillvéxten, steg med 15,8 % till
372,2 MSEK (321,5) och réntenettot 6kade med

15,1 %. Provisionsnettot 6kade med 23,5 % till

22,6 MSEK (18,3).

Segmentets rorelsekostnader steg under aret med

13,5 % till 119,7 MSEK (105,5). Den pagaende expansio-
nen i Norge och Polen samt hdgre personalkostnader pa
centrala funktioner, vilka har allokerats ut till segmentet,
forklarar storre delen av 6kningen jaimfort med foregaen-
de ar. Segmentets K/I-tal uppgick till 32,2 % (32,8).

Segmentets kreditforluster minskade med 0,6 % till

85,1 MSEK (85,6). Minskningen forklaras bland annat
av forbéttrad kreditkvalitet samt hogre priser vid 16pan-
de forséljning av fordringar som gér till inkasso pa den
finska marknaden. Kreditforlustnivén i det forvarvade
norska bolaget BB Finans &r ldgre 4n genomsnittet for
segmentet, vilket far en allt storre betydelse i takt med att
den norska portfoljen vixer i storlek.

Segmentets rorelseresultat 6kade med 28,3 % till

167,3 MSEK (130,4) under aret. Okningen i rorelseresul-
tat paverkades, forutom av tillvixten, dven av forbattrad
kreditkvalitet. Kostnader relaterade till borsnotering har
inte allokerats ut till respektive segment.

RORELSEINTAKTER PER SEGMENT

Sales Finance
69 MSEK

Direct to Consumer
372 MSEK



I segmentet Sales Finance erbjuder TF Bank bland annat
finansieringslosningar till handlare inom e-handel och
detaljhandel for hantering av fakturabetalningar och av-
betalningskdp. TF Banks kreditriskexponering ar huvud-
sakligen gentemot privatpersoner. Per den 31 december
2016 var det genomsnittliga beloppet per utestdende lan
omkring 1 500 SEK och den genomsnittliga 16ptiden per
lan var cirka 13 ménader.

Inom Sales Finance bedriver TF Bank verksamhet i egen
regi och genom Avarda, ett dotterforetag med minori-
tetsintresse (se ocksd not 31). TF Bank skoter sin egen
kundbas i Norden och utvecklar tjansten utanfor Norden
med egen personal via gransoverskridande verksamhet
eller via filialer. Avarda, som fortfarande ar i uppstartsfas,
har egen personalstyrka och fokuserar sin verksamhet

pa de nordiska marknaderna dér ambitionen &r att vixa
och etablera sig. Under &ret har vi sett att TF Banks egen
Sales Finance verksamhet i Polen och Baltikum har visat
sig vara konkurrenskraftig och signerat avtal med ett an-
tal nya handlare. Aven Avarda har fitt bekriftat att deras
affirsmodell uppskattas av storre handlare inom e-han-
del och detaljhandel. I samarbetet med existerande och
presumtiva kunder har bolaget fortsatt att utveckla sin
konsument- och handlarvinliga plattform vilken gor att
samtliga parter far en 10sning som ar smidig, lattarbetad
och med fokus pa STP (Straight Through Processing).

Segmentet svarade under 2016 for cirka 16,6 % av den
totala utlaningen och 15,6 % av de totala rorelseintékter-
na. Utlaning till allménheten 6kade under &ret med

63 MSEK (+18,0 %) till 413 MSEK (350). Tillvaxt i
Avarda samt en dkning av den polska utléningen i seg-
mentet har bidragit till portf6ljokningen. Valutaeffekter
har paverkat tillvixten positivt med 2,7 %. Nyutlaning for
segmentet uppgick till 915 MSEK (830) under &ret.

RANTENETTO PER SEGMENT

Sales Finance
50 MSEK

Direct to Consumer
349 MSEK

Laneportfoljen i Avarda uppvisade en sarskilt stark
tillvdxt under det andra kvartalet 2016, men efter att
handlaren Anttila ldmnade in en konkursansdkan i juli
2016 har laneportfoljen for Avarda stagnerat. Konkursen
péaverkade endast marginellt koncernens resultat, men det
har fétt effekter pa tillvixttakten i Avarda. Agandebola-
gen kénner sig dock trygga i den tillvaxtplan som ligger i
det vixande affarsomrade dir Avarda &r verksamt.

Segmentets rorelseintikter okade med 3,2 % till 68,6
MSEK (66,5). Réantenettot 6kade med 11,3 %, vilket
framst beror pa 6kade rénteintdkter fran Avarda. Provi-
sionsnettot minskade med 13,0 % till 18,8 MSEK (21,6),
vilket huvudsakligen beror pa ldgre andel pdminnelseav-
gifter fran kunder till segmentets storsta handlare.

Rorelsekostnaderna steg med 32,7 % till 50,4 MSEK
(38,0), huvudsakligen pa grund av fler anstillda och
IT-utvecklingskostnader i Avarda samt hogre personal-
kostnader pa centrala funktioner, vilka har allokerats ut
till segmentet. Segmentets K/I-tal uppgick till 73,4 %
(57,1) under helaret 2016.

Segmentets kreditforluster 6kade med 18,2 % till

26,5 MSEK (22,4). Okningen ir framst hinforlig till de
nya volymerna fran Avarda under det andra kvartalet
2016.

Segmentets rorelseresultat, hanforligt till aktiedgarna i
moderbolaget, uppgick till 2,2 MSEK (11,0) under &ret.
Forsamringen av resultatet beror frimst pa investerings-
och rorelsekostnader i uppstartsverksamheten Avarda,
men &ven till viss del pa lagre rorelseintékter fran TF
Banks storsta handlare. Kostnader relaterade till bérsnote-
ringen har inte allokerats ut till segmenten.

PROVISIONSNETTO PER SEGMENT

Sales Finance
19 MSEK

Direct to Consumer
23 MSEK
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AKTIEN (TFBANK)

TF Bank borsnoterades den 14 juni 2016 pa listan Mid
Cap pa NASDAQ Stockholm med en aktiekurs pa

77 SEK. Antalet aktier uppgar till 21 500 000 stycken.
Under 2016 har aktien utvecklats positivt och vid rets
slut stangde den pd 90 SEK, en uppgéng om ca 17 %.
Totalt har det omsatts 4,1 miljoner aktier p4 Nasdaq
Stockholm under perioden 14 juni 2016 till 30 december
2016 till ett virde om ca 340 MSEK. Aktiens kortnamn &r
TFBANK och ISIN-koden &r SE0007331608.

TF BANK AKTIEKURS UNDER 2016
SEK
100
95
90
85

80

75
2016-06-14

ARSSTAMMA 2017

Arsstimman 2017 kommer att hallas onsdagen den 3 maj
2017 kl. 16.00 i Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57A
i Stockholm. Kallelse till &rsstimma finns publicerad pa
TF Banks hemsida, www.ttbankgroup.com.

2016-12-30

FINANSIELLA MAL
TF Banks styrelse har antagit f6ljande finansiella mél pa
medellang sikt:

Tillvaxt
TF Bank avser att pa medellang sikt uppna en arlig till-
véxt i vinst per aktie om minst 20 %.

Effektivitet
TF Bank avser att pa medellang sikt né ett K/I-tal som
understiger 35 %.

Kapitalstruktur
TF Banks malsattning ar att bibehalla en total kapitalrela-
tion om minst 14,5%.
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FORESLAGEN UTDELNING

Styrelsen foreslar till arsstimman en utdelning om

2,20 SEK per aktie for 2016. Den totala utdelningen till
aktiedgarna blir 47,3 MSEK.

UTDELNINGSPOLICY

TF Banks styrelse har antagit en utdelningspolicy som
innebér att TF Bank avser att dela ut omkring 50 % av
arets resultat.

Utbetalning av eventuell utdelning, belopp och tidpunkt
for sadan utdelning kommer att bero pa ett antal olika
faktorer sasom TF Banks framtida intdkter, finansiella
stallning, kapitalkrav och allmdnna ekonomiska villkor.
Om TF Bank, till f61jd av sin vinst och utdelningspolicy
genererar ett visentligt 6verskott, avser TF Bank att an-
vinda detta overskott till att antingen finansiera en hogre
organisk tillvixtniva och/eller framtida forvirv, alter-
nativt att 6verfora verskott till dess aktieéigare genom
utdelning.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

I TF Bank uppstér olika typer av risker sdsom kreditrisker,
marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker.

I syfte att begrénsa och kontrollera risktagande i verk-
samheten har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for den
interna kontrollen, faststillt policys och instruktioner for
kreditgivningen och den &vriga verksamheten. For en mer
utforlig beskrivning om finansiella risker och anvénd-
ningen av finansiella instrument samt kapitaltickning, se
not 3 och 33.

I 6vrigt framgér koncernens och bolagets resultat och
stillning vid rdkenskapsérets utgéng av efterfoljande
resultat- och balansrdkningar, fordndringar i eget kapital
samt kassaflodesanalys med tillhdrande noter.



. FﬁLJENS UTVECKLING UNDER 2016 | MSEK

,_ﬁ‘:'*:."

l-

’
¥ ‘g‘ 3
]}?_,Q 2016 g‘

o
;
i
15 {a g 1
i = Sl "y
b
3 é[_f." v
§ o W oce
R
. A
e
J I
: '
%l
LY,




RAPPORT OVER RESULTAT
| KONCERNEN

TSEK Not 2016 2015

Rorelsens intédkter

Rénteintakter 4,5 448 870 385 846
Rantekostnader 6 —-49 870 - 37602
Réntenetto 399 000 348 244
Provisionsintakter 49 045 45 882
Provisionskostnader —7654 -5960
Provisionsnetto 7 41 391 39 922
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 408 -153
Summa rérelseintékter 440 799 388 013
Allm&anna administrationskostnader 8,9,10 -149 786 -118 272
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 11,12 - 4744 - 4568
Ovriga rérelsekostnader 13 -15601 -20579
Summa rérelsekostnader =170 131 -143 419
Resultat fore kreditférluster 270 668 244 594
Kreditforluster, netto 14 -111 569 -108 047
Jamforelsestérande poster -19 275 -18 232
Rorelseresultat 139 824 118 315
Skatt pa arets resultat 15 - 30556 —-28906
Arets resultat 109 268 89 409
Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 117 504 93235
Innehav utan bestdmmande inflytande -8236 -3826
Arets resultat per aktie fére utspéddning (SEK) 5,47 4,34
Arets resultat per aktie efter utspadning (SEK) 5,47 4,34
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
KONCERNEN

TSEK 2016 2015

Arets resultat 109 268 89 409

Ovrigt totalresultat

Verkligt-varde-férandring avseende finansiella tillgdngar som kan séljas, brutto 228 -
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under aret - -
Valutakursdifferenser, netto efter skatt 609 -1278
Skatt pa valutakursdifferenser under aret 1576 -1339
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 2413 -2617
Summa totalresultat for aret 111 681 86 792

Totalresultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 119 663 90 674
Innehav utan bestdmmande inflytande -7982 -3882
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | KONCERNEN

TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 30510 29 445
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 211 60 075
Utl&ning till kreditinstitut 16, 17,18 290 152 777 811
Utlaning till allmanheten 16, 17, 19 2 489 283 1837 578
Aktier och andelar 263 -
Goodwill 20 12 673 11 536
Immateriella anlaggningstillgdngar 11 18 414 12 406
Materiella anlaggningstillgdngar 12 1610 1516
Ovriga tillgangar 21 9 509 9582
Aktuell skattefordran 11 697 1288
Uppskjuten skattefordran 26 6830 2235
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 10973 34 297
SUMMA TILLGANGAR 2942125 2777769

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Upplaning fran kreditinstitut 23 - 516
In- och upplaning fran allménheten 17, 24 2284 645 2229 562
Ovriga skulder 25 17 853 25925
Aktuell skatteskuld 5213 -
Uppskjutna skatteskulder 26 14 597 14 253
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 53490 59 280
Efterstallda skulder 28 97 040 97 000
Summa skulder 2472838 2426 536
Eget kapital

Aktiekapital (21 500 000 st med kvotvarde 5 SEK) 107 500 107 500
Ackumulerat 6vrigt totalresultat 1486 - 673
Ovriga reserver 1934 -
Balanserade vinstmedel 228 428 144 868
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare 117 504 93 235
Summa eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktieagare 456 852 344 930
Innehav utan bestdmmande inflytande 12 435 6303
Summa eget kapital 469 287 351 233
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2942125 2777 769
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ackumu-
lerat 6vrigt Innehav utan
total- Ovriga| Balanserade Arets | bestimmande Summa
TSEK Aktiekapital resultat | reserver vinstmedel inflytande | eget kapital
Eget kapital 2015-01-01 5000 1887 - 165 787 99 543 - 272 217
Arets resultat - - - - 93 235 -3 826 89 409
Valutakursdifferenser, brutto - -1221 - - - -57 -1278
Skatt pa valutakursdifferenser under aret - -1339 - - - - -1339
Summa totalresultat for aret
(netto efter skatt) - -2560 - - 93 235 -3883 86 792
Overféring av féregéende &rs resultat - - - 99647 -99543 -104 -
Utdelning - - - -18105 - - -18105
Fondemission 102 500 - - —-102 500 - - -
Nyemission - - - 39 - 980 1019
Aktiedgartillskott - - - - - 9310 9310
Eget kapital 2015-12-31 107 500 - 673 - 144 868 93 235 6 303 351233
Eget kapital 2016-01-01 107 500 -673 - 144 868 93235 6 303 351 233
Arets resultat - - - - 117 504 -8236 109 268
Verkligt-varde-férandring avseende finan-
siella tillgdngar som kan séljas, brutto - 228 - - - - 228
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under
aret - - - - - - -
Valutakursdifferenser, brutto - 355 - - - 254 609
Skatt pa valutakursdifferenser under aret - 1576 - - - - 1576
Summa totalresultat for aret
(netto efter skatt) - 2159 - - 117 504 -7982 111 681
Overféring av féregdende &rs resultat - - - 93235 -93235 - -
Utdelning - - - -9675 - - -9675
Optionspremie - - 1934 - - - 1934
Aktieagartillskott - - - - - 14114 14114
Eget kapital 2016-12-31 107 500 1486 1934 228428 117 504 12435 469 287
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN |
KONCERNEN

TSEK 2015

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 139 824 118 315

Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet m.m.

Avskrivningar av anlaggningstillgangar 4744 4 568
Upplupna rénteintékter och rantekostnader -4097 -8198
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 4029 -1240
Betald inkomstskatt - 37 328 -12 074

107 172 101 371
Okning/minskning utlaning till allménheten - 651705 - 42 081
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 19 325 1462
Okning/minskning in- och uppléning frén allménheten 55083 240019
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -10 207 -34 701
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -480 332 266 070

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -921 -630
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -11 062 —7999
Forvéarv av dotterbolag - -73741
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11983 -82370

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 1019
Aktiedgartillskott 14 114 9310
Forandring upplaning fran kreditinstitut -516 516
Emission av férlagslan - 97 000
Utbetalt koncernbidrag - - 56 840
Utbetald utdelning -9675 -18105
Optionspremie 1934 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5857 32900
Arets kassaflode - 486 458 216 600
Likvida medel vid arets borjan 867 331 650 731
Likvida medel vid arets slut 380 873 867 331

Betalda och erhallna réantor som ingdr i kassaflédet frdn den I6pande verksamheten
Betalda rantor 53 181 45176
Erhalina rantor 423 817 388 957
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RAPPORT OVER RESULTAT |
MODERBOLAGET

TSEK Not 2016 2015

2,3,30

Rorelsens intéakter

Réanteintakter 5 411 993 377 540
Réantekostnader 6 —49 209 —-37 153
Réntenetto 362 784 340 387
Provisionsintakter 40 245 43 161
Provisionskostnader -4527 -4844
Provisionsnetto 7 35718 38 317
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -6950 5826
Summa rérelseintédkter 391 552 384 530
Allm&nna administrationskostnader 8,9,10 -132 789 -120 285
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 11,12 -3327 -4011
Ovriga rorelsekostnader 13 -14771 -19980
Summa rérelsekostnader -150 887 -144 276
Resultat fore kreditférluster 240 665 240 254
Kreditforluster, netto 14 -105 371 -107 207
Rorelseresultat 135 294 133 047
Bokslutsdispositioner 29 - 171
Skatt pa arets resultat 15 —-29 251 -31659
Arets resultat 106 043 101 559
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
MODERBOLAGET

TSEK
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt

2016

106 043

2015

101 559

Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt

Summa totalresultat for aret

106 043
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | MODERBOLAGET

TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31

2,3,30
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 30510 29 445
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 211 60 076
Utlaning till kreditinstitut 16, 17,18 690 360 905 711
Utl&ning till allmanheten 16, 17,19 1980 558 1639 150
Aktier i koncernféretag 31 100 862 86 145
Immateriella anlaggningstillgangar 1 15137 9131
Materiella anlaggningstillgdngar 12 1100 1362
Ovriga tillgangar 21 7740 8778
Aktuell skattefordran 12 413 2004
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 8680 28 533
SUMMA TILLGANGAR 2907 571 2770335
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut 23 - -
In- och uppléning fran allménheten 17,24 2284 645 2229 562
Ovriga skulder 25 14 062 21594
Uppskjuten skatteskuld 783 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 44 844 54 281
Efterstallda skulder 28 97 040 97 000
Summa skulder 2441374 2402437
Obeskattade reserver 32 52 621 52 621
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (21 500 000 st med kvotvérde 5 SEK) 107 500 107 500
Ovriga bundna reserver 9313 1000
Overkursfond 1931 -
Summa bundet eget kapital 118 744 108 500
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 188 789 105 218
Arets resultat 106 043 101 559
Summa fritt eget kapital 294 832 206 777
Summa eget kapital 413 576 315 277
SUMMA EGET KAPITAL, OBESKATTADE RESERVER OCH SKULDER 2907 571 2770335
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET

Bundet eget kapital

Ovriga
bundna Fritt eget Summa
TSEK Aktiekapital reserver | Overkursfond kapital | eget kapital
Eget kapital 2015-01-01 5000 1000 - 225789 231789
Arets resultat - - - 101 559 101 559

Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser (netto efter skatt) - - - - -

Summa totalresultat for aret (netto efter skatt) - - - 101 559 101 559
Fondemission 102 500 - - -102 500 -
Utdelning - - - -18105 -18105
Omrékningsdifferens - - - 34 34
Eget kapital 2015-12-31 107 500 1000 - 206 777 315277
Eget kapital 2016-01-01 107 500 1000 - 206 777 315 277
Arets resultat - - - 106 043 106 043

Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser (netto efter skatt) - - - - -

Summa totalresultat for aret (netto efter skatt) - - - 106 043 106 043
Utdelning - - - -9675 -9675
Aktivering av utvecklingsutgifter - 8 745 - -8745 -
Avskrivning av aktiverade utvecklingsutgifter - -432 - 432 -
Optionspremie - - 1931 - 1931
Eget kapital 2016-12-31 107 500 9313 1931 294 832 413 576
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN |
MODERBOLAGET

TSEK 2015

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 135294 133 047

Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet m.m.

Avskrivningar av anlaggningstillgangar 3327 4011
Upplupna rénteintékter och rantekostnader -2845 -7 256
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 40 34
Betald inkomstskatt -39 660 -14 042

96 156 115794
Okning/minskning utl&ning till allménheten —341 408 -5330
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 20 425 4159
Okning/minskning in- och uppléning frén allmanheten 55083 276 159
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -12 875 -30978
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -182619 359 804

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -325 - 496
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - 8746 -7757
Investeringar i dotterbolag -14 717 -85 101
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23788 -93 354

Finansieringsverksamheten

Emission av forlagslan - 97 000
Utbetalt koncernbidrag - -
Utbetald utdelning -9675 -18 105
Optionspremie 1931 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7744 78 895
Arets kassafléde -214 151 345 345
Likvida medel vid arets bérjan 995 232 649 887
Likvida medel vid arets slut ! 781 081 995 232

Betalda och erhéllina réntor som ingdr i kassaflédet frdn den I6pande verksamheten
Betalda réntor 45 898 29579
Erhélina rantor 404 792 480 446

1 likvida medel ingér utlaning till kreditinstitut. | beloppet ingér utlaning till dotterbolaget BB Finans med 420 MSEK (140).
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Allméan information

TF Bank AB, org. nr. 556158-1041, har licens att bedriva bankverk-
samhet.

TF Bank AB &r ett aktiebolag registrerat i, och med sate i, Sverige.
Adressen till huvudkontoret &r Box 947, 501 10 Boras.

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2016-12-31 (ENLIGT UTDRAG
FRAN AKTIEBOKEN)

Aktiedgare

TFB Holding AB 47,03 %
Merizole Holding LTD 7,01 %
Erik Selin Fastigheter AB 6,97 %
Swedbank Robur fonder 6,00 %
SEB Life International 3,90 %
Danica Pension Forsakrings AB 3,43 %
Proventus Aktiebolag 3,00 %
Pareto Nordic Return 2,35 %
Clearstream Banking S.A. 1,56 %
Gurrfinans AB 1,56 %
Ovriga aktieagare 17,19 %
Totalt 100 %

Termen “koncernen” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med
filialer och dotterbolag:

Filialer
* TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)
* TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)

Dotterbolag

 TFB Service OU (12676808) 100 %

+ TFB Service SIA (40203015782) 100 %
* Avarda AB (556986-5560) 51 %

* Avarda Oy (2619111-6) 51 %

* BB Finans AS (935590221) 100 %

« Confide AS (948063603) 100 %

Styrelsen har den 4 april 2017 godkant denna arsredovisning fér
offentliggdrande, fér beslut av stdmman under 2017.

Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats néar denna ars-
redovisning uppréattats anges nedan. Dessa principer har tilldmpats
konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen fér TF Bank AB-koncernen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar av dessa standarder som antagits av Europeiska Unionen
(EV). Dérutover tillampas de tillagg som féljer av lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet for
finansiell rapportering, samt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2008:25).

Moderbolaget uppréttar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559)
om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
och Finansinspektionens redovisningsforeskrift FFFS 2008:25. Sa
kallad lagbegréansad IFRS, innebar att IFRS s& som de godkants av
EU, &r tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med
de begrénsningar och tillagg som foljer av RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt
FFFS 2008:25. Det innebar att moderbolaget, med undantag for vad
som anges nedan, har tilldmpat samma redovisningsprinciper som
koncernen.
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Uppskattningar och bedémningar

Att upprétta rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kréver anvénd-
ning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Upp-
skattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden.

De uppskattningar for redovisningséndamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga
resultatet. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning,
ar komplexa eller dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for arsredovisningen ar framfor allt kreditreserveringar
och nedskrivningsprévning av goodwill. Hur koncernen gar tillvaga
framgar i not 2, 3 och 20.

KONCERNEN

Nya och @ndrade standarder, samt tolkningar som tillampas
av koncernen

Inga av de IFRS-standarder eller tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) som for forsta gangen &r obligatoriska for det
rakenskapsar som bérjade 1 januari 2016 har haft ndgon vasentlig
inverkan pa koncernens resultat eller finansiell stallning.

Nya standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga
standarder som &nnu inte har tratt i kraft och som inte har
tilampats i fortid av koncernen

IFRS 9 Financial instruments hanterar klassificering och vardering
inklusive nedskrivningar av finansiella skulder och tillgangar samt
sakringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i
juli 2014. Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering
och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad
vérderingsansats men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det
kommer att finnas tre varderingskategorier for finansiella tillgangar,
upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver totalresultat och
verkligt varde dver resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassi-
ficeras beror pa foretagets affairsmodell och instrumentets karakta-
ristika. Det kommer att finnas tre affarsmodeller fér skuldinstrument
som &r finansiella tillgangar vilka styr vilken vérderingskategori som
ska tillampas. For att redovisa en finansiell tillgang till upplupet
anskaffningsvarde krévs, férutom att det &r férenligt med affdrsmo-
dellen, att tillgdngens avtalade villkor vid varje bestamd tidpunkt
endast ger upphov till kassafléden som &r betalningar av kapitalbe-
lopp och ranta. Aven om den finansiella tillgdngen méter definitionen
pa affarsmodell och kassaflédena enbart ar betalningar av kapi-
talbelopp och rénta kan foretaget liksom i IAS 39 vélja att tillampa
redovisning till verkligt varde via resultatrdkningen. Skuldinstrument
som &r finansiella tillgangar och méter definitionen pa SPPI men vars
affarsmodell inte leder till redovisning till upplupet anskaffningsvarde
redovisas till verkligt varde &ver 6vrigt totalresultat eller resultat-
rakningen beroende pé affarsmodell. Investeringar i eget kapital-
instrument ska redovisas till verkligt varde 6ver resultatrakningen
men det finns &ven méjlighet att vid férsta redovisningstillféllet
redovisa instrumentet till verkligt varde dver 6vrigt totalresultat. Ingen
omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring
av instrumentet. Fristdende derivatinstrument redovisas till verkligt
varde dver resultatrdkningen.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berékning av kreditforlustreser-
ver som utgdr fran forvantade kreditforluster. Detta innebéar att redo-
visningen av kreditférluster ska ske utifran forvantade forlusthandel-
ser och inte intraffade forlusthandelser. Finansiella tillgdngar som ar
féremal for nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa risken
for fallissemang. | den forsta kategorin ingar tillgdngar dar ingen va-
sentlig 6kning av kreditrisk har skett vid rapporteringstillfallet, i den
andra har en vasentlig 6kning av kreditrisk intraffat och i den tredje
foreligger objektiva bevis for nedskrivning. For tillgangar i den forsta
kategorin ska nedskrivningar redovisas baserade pa forvantade for-
luster under de kommande tolv m&naderna medan i kategori tva och
tre ska forvantade forluster Gver hela tillgdngens 16ptid redovisas.
Detta innebar att nedskrivningar fér befarade férluster ska redovisas
vid det forsta redovisningstillfallet.



Forts. not 2

For finansiella skulder &ndras inte klassificeringen och varderingen
férutom i det fall da en skuld redovisas till verkligt varde 6ver resulta-
trakningen baserat pa verkligt varde alternativet. Vardeférandringar
hanférliga till férandringar i egen kreditrisk ska da redovisas i 6vrigt
totalresultat.

IFRS 9 féréndrar kraven for tillampning av sakringsredovisning
genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav pa ekonomisk relation
mellan sékringsinstrument och sakrat féremal och att sakringskvoten
ska vara samma som anvands i riskhanteringen. Aven sakringsdoku-
mentationen andras lite jamfért med den som tas fram under IAS 39.
Standarden ska tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 januari
2018 och &r antagen av EU. Tidigare tillampning &r tillaten. TF Bank
kommer inte att fortidstillampa IFRS 9.

TF Bank utvarderar vid arsredovisningens avgivande effekterna av
IFRS 9 avseende klassificering och vérdering. Ett projekt bedrivs
dar samtliga finansiella tillgangar utvarderas baserat pa affarsmodell
och karakteristika och banken bedémer inte att inférandet av IFRS 9
i detta avseende kommer att f& ndgon vasentlig paverkan pa varken
bankens balans- och resultatrédkning eller eget kapital &ven om viss
paverkan inte kan uteslutas. Inte heller férvantas ndgon vasentlig
paverkan fran klassificering och vardering pa bankens kapitaltéck-
ning, stora exponeringar och riskhantering. Banken bedriver dven att
projekt for att anpassa bankens redovisning av nedskrivningar pa
finansiella tillgangar till IFRS 9 och kanner sig trygga med den datak-
valitet som ligger till grund for den fortsatta modelleringen. Banken
kan annu inte kvantifiera effekterna av 6vergdngen men bedémer att
kreditreserveringarna kommer att dka till foljd av att &ven fullt fung-
erande tillgangar tas med i berdkningen av befarade kreditforluster.
Baselkommittén vantas utfarda nya regler for dvergangen till IFRS 9
vad géller kapitaltdckningsreglerna, troligtvis med en infasning under
tre till fem &r, men &nnu har inga slutliga regler presenterats. Avseen-
de sékringsredovisning beddmer inte banken att inférandet av IFRS
9 kommer f& ndgon vésentlig paverkan.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers”. IFRS 15 &r den
nya standarden for intdktsredovisning. IFRS 15 ersétter IAS 18 Inték-
ter och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dartill hérande tolknings-
uttalanden (IFRIC och SIC). | IFRS 15 redovisas en intakt nar kunden
erhaller kontroll Gver den férsalda varan eller tjanster, en princip som
ersétter den tidigare principen att intékter redovisas nér risker och
férmaner vergatt till képaren. Grundprincipen i IFRS 15 &r att ett
foretag redovisar en intakt pa det s&tt som bést speglar 6verforingen
av den utlovade varan eller tjansten till kunden. Ett féretag kan vélja
mellan "full retroaktivitet” eller framatriktad tillampning med ytterli-
gare upplysningar. Standarden ska tillampas for rakenskapsér som
péborjas 1 januari 2018 och &r antagen av EU. Tidigare tillampning &r
tillaten. TF Bank kommer inte att fortidstillampa IFRS 15. Koncernen
har &nnu inte utvarderat effekterna av IFRS 15.

IFRS 16 ”Leases” paverkar framst redovisningen for leasetagare och
kommer leda till att nastan alla leasingavtal redovisas i balansrak-
ningen. Standarden tar bort distinktionen mellan operationell och
finansiell leasing i IAS 17 och kraver att en ratt att nyttja den leasade
tillgdngen redovisas som en tillgang i balansrakningen och att en
finansiell skuld motsvarade leasinghyrorna redovisas. Ett frivilligt
undantag kan goras for kortfristiga avtal och avtal med &gt varde.
Resultatrakningen paverkas ocksa genom att kostnaderna blir hdgre
i borjan av kontraktet och lagre i slutet. Rorelseresultatet paverkas
genom att hyreskostnader ersatts med rantekostnader och avskriv-
ningar. Kassaflode fran rérelseverksamheten kommer att bli hogre
eftersom betalningar av kapitalbeloppet i leasingskulden redovisas
som kassafléde i finansieringsverksamheten och enbart den del

av betalningen som avser rénta kommer att kunna redovisas som
kassaflode fran rorelseverksamheten.

Redovisningen for leasegivare kommer inte att paverkas namnvart.
Skillnader mot nuvarande standard kan uppsta till foljd av den nya
definitionen pa ett leasingavtal. | IFRS 16 &r, eller innehéller, ett avtal
ett leasingavtal om det medfér en rétt att kontrollera en identifierad
tillgdng under en tidsperiod i utbyte mot betalning. Standarden ska

tillampas for rakenskapsar som pa&borjas 1 januari 2019 och &r inte
antagen av EU. Tidigare tillampning &r tillaten om IFRS 15 tillampas
frdn samma rapporttillfalle. TF Bank har &nnu inte utvarderat effek-
terna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i
kraft, véntas ha ndgon vésentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterforetag ver vilka koncernen har
ett bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar
den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav

i foretaget och har majlighet att paverka avkastningen genom sitt in-
flytande i féretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
fr&n och med den dag d& det bestammande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands fér redovisning av koncernens rorelse-
férvarv, vilket innebar att dotterforetagens egna kapital vid forvarvet
elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom
endast den del av dotterféretagens egna kapital som tillkommit efter
forvarven.

Nar koncernen inte langre har ett bestdmmande inflytande, véarderas
varje kvarvarande innehav till verkligt varde per den tidpunkt nar den
férlorar det bestdimmande inflytandet. Andringen i redovisat vérde
redovisas i resultatrdkningen. Det verkliga vardet anvédnds som det
férsta redovisade vérdet och utgdr grund for den fortsatta redo-
visningen av det kvarvarande innehavet som intresseforetag, joint
venture eller finansiell tillgang. Alla belopp avseende den avyttrade
tillgdngen som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat, redovisas
som om koncernen direkt hade avyttrat de hanférliga tillgangarna
eller skulderna. Det kan medféra att belopp som tidigare redovisats i
dvrigt totalresultat omklassificeras till resultat.

Omrékning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och presentationsvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna

i koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekono-
miska miljo dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor
(SEK), som &r moderforetagets funktionella valuta och koncernens
presentationsvaluta.

Transaktioner och saldon

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler p& transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sddana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgadngar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens valutakurser redovisas

i resultatrakningen. Undantag &r da transaktioner utgér sékringar
som uppfyller villkoren fér sékringsredovisning av kassafléden eller
nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning fér alla koncernens enheter som har
en annan funktionell valuta &n presentationsvalutan, omraknas till
koncernens presentationsvaluta enligt féljande:

. Tillgadngar och skulder for var och en av balansrakningarna
omréaknas till balansdagen balansdagskurs.

. Intékter och kostnader fér var och en av resultatrdkningarna
omraknas till genomsnittskurs for aret, sdvida inte denna
genomsnittliga kurs inte utgdr en rimlig approximation av den
ackumulerade effekten av de kurser som géller pa transaktions-
dagen, i vilket fall intakter och kostnader omréaknas till kursen
pa transaktionsdagen.

. Alla valutakursdifferenser redovisas i 6vrigt totalresultat.
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Forts. not 2

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid
forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och
skulder i det utlandska bolaget och omréknas till balansdagskurs.
Valutakursdifferenser som uppstéar vid forvarvet redovisas i 6vrigt
totalresultat.

Segmentredovisning

Rorelsesegment redovisas pd ett satt som ar férenligt med de
interna rapporter som lamnas till den funktion som ansvarar for
tilldelning av resurser och utvardera resultaten av rérelsesegment.
| koncernen har denna funktion identifierats som VD.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgangars
prestanda, utver ursprunglig niva, 6kar tillgangens redovisade

varde. Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt 6ver tillgang-
ens bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara
belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvarde.
Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella
tillgéngar. Foljande avskrivningstider tillampas:

36 méanader
60 manader

IT-utrustning
Ovriga inventarier

Immateriella anlaggningstillgdngar

Utvecklingskostnader som &r direkt hanférliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika programvaruprodukter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella anlagg-
ningstillgdngar nar féljande kriterier &r uppfyllda:

. Det &r tekniskt mojligt att fardigstélla programvaran sa att den
kan anvandas.

. Foretagets avsikt &r att fardigstalla programvaran och att
anvénda eller sélja den.

. Det finns férutsattningar fér att anvénda eller sélja program-
varan.

. Det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida
ekonomiska férdelar.

. Adekvata, tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och fér att anvanda eller sélja program-
varan finns tillgangliga.

. De utgifter som ar hanférliga till programvaran under dess
utveckling kan beraknas pa4 ett tillforlitligt satt.

Immateriella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar. Immateriella anlaggningstillgdngar skrivs
av linjart 6ver nyttjandetiden, dock hégst 60 méanader, fran den
tidpunkt da tillgéngen ar fardig att anvandas.

Goodwill

Goodwill uppstér vid forvarv av dotterféretag och avser det belopp
varmed kdpeskillingen, eventuellt innehav utan bestdmmande
inflytande i det férvarvade féretaget samt verkligt varde per for-
varvsdagen pa tidigare egetkapitalandel i det férvarvade foretaget,
overstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade nettotillgangar.
Om beloppet understiger verkligt varde for det férvarvade dotter-
foretagets nettotillgéngar, i handelse av ett forvarv till 1agt pris,
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om héandelser eller
andringar i forhallanden indikerar en majlig vardeminskning. Det
redovisade vardet p& den kassagenererande enhet som goodwiill
hanforts till jamférs med &tervinningsvardet, vilket ar det hdgsta av
nyttjandevardet och det verkliga vardet minus forsaljningskostnader.
Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och
aterfors inte.
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Finansiella instrument - Redovisning och vardering

Finansiella tillgdngar

Klassificeringen av finansiella tillgangar ar beroende av for vilket
syfte tillgdngarna forvarvades. Styrelsen faststéller klassificeringen
av tillgdngarna vid den férsta redovisningen och omprévar beslutet
vid varje rapporttillfélle. TF Bank har klassificerat sina finansiella
tillgangar i foljande kategorier: finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatet, lanefordringar och kundfordringar,
samt finansiella tillgdngar som kan séljas. | enlighet med IFRS 7
upplyser bolaget om vérdering till verkligt varde och likviditetsrisk,
upplysningen innefattar information om vardering till verkligt varde
per niva i en varderingshierarki, se not 3.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen

Finansiella tillgéngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
ar finansiella tillgdngar som innehas fér handel. En finansiell tillgang
klassificeras i denna kategori om den férvarvas huvudsakligen i
syfte att séljas inom kort. Tillgdngar i denna kategori klassificeras
som omséttningstillgdngar och redovisas under 6vriga tillgangar.

Léanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte
ar derivat eller noterade pa en aktiv marknad och har faststallda
eller faststéllbara betalningar. Bolagets innehav i denna kategori
klassificeras i balansrakningen under posterna: Kassa och tillgodo-
havanden hos centralbanker, Utlaning till kreditinstitut, Utl&ning till
allmanheten och Ovriga tillgdngar. Lanefordringar och kundford-
ringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag fér
eventuella nedskrivningar.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas &r tillgdngar som inte ar derivat
och dar tillgangarna identifieras som att de kan saljas eller inte har
klassificerats i ndgon av 6vriga kategorier. Bankens finansiella till-
gangar som kan séljas utgors av Belaningsbara statsskuldsvaxlar.

Finansiella skulder

TF Bank klassificerar sina finansiella skulder i féljande kategorier:
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
och andra finansiella skulder. | enlighet med IFRS 7 upplyser bolaget
om vardering till verkligt vérde och upplysningen innefattar information
om vardering till verkligt varde per niva i en varderingshierarki, se not 3.

Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
ar finansiella skulder som innehas fér handel. En finansiell skuld
klassificeras i denna kategori om den férvarvas huvudsakligen i syfte
att saljas inom kort. Forandring i verkligt varde redovisas i resulta-
trakningen under posten Nettoresultat fran finansiella transaktioner.
Skulder i denna kategori redovisas under posterna Ovriga skulder.

Andra finansiella skulder

Andra finansiella skulder redovisas under posterna Upplaning fran
kreditinstitut och In- och uppléning fran allméanheten och varderas
till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrument — Ovriga redovisningsprinciper

Koép och férsaljning av finansiella instrument redovisas pé affars-
dagen férutom utlaning och inlaning som redovisas pa likviddagen.
Finansiella instrument vérderas inledningsvis till verkligt varde plus
transaktionskostnader, férutom fér finansiella instrument véarderade
till verkligt varde via resultatrédkningen, som initialt varderas till verkligt
vérde. Finansiella instrument tas bort fran balansrékningen nar ratten
att erhélla kassafléden fran instrumentet har I6pt ut eller Gverférts och
i stort sett alla risker och férdelar som ar férknippade med dgande-
ratten har dverforts eller att koncernen inte langre har nagra forpliktel-
ser som ar kopplat till det finansiella instrumentet.
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Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernen beddmer varje manad om det finns objektiva beldagg
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar férlorat i varde.

En finansiell tillgang eller grupp av tillgadngar har forlorat i varde,
och nedskrivning gors, bara om det finns objektiva beldgg att de
férlorat i varde som resultat av en eller flera hdndelser som intraffat
efter det att tillgdngen férst redovisades (en “férlusthandelse”) och
forlusthandelsen (eller férlusthandelserna) paverkar férvantade
framtida kassafloden fran den finansiella tillgangen eller fran grup-
pen av finansiella tillgdngar och denna péverkan kan uppskattas
med rimlig sakerhet.

Nedskrivning av l&nefordringar och kundfordringar sker nar det finns
objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhélla forfallna
belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Koncernen goér
gruppvisa reserveringar da kreditportfolien bestar av manga lan
med begransade belopp déar det inte krévs en individuell bedémning
av kassaflédet. Koncernen tillampar darfér en statistisk ansats och
reservering sker i tva steg:

. Fordringar dér en forlusthandelse beddms ha intréffat i en
enskild eller grupp av fordringar.
. Fordringar som &r forfallna mer &n 69 dagar och krediten &r

uppsagd (oséakra fordringar).

Reservering dar en forlusthandelse beddms ha intraffat sker genom
nuvardesvardering av fordringarnas kassafléde baserat pa sannolik-
heten for att fordringen blir uppsagd genom historik. Det férvantade
framtida kassaflodet baseras pa berakningar som beaktar historiska
data och erfarenheter. P4 de marknader koncernen véljer att inte
sdlja sina fordringar bestdms det férvantade kassaflodet istéllet
utifrén historik med beaktande av prognostiserade framtida fléden.

Reservering pa osakra fordringar sker med skillnaden mellan
tillgdngens redovisade varde och nuvardet av framtida kassafléden,
diskonterade med den ursprungliga lanerantan. Det férvantade fram-
tida kassaflodet bygger pa berékningar som tar hansyn till historiska
aterbetalningsnivaer som appliceras pa varje generation av osékra
fordringar.

Alla fordringar dér varken en forlusthdndelse har skett eller ar forfall-
na mer an 69 dagar utvarderas och beddms utifran ett kollektivt ned-
skrivningsbehov. Huvudprincipen ar att en handelse ska ha intraffat
for att reservering ska kunna ske, exempelvis 6kad arbetsldshet.
Handelser som foregar detta kan vara stérre varsel och finansiell
oro, vilka kan leda till att koncernens kunders betalningsférméaga
och/eller betalningsvilja paverkas negativt under en period efter
héndelsens intraffande. Kvartalsvis gor foretagsledningen kvalitativa
beddmningar for att vardera hur situationen har férandrats under
den senaste perioden och konstaterar om det féreligger behov av
utokning eller upplésning av den gruppvisa reserveringen. Foretags-
ledningens beddmning gors for respektive marknad dar koncernen
ar verksam.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for férluster och skill-
naden mellan fordrans véarde och nuvardet redovisas som konsta-
terad kreditférlust. Osdkra fordringar redovisas som konstaterade
kreditforluster nar de av inkassobyran rapporteras éverford till
langtidsbevakning, att kunden &r konstaterad avliden eller annan for-
lusthandelse &r konstaterad. Influtna belopp frén tidigare konstatera-
de kreditforluster redovisas 6ver resultatrdkningen, se not 14.

Derivatinstrument och sdkringsatgarder

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kontraktsdagen
och vérderas till verkligt véarde, bade initialt och vid efterféljande
omvarderingar. Metoden fér att redovisa den vinst eller férlust som
uppkommer vid omvardering beror pd om derivatet identifierats som
ett sakringsinstrument, och, om sa &r fallet, karaktaren hos den post
som sékrats. Koncernen identifierar vissa derivat som sakring av en
nettoinvestering i en utlandsverksamhet (sékring av nettoinvestering).

Da transaktionen ingds, dokumenterar koncernen férhallandet
mellan sékringsinstrumentet och den sakrade posten, liksom aven
koncernens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin av-
seende sakringen. Koncernen dokumenterar ocksa sin bedémning,
bade nar sékringen ingas och fortlépande, av huruvida de derivat-
instrument som anvands i sékringstransaktioner ar effektiva nar det
géller att motverka féréndringar i verkligt varde eller kassafléden
som &r hanférliga till de sédkrade posterna.

Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstrument som
anvands for sakringssyften aterfinns i not 3. Hela det verkliga vardet
pa ett derivat som utgér sakringsinstrument klassificeras som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld nér den sékrade postens
aterstéende 16ptid understiger 12 manader. Derivatinstrument som
innehas for handel klassificeras alltid som omsattningstillgangar eller
kortfristiga skulder.

Den effektiva delen av férandringar i verkligt varde pa ett derivat-
instrument som identifieras som sé&kringen av nettoinvesteringen i ut-
landska verksamheter och som uppfyller villkoren fér sékringsredo-
visning, redovisas i évrigt totalresultat. Den andel av vinst eller férlust
pa ett sakringsinstrument som bedéms som en effektiv sakring
redovisas i dvrigt totalresultat. Den vinst eller férlust som hanfér sig
till den ineffektiva delen redovisas i resultatrakningen.

Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital redovisas i resultat-
réakningen nér utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

Inkomstskatter

Den aktuella skattekostnaden beraknas pé basis av de skatteregler
som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i det
land dér bolaget &r verksam och genererar skattepliktiga intékter.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalv-
deklarationer avseende situationer dér tillAmpliga skatteregler ar
foremal for tolkning och gér, nar s& beddéms lampligt, avsattningar
fér belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhallas avseende aktuellt &r samt justeringar avseende tidigare
ars aktuella skatt. For poster som redovisas i resultatréakningen,
redovisas dven darmed sammanhangande skatteeffekter i resultat-
rakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget
kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten inkomstskatt beréknas med tilldmpning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och
som férvantas gélla nar den berdrda uppskjutna skattefordran reali-
seras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga,
mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Ersattningar till anstéllda

Pensionsplaner finansieras genom betalningar till férsékringsbolag.
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgifts-
bestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for
att betala alla ersattningar till anstéllda som hédnger samman med
de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare ar.

Avsattningar

Avséttningar redovisas nér koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av intraffade handelser, det ar mer sannolikt att
ett utfléde av resurser krévs for att reglera atagandet &n att s& inte
sker, och beloppet har kunnat beréknas pa ett tillforlitligt satt. Avsatt-
ningar for omstrukturering gors nér en detaljerad formell plan for at-
garden finns och en valgrundad foérvéntan har skapats hos dem som
berors. Avséttningar for framtida garantikrav avser de ndrmaste aren
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och baseras p4 historisk information om garantikrav samt aktuella
trender som kan tyda pé att framtida krav kan komma att avvika fran
de historiska. Inga avsattningar gors for framtida rorelseférluster.

Om det finns ett antal liknande dtaganden, bedéms sannolikheten
for att det kommer att kravas ett utfléde av resurser vid regleringen
sammantaget for hela denna grupp av dtaganden. En avséattning
redovisas dven om sannolikheten for ett utfléde avseende en speciell
post i denna grupp av ataganden &r ringa.

Ranteintakter

Réanteintékter intédktsredovisas férdelat éver |6ptiden med tillamp-
ning av effektivréntemetoden. Transaktionskostnader i samband
med upptagande av I&n och utgivande av 1an redovisas darmed
som en del av lanet. Med transaktionskostnader avses formed-
lingsprovisioner. Transaktionskostnader och uppléggningsavgifter
periodiseras dver lanets férvantade 16ptid. Aven fakturerings- och
aviseringsavgifter ingr under ranteintakter enligt effektivranteme-
toden.

Provisionsintékter och provisionskostnader

Under provisionsintakter redovisar TF Bank arvoden for forsakrings-
premier, intékter fran inkassoverksamhet, 6vriga arvoden samt
paminnelseavgifter. Provisionsintakter intaktsredovisas i den period
de intjdnas. Provisionskostnader &r kostnader som &ar hénférliga till
tjanster och avgifter som rér intjainandet av arvoden for férsakrings-
premier.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner

Posten avser valutaomvardering av tillgangar och skulder i utlandsk
valuta samt férandringar i verkligt varde pa derivat avseende
terminssakringar i utlandsk valuta.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar. | likvida medel ingar Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker, Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. samt
Utlaning till kreditinstitut.

MODERBOLAGET HAR ANVANT SAMMA REDOVISNINGS-
PRINCIPER SOM OVAN SAMT NEDAN TILLAGG

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde
plus transaktionskostnader efter avdrag fér eventuella nedskriv-
ningar. Nar det finns indikation pa att aktier och andelar i dotter-
foretag minskat i varde gors en berakning av atervinningsvardet.
Om det &r lagre an det redovisade vardet gérs en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran andelar i
koncernforetag respektive Resultat fran andelar i intresseféretag.

Inkomstskatter

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler
som pé balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i det
land dar bolaget ar verksam och genererar skattepliktiga intakter, det
vill sdga Sverige. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som
gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dér tillampliga skatte-
regler ar foremal for tolkning och gér, nar s bedéms lampligt, avsatt-
ningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhéllas avseende aktuellt &r samt justeringar avseende tidigare
ars aktuella skatt. For poster som redovisas i resultatrakningen,
redovisas dven darmed sammanhangande skatteeffekter i resultat-
rakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget
kapital, redovisas mot eget kapital.

De belopp som avsétts till obeskattade reserver i moderbolaget ut-
gors av skattepliktiga temporara skillnader. P4 grund av sambandet
mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den upp-

skjutna skatteskuld som ar hanforlig till de obeskattade reserverna.
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Dessa redovisas saledes med bruttobeloppet i balansrékningen.
Bokslutsdispositionerna redovisas med bruttobeloppet i resultat-
réakningen.

Utdelning

Utdelning till TF Banks aktiedgare redovisas som skuld i bolagets
finansiella rapporter i den period da utdelningen godkénns av TF
Banks aktiedgare.

Koncernbidrag

| enlighet med alternativregeln i RFR 2 redovisas saval erhallna som
lamnade koncernbidrag som bokslutsdisposition. Skatteeffekt av
erhdllna och lamnade koncernbidrag redovisas i resultatrékningen
enligt IAS 12.

Finansiella risker och finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella ris-
ker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk i kassaflodet),
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhanterings-
policy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat. TF Bank anvénder derivatinstrument
for att sékra viss valutaexponering och tilldmpar i koncernredovisning-
en sakringsredovisning for nettoinvestering i utlandsverksamheter.

Styrelsen upprattar skriftliga policys och styrdokument. Bade
efterlevnaden av styrdokumenten och nivan pa koncernens kreditrisk
méts och rapporteras I6pande till bolagets ledning och styrelse.

Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Koncernens valutarisk ar dels av strukturell (omrékningsrisk) och
dels av operationell (transaktionsrisk) karaktar.

Omrakningsrisk uppstar da koncernen har innehav i utlandsverksam-
heter vilkas nettotillgadngar exponeras for valutarisker nar de konso-
lideras in i koncernen till SEK. TF Bank har ett dotterbolag i Estland,
TFB Service OU (EUR), ett dotterbolag i Lettland, TFB Service SIA
(EUR), ett dotterbolag i Finland, Avarda Oy (EUR), och tva dotterbo-
lag i Norge, BB Finans AS och Confide AS (NOK). Valutaexponering
som uppstar fran nettotillgdngarna i koncernens utlandsverksamhe-
ter ska enligt finanspolicy som antagits av styrelsen sékras s& langt
som mgjligt. Frdn och med juli 2015 tillampar TF Bank sakringsre-
dovisning for innehavet i BB Finans AS (NOK) med anvéndning av va-
lutaterminer. Per 31 december 2016 har -5 586 TSEK (-4 747) (netto
efter skatteeffekt) redovisats i dvrigt totalresultat och sakringsreser-
ven uppgar till totalt -10 333 TSEK (-4 747).

Med operationell valutarisk avses valutakursrisker som uppstar

ndr koncernen innehar positioner i finansiella instrument noterade i
utlandsk valuta. Valutarisk finns for féljande valutor: EUR, NOK, DKK
och PLN. Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner eller
redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som inte &r bo-
lagets funktionella valuta. Enligt bolagets finanspolicy hanteras den
valutarisk som finns i balansrékningen. Bolaget anvander termins-
kontrakt f6r EUR, NOK, DKK och PLN. Terminskontraktens I6ptider
ar i normalfallet 1-3 manader for att minimera resultatpaverkan av de
forandringar som sker i valutakurserna.

TF Bank beddémer tillkommande kapitalbehov i Pelare 2 for valutarisk
genom att stressa sina nettopositioner med en valutarérelse pa

10 %. Ovriga variabler halls konstanta. TF Bank har valt nivan

10 % genom att analysera de stdrsta valutarérelserna mellan enskilda
dagar under aren 2006-2016 for de valutor dar banken har storst
exponering. For samtliga valutor som TF &r exponerad mot &terfinns



Forts. not 3

de stdrsta rorelserna under finanskrisen 2008-2009. TF Bank véljer
sedan att berdkna ett varsta scenario med 99,9 % konfidens baserat
pa den storsta rorelsen i respektive valuta. Stressen ger foljande utfall
pa positionerna per 2016-12-31 (exkl. skatteeffekt):

VALUTA
EUR +-674|  +/-657
NOK | 4-1597 | =77
DKK | w27 4-26
PLN | 4-192]  +/-100

(iii) Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatet | rinansiella

D4 ett formellt kapitalkrav i Pelare 1 foreligger 2016-12-31 sa er-
satts nivdn med 8 % kapitaltackning enligt schablonmetoden.

(i) Rénterisk avseende kassafléde
Koncernens skuldsida &r finansierad med rérlig rénta och detsamma
géller tillgangssidan vilket innebar att bolagets ranterisk ar minimal.

Enligt finanspolicyn och likviditetspolicyn tillats innehav av vardepap-
per med &terstaende 16ptid upp till 12 manader. Maximalt 30 % av
bolagets tillgangliga likviditet far ha en aterstaende I6ptid om langre
an sex manader. Da koncernens innehav pa balansdagen av stats-
skuldsvaxlar uppgar till 60,2 MSEK (60,1) blir ocksé& denna ranterisk
utifran resultatpaverkan férsumbar vid ovan angivet scenario. Ovriga
tillgangar i likviditetsportféljen ar olika banktillgodohavanden till
rorliga villkor vilket inneb&r en mycket begrénsad rénterisk.

Laneford- Derivat Ovriga
Identifierade vid | tillgadngar ringar och | som ingari| finansiella
Koncernen, 2016-12-31 Innehas fér férsta redo- som kan kund- | sakringsre- | tillgangar/
TSEK handel | visningstillfédllet séljas fordringar dovisning skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos cen-
tralbanker - - - 30510 - - 30510
Belaningsbara statsskuldsforbindelser
m.m. - - 60 211 - - - 60 211
Utlaning till kreditinstitut - - - 290 152 - - 290152
Utlaning till allmanheten - - - 2489 283 - -| 2489283
Aktier och andelar - - 263 - - - 263
Derivat 3 450 - - - 265 - 3715
Summa tillgangar 3450 - 60 474 2809 945 265 -1 2874134

Skulder

Upplaning fran kreditinstitut -
Inl&ning fran allmanheten -
Efterstallda skulder -
Derivat -

- - - - 2284645| 2284645
97 040 97 040

Summa skulder -

- - - - 2381685| 2381685
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Finansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatet

Finansiella| L&neford- Derivat Ovriga
Identifierade vid | tillgdngar | ringar och | som ingéri| finansiella
Koncernen, 2015-12-31 Innehas fér férsta redo- som kan kund- | sékringsre- | tillgangar/
TSEK handel | visningstillfdllet sédljas | fordringar| dovisning skulder
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos cen-
tralbanker - - - 29 445 - - 29 445
Belaningsbara statsskuldsférbindelser
m.m. - - 60 075 - - - 60 075
Utlaning till kreditinstitut - - - 777 811 - - 777 811
Utlaning till allmanheten - - - 1837578 - - 1837578
Aktier och andelar - - - - - - -
Derivat - - - - - - -
Summa tillgdngar - - 60075 2644834 - - 2704 909
Skulder
Uppléning fran kreditinstitut - - - - - 516 516
Inl&ning fran allmanheten - - - - - 2229562 2229562
Efterstallda skulder - - - - - 97 000 97 000
Derivat 3090 - - - - - 3090
Summa skulder 3 090 - - - - 2327078 2330 168

Finansiella| Lé&neford- Ovriga
Identifierade vid tillgdngar | ringar och finansiella
Moderbolaget, 2016-12-31 Innehas fér férsta redo- som kan kund- | tillgangar/
TSEK handel | visningstillféllet EEUES] fordringar skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - - 30510 - 30510
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - - 60211 - - 60 211
Utlaning till kreditinstitut - - - 690 360 - 690 360
Utlaning till allmanheten - - - 1980 558 - 1980 558
Derivat 3558 - - - - 3558
Summa tillgangar 3 558 - 60 211 2701428 - 2765197
Skulder
Inl&ning fran allmanheten - - - - 2284645, 2284645
Efterstallda skulder - - - - 97 040 97 040
Derivat - - - - - -
Summa skulder - - - - 2 381 685 2 381 685
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Finansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatet Finansiella Laneford- Ovriga

Identifierade vid tillgdngar | ringar och finansiella

Moderbolaget, 2015-12-31 Innehas fér férsta redo- som kan kund- tillgangar/

TSEK handel | visningstillfdllet EEUES] fordringar skulder Summa
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - - 29 445 - 29 445
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - - 60 076 - - 60 076
Utlaning till kreditinstitut - - - 905 711 - 905 711
Utlaning till allmanheten - - - 1639 150 - 1639 150
Derivat - - - - - -
Summa tillgangar - - 60 076 2 574 306 - 2634 382
Skulder

Inl&ning fran allmanheten - - - - 2229562 2229562
Efterstallda skulder - - - - 97 000 97 000
Derivat 3 069 - - - - 3 069
Summa skulder 3 069 - - - 2 326 562 2 329 631

(iv) Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden
For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrékningen kréavs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i nedan
verkligt varde-hierarki:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

. Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Koncernen lamnar dven information om verkligt varde for vissa tillgangar for upplysningsandamal.

Koncernen, 2016-12-31
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 60 211 - 60 211
Aktier och andelar - 263 - 263
Derivat - 3715 - 3715
Summa tillgangar - 64 189 - 64 189
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 60 075 - 60 075
Derivat - - - -
Summa tillgdngar - 60 075 - 60 075
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar
Bel&ningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 60 211 - 60 211
Derivat - 3 558 - 3558
Summa tillgangar - 63 769 - 63 769
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Moderbolaget, 2015-12-31

TSEK
Tillgdngar

Beléningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 60 076 60 076
Derivat - - -
Summa tillgangar - 60 076 60 076

Finansiella instrument i nivd 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls med hjélp av varderingstekniker.
| s& stor utstrackning som majligt anvands marknadsinformation om den finns tillganglig medan féretagsspecifik information anvéands i s&
liten utstrackning som mgjligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for vardering till verkligt vérde av ett instrument ar observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Specifika varderingstekniker som anvénds for att vardera finansiella instrument inkluderar:

. Noterade marknadspriser eller méklarnoteringar for liknande instrument.
. Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststélls genom anvandning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allmanheten gallande hushallssektorn baseras det verkliga vardet pa diskonterade kassafléden med en ranta som baseras
pa& marknadsrantan som géllde pa balansdagen vilken var 22,02 % per 31 december 2016 och 25,47 % per 31 december 2015. Gallande
foretagssektorn ar det verkliga vardet baserat pa diskonterade kassafléden med en ranta som baseras pa TF Banks inlaningsranta samt

vinstmarginal.
Koncernen, 2016-12-31

Overvirde (+)/

TSEK Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 30510 30510 -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 211 60 211 -
Utlaning till kreditinstitut 290 152 290 152 -
Utlaning till allmanheten 2489 283 2489 283 -
Aktier och andelar 263 263 -
Derivat 3715 3715 -
Summa tillgangar 2874 134 2874134 -
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - -
Inlaning fran allmanheten 2284 645 2284 645 -
Efterstallda skulder 97 040 97 040 -
Derivat - - -
Summa skulder 2 381 685 2 381 685 -

Koncernen, 2015-12-31

Overvarde (+)/
Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)

TSEK

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 445 29 445 -
Bel&ningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 075 60 075 -
Utlaning till kreditinstitut 777 811 777 811 -
Utlaning till allmanheten 1837578 1837578 -
Derivat - - -
Summa tillgdngar 2704 909 2704 909 -
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut 516 516 -
Inlaning frén allmanheten 2229 562 2229 562 -
Efterstallda skulder 97 000 97 000 -
Derivat 3090 3090 -
Summa skulder 2330 168 2330 168 -
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Moderbolaget, 2016-12-31

Overvarde (+)/

TSEK Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 30510 30510 -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 211 60 211 -
Utlaning till kreditinstitut 690 360 690 360 -
Utl&ning till allmanheten 1980 558 1980 558 -
Derivat 3 558 3558 -
Summa tillgangar 2765197 2765197 -
Skulder

Inl&ning fran allmanheten 2 284 645 2284 645 -
Efterstallda skulder 97 040 97 040 -
Derivat - - -
Summa skulder 2 381 685 2 381 685 -

Moderbolaget, 2015-12-31

Overvarde (+)/
Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)

TSEK

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 445 29 445 -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 076 60 076 -
Utlaning till kreditinstitut 905 711 905 711 -
Utlaning till allmanheten 1639 150 1639 150 -
Derivat - - -
Summa tillgangar 2634 382 2634 382 -
Skulder

Inl&ning fran allmanheten 2229 562 2 229 562 -
Efterstallda skulder 97 000 97 000 -
Derivat 3 069 3 069 -
Summa skulder 2329 631 2 329 631 -

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell
forlust genom att inte uppfylla sina dtaganden gentemot koncernen.
Kreditrisk uppstar framst genom utl&ning till allmanhet men aven
genom likvida medel och derivatinstrument med positivt varde.
Kreditrisk &r den storsta risken i koncernen och féljs noga av an-
svariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det 6vergripande
ansvaret. Styrelsen har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna
for koncernens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt
utvecklingen av respektive kreditportfoljs riskniva och beslutar
och genomfor féréndringar i koncernens kreditgivning inom den
uppstallda policyn samt féreslar andringar i denna till styrelsen.
Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.

Vid kreditgivning sker en riskbedémning av kundens kreditvérdighet
dar dennes finansiella stéllning beaktas, liksom tidigare erfarenhet-
er och andra faktorer. Individuella risklimiter faststélls baserat pa
interna och/eller externa kreditbeddmningar i enlighet med de limiter
som faststallts av styrelsen. Koncernens kreditlimiter for utldning

till allmanheten &r strangt begransad och kontrolleras regelbundet.
Koncernen kan inte utan styrelsebeslut ingé kreditavtal med juridisk
person. Genom att endast godk&nna motparter med en extern rating
och faststélla maximal exponering till varje motpart begrénsas kre-
ditrisken i likvida medel.

Koncernen har en krav- och inkassogrupp som arbetar med redan
befintliga kunder som far betalningsproblem. Det finns dven en
kreditavdelning som gor utredningar av tilltdnkta kunder samt gor
I6pande utredningar av sakerheter och kreditlimiter faststallda av
styrelsen.

Koncernens kreditgivning préglas av hogt uppstallda mal med
avseende p4 etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér
koncernens stdrsta riskexponering &r reserver for kreditforluster i
férhallande till utestdende kreditvolym jamforelsevis sma (se nedan
och not 19). Det beror p& att koncernen fortlépande séljer oséakra
fordringar i de marknader dar prisnivan ar s&dan att styrelsen bedo-
mer det gynnsamt fér koncernens utveckling och riskprofil. Det avser
i dagslaget de flesta marknader. | praktiken innebar det att koncer-
nen Idpande realiserar befarade kreditférluster genom férsaljning av
osakra fordringar. | den befintliga kreditportféljen finns en begréansad
andel osékra fordringar och darmed &r reserveringarna relativt laga.

Koncernens rutiner fér évervakning av foérfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom
en tidig upptéckt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atféljande snabb handlaggning av férekommande kravarenden.
Overvakningen sker med stdd av ett sarskilt kravsystem som med
automatik bevakar och paminner om nér kravatgarder ar erforderliga.
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Koncernens utlaning till allmanheten bestar till dvervagande del

av blancokrediter och av den anledningen gér koncernen ingen
uppstallning 6ver kreditriskexponeringen eftersom det finns fa
sakerheter samtidigt som storlek pé& reserver i férhallande till utldnad
volym &r 1&g. Per balansdagen &r kreditportfolijens sammanséttning
for utlaning till allmanheten foljande:

TSEK 2016 2015 2016 2015
Fordringar ej i férfall | 2 113 837 | 1 569 993 | 1 707 453 | 1 404 555

Fordringar forfallna:

1-10 dagar 194 437 | 137389, 161949, 130875
Fordringar forfallna:

11-69 dagar 109 270 81983 64 113 63 298
Osé&kra lanefordringar| 129 346 88 860 94 855 74 871

Summa 2546 890 18782252028 370 | 1 673 599

Reservering for for-

vantade kundférluster| -57 607 | —40647 | -47812| -34449

Summa utléning
till allmanheten 2489283 | 1837578 1980558 | 1639 150
For avstamning av férandring av reserv for befarade kreditforluster,
se not 19.

KREDITKVALITETEN OVER FULLT FUNGERANDE

LANEFORDRINGAR

TSEK 2016 2015 2016 2015
Hushéllssektor

Lag risk 1515744 1000104 | 1072688 |1004 777
Medel risk 542 420| 297385| 506718| 112538
Hog risk 359380 424697 | 354109| 414234
Rating saknas - 67 179 - 67 179

Totalt 2417 544 1 789 365 | 1933 515 | 1 598 728

Kreditkvaliteten for fullt fungerade fordringar har bedémts utifran en
modell som klassificeras utifran lag, medel eller hog risk. Klassifice-
ringen grundar sig primart p& antalet eventuella pAminnelser som har
skickats till respektive kund, antalet manader som kunden har haft
ett aktivt I&n i koncernen samt kredittagarens individuella kredit-
status vid utlaningstillfallet, berdknade med hansyn tagen till bada
interna och externa kallor. Riskbedémningen gors dven med hansyn
till olika parametrar som beror pa produktslag (segment) och land,
dar bl.a. historisk information hamtad fran var egen databas beaktas.
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Kreditkvaliteten av 6vriga fullt fungerande finansiella tillgangar enligt
Standard & Poor’s rating "local short terms” specificeras nedan:

TSEK 2016 2015 2016 2015

Kassa och tillgodo-
havanden hos

centralbanker

AA+ 30510 29 445 30510 29 445
Beldningsbara

statsskuldsfér-

bindelser m.m.

AAA 60 211 60 075 60 211 60 075
Utlaning till kredit-

institut

A-1+ 172312 | 206642 159275, 194402
A-1 115372 | 568478 | 108 041 567 111
A-2 2468 4124 2468 4124
Rating saknas - -| 420576, 140302
Ovriga tiligdngar

A-1+ 3715 - 3558 -
Rating saknas 3960 5770 3960 8778
Totalt 388548 874534 7885991004 237

Med 6vriga tillgdngar i A-1+ avses bland annat derivat med positivt
varde.

Likviditetsrisk

Riktlinjer for likviditetsrisk faststalls av styrelsen. Den storsta
likviditetsrisken utgérs framforallt av att kunna méta aterbetalning
av den inl&ning som koncernen har fran svenska och finska hushall,
mojligheten att gora utbetalningar avseende nya krediter anses vara
en affarsrisk. Per balansdagen s& uppgar inl&ning fran allménheten
till 2 284,6 MSEK (2 229,6), vilken redovisas under rubriken in- och
uppléning fran allmanheten. Hushéllen har inga begrénsningar vad
galler uttag av det insatta kapitalet. Enligt styrelsens instruktion skall
TF Bank generellt ha en Iag likviditetsrisk i sin verksamhet.

For att sékerstélla att koncernen inte hamnar i likviditetskris skall
bolaget, i enlighet med likviditetspolicyn, vid var tid uppratthalla en
likviditetsreserv och andra likviditetsskapande atgéarder sdsom, for-
utom normal rérelsekredit, kontrakterat laneldfte direkt eller indirekt
hos annat kreditinstitut eller kontantekvivalenta tillgangar.

Maximal placering hos koncernens tilldtna motparter &r 25 % av
godtagbart kapital med undantag for institut, som kan uppga till
100 % av godtagbart kapital. ' Statsskuldvéxlar och tillgodohavan-
den pé centralbanker samt exponering mot dotterféretag ar undan-
tagna fran 25 %-gransen.

Ledningen féljer ocksa noga koncernens likviditetsreserv som bestér
av likvida medel och andra likviditetsskapande atgarder, och foljer
aven rullande prognoser avseende likviditetssituationen pa basis av
forvéntade kassafloden.

All finansiering utéver inlaning fran allménheten sker genom uppla-
ning fran kreditinstitut, emitterade vardepapper samt eget kapital.

1 Enligt artikel 4 led 71 i Férordning (EU) nr 575/2013 bestar godtagbart
kapital av summan av primérkapital och supplementéarkapital som &r lika
med eller understiger en tredjedel av primarkapitalet. Enligt artikel 494
i Férordning (EU) nr 575/2013 far supplementérkapitalet under en 6ver-
gangsperiod besté av 50 % under 2016.
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Per den 31 december uppgick koncernens likviditetsreserv till Koncernen
375,5 MSEK (858,7) och summan av likviditetsreserv och andra
likviditetsskapande &tgérder uppgick till 707,0 MSEK (1 187,5) vilket TSEK 2016-12-31 | 2015-12-31
motsvarar 31 % (53 %) av koncernens inldning fran allméanheten. BALANSRAKNING
Koncernens LCR uppgick till 147 % (150 %) och kvoten inlaning fran L .
allmanheten/utlaning till allmanheten var 0,92 (1,21). ! Utléning till allménheten

Hushallssektorn 2075880 1487 235
Per den 31 december uppgick moderbolagets likviditetsreserv till N N "
355,1 MSEK (846,3) och summan av likviditetsreserv och andra likvi- Summa utléning till allmanheten 2075880 1487235
ditetsskapande atgarder uppgick till 655,1 (1 146,3) vilket motsvarar
29 % (51 %) av bolagets inl&ning fran allminheten. Bolagets LCR Hushéllssektorn
uppgick till 147 % (149 %) och kvoten inlaning fran allmanheten/utla- Lanefordringar, netto 2005 712 1418 419
ning till allménheten var 1,15 (1,36). Osaékra fordringar, netto 70 168 68 816
For kontraktsméssiga forfallotider pa skulder, se not 17. Summa hushallssektorn 2075 880 1487 235

Enligt artikel 4 i Kommissionens Delegerade Férordning (EU) 2015/61 be-
raknas LCR genom att dividera likviditetsbuffert med nettolikviditetsutflo-
den under en stressperiod pa 30 kalenderdagar. Enligt den interna policyn

SALES FINANCE

for likviditetshantering ska LCR vara stérre an 100 %. Enligt artikel 38 i Koncernen
Kommissionens Delegerade Forordning (EU) 2015/61 var det regulatoriska TSEK 201 201
LCR kravet 70 % per 31 december 2016 vilket 6kar till 80 % per 1 januari & gl i
2017. RESULTATRAKNING

Réntenetto 49 873 44790

— Provisionsnetto 18 827 21647
NOT 4 Segmentredovisning 03 4

Nettoresultat av finansiella transaktioner
VD &r koncernens hogste verkstéllande beslutsfattare. Féretagsled-

ningen har faststallt rérelsesegmenten baserat pa den information Summa rarelseintakter 68 607 66479
som behandlas av VD och som anvénds som underlag for att férdela . . .
resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvirderar rorel- Allmanna administrationskostnader —48740| -36246
sesegmentens utveckling baserat pa rorelseresultatet. Avskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -992 -1108
DIRECT TO CONSUMER Ovriga rérelsekostnader - 658 -613
Koncernen Summa rérelsekostnader -50390 -37967
TSEK 2016 2015 Resultat fére kreditfoérluster 18 217 28 512
RESULTATRAKNING Kreditforluster, netto -26466| -22 399
Réantenetto 349 127 | 303 454 Rérelseresultat -8249 6 113
Provisionsnetto 22 564 18 275 . o
. . . Rorelseresultat hanforligt till
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 501 -195 L
— — Moderbolagets aktiedgare 2214 11 005
Summa rérelseintakter 372192| 321534 Innehav utan bestdmmande inflytande -10463 — 4892
Allmanna administrationskostnader -101 046 | -82026
Avskrivningar av immateriella och K
materiella anlaggningstillgangar -3752 -3460 Sncemen
Ovriga rérelsekostnader -14943 | -19967 2016-12-31 | 2015-12-31
Summa rérelsekostnader - 119741 | - 105 453 BALANSRAKNING
Resultat fore kreditférluster 252451, 216082  Utidning till alilmanheten
Kreditforluster, netto _85103| -s564  ushallssekiom 413403| 350343
Rérelseresultat 167 348| 130434 Summa utlaning till allmanheten 413 403 350 343
Rorelseresultat hanforligt till f;shjzllzs'ektorn t 405 528 347 565
Moderbolagets aktieégare 167348 | 130434 nefordringar, netto
. . Osékra fordringar, netto 7 875 2778
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Summa hushallssektor 413 403 350 343
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KONCERNINFORMATION NOT 5 Rinteintikter

Koncernen
TSEK 2016 2015 Koncernen Moderbolaget
Intakter TSEK 2016 2015 2016 2015
Summa rérelseintakter, Ranteintakter p& ut-
Direct to Consumer 372192 321534 laning till allmanheten | 448 274 | 385591 | 404058| 376302
Summa rdrelseintékter, Ovriga ranteintakter 596 255 7935 1238
Sales Finance 68 607 66 479 =
Summa réante-
Summa rérelseintédkter for koncernen 440799 | 388013 intikter 448870 385846 411993 377540
Rorelseresultat - varav ranteintakter
Rérelseresultat, fran lanefordringar
Direct to Consumer 167 348 | 130 434 och kundfordringar| 448870 385846 411993 377540
Rorelseresultat, - varav réntein-
Sales Finance - 8249 6113 tékter pa osékra
Jamforelsestérande poster 19275 -18232 fordringar 8258 8160 8083 7638
Summa rérelseresultat for koncernen 139824 | 118315 Réanteintakternas
geografiska
férdelning:
KONCERNINFORMATION Sverige 142269 152826 142267 152827
Koncernen Finland 172026 | 158065, 166350 158065
TSEK 2016-12-31  2015-12-31 Estland 45 894 38 373 45 894 38 373
Utlning till allménheten Norge 44132 15 639 12 933 7332
- . Polen 37 351 14 359 37 351 14 359
Utlaning till allmanheten,
Direct to Consumer 2075880| 1487235 Danmark 6716 6207 6716 6207
Utlaning till allmanheten, Lettland 482 377 482 377
Sales Finance 413 403 350 343 Summa
Summa utléning till allménheten ranteintakter 448870 385846 411993 377540
for koncernen 2489 283 1837 578

For information om geografisk férdelning av ranteintakter och

provisionsintékter, se not 5 och not 7. NOT6 |Rintekostnader

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2016 2015 2016 2015
Réntekostnader

kreditinstitut -2253 -1948 -2185 -1817
Rantekostnader
allmanheten -23151| -26312| -23151| -26239
Ovriga finansiella
kostnader - 24 466 -9342| -23873 -9097
Summa réntekost-
nader -49870| -37602 -49209 -37153
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NOT 8 Allmdnna administrationskostnader

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
TSEK 2016 2015 2016 2015 TSEK 2016 2015 2016 2015
Provisionsintakter Personalkostnader
Forsakringspremier 24 638 20432 19 966 19235 Léner och arvoden -47965| -32054| -34278, -27647
Kravavgifter 21611 24 219 20 189 23912 Sociala avgifter -13 349 -9712| -10071 -8620
Ovriga provisioner 2796 1231 90 14 Pensionskostnader -4 463 -2642 -3394 -2497
Summa Ovriga personal-
provisionsintakter 49045 45882 40245 43161 kostnader -1375 -783| -1180 -783
Summa personal-
Provisions- kostnader -67152| -45191| -48923| -39547
kostnader
Forsakrings- Ovriga allménna
kostnader -6710 -5494 -4527 -4844 administrations-
Ovriga kostnader - 944 - 466 - - kostnader
. Porto och telefon -10 257 -9150 -8288 -8844
Summa provi-
sionskostnader -7 654 -5960 -4 527 -4 844 IT-kostnader -18988 | -18909| -10865, -13947
Externa inkasso-
Provisionsnetto 41 391 39922 35718 38 317 kostnader -4828 -4280 -4334 -4280
Informationstjanster
Provisionsinték- och kundkommuni-
terna geografiska kation -18583| -15028| -15791| -14593
fordelning: Hyra och lokal-
Sverige 19946 22273| 19943| 22273 kostnader -4876, -4175, -3439 -3233
Finland 8 354 6 496 7 835 6 496 Jamforelsestdrande
Estland 801 1010 801 1010 poster - - —-19275| -18232
Norge 10 099 4 742 1821 2021 Ovrigt -25102| -21539| -21874 -17609
Polen 7015 8279 7015 8279 Summa ovriga
Danmark 2753 2992 2753 2992 allménna admini-
strationskostnader| -82634| -73081 -83866| -80738
Lettland 77 90 77 90
49 045 45 882 40 245 43 161 Summa allménna
administrations-
kostnader -149786  -118272| - 132789 | - 120 285

NOT 9 Ersattning till revisorer

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2016 2015 2016 2015
Pricewaterhouse-

Coopers AB

Revisionsuppdrag 1735 778 1409 693
Revisionsverksam-

het utdver revisions-

uppdraget 783 140 674 127
Skatteradgivning 316 96 316 81
Ovriga tjanster 2157 2913 2138 2850
Summa ersattning
till revisorer 4 991 3927 4 537 3751
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NOT 10 | Medelantal anstallda, I6ner, andra ersattningar och sociala avgifter

MEDELANTALET ANSTALLDA, MED FORDELNING PA KVINNOR
OCH MAN HAR UPPGATT TILL:

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2016 2015 2016 2015
Kvinnor 55 45 39 36
Mén 43 33 34 29
Totalt 98 78 73 65

LONER OCH ERSATTNINGAR HAR UPPGATT TILL:

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2016 2015 2016 2015
Styrelsen och verk-

stéllande direktéren 4430 4085 4169 3562
Ovriga anstallda 43 535 28 473 30 109 24 585
Totala I6ner och

ersattningar 47 965 32 558 34 278 28 147
Sociala avgifter

enligt lag och avtal 13 349 9712 10 071 8 620
Pensionskostnader 4 463 2637 3 394 2497
Totala I6ner,

ersattningar,

sociala avgifter

och pensions-

kostnader 65777 44907 47 743 39 264

LONER OCH ERSATTNINGAR TILL STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2016 2015 2016 2015
Styrelsens ord-
forande: Mattias
Carlsson
Styrelsearvode 1740 1354 1740 1354
Ovriga férmaner 93 8 93 8
Pensionskostnad 413 298 413 298
Summa styrelsens
ordférande 2246 1660 2246 1660

Totala erséttningar till styrelseordféranden ryms i det totala arvode
som beslutats.
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Koncernen Moderbolaget

TSEK 2016 2015 2016 2015
Ovriga styrelse-

ledaméter:
Thomas Grahn,

styrelsearvode 250 150 250 150
Paul Kéllenius,

styrelsearvode 200 - 200 -
John Brehmer,

styrelsearvode 200 - 200 -
Bertil Larsson,

styrelsearvode 251 167 251 167
Lars Wollung,

styrelsearvode 333 - 333 -
Tone Bjgrnoy,

styrelsearvode 375 - 375 -
Styrelseledamoter i

dotterbolag 261 56 - -
Summa 1870 373 1609 317
VD: 1!

GrundIén 1650 1342 1650 1342
Rorlig erséttning - 500 - 500
Ovriga férméaner 61 41 61 41
Pensionskostnad 418 291 418 291
Summa 2129 2174 2129 2174
Vice VD: '

GrundIon 1454 1158 1454 1158
Rérlig erséttning - 460 - 460
Ovriga férmaner 84 73 84 73
Pensionskostnad 379 283 379 283
Summa 1917 1974 1917 1974
Ovriga ledande

befattningshavare: ’

GrundlIon 5047 2516 5047 2516
Rérliga erséttningar 431 - 431 -
Ovriga férmaner 9 - 9 -
Pensionskostnad 673 512 673 512
Summa 6160 3028 6 160 3028

T beloppen ingdr ersattningar till koncernens VD och vice VD. Ledande

befattningshavare avser koncernledningen. Ersattningar till VD och 6vriga
ledande befattningshavare i TF Banks dotterbolag ingér inte. Under 2016
ingér fyra personer under rubriken ledande befattningshavare, under 2015
tre personer.



Forts. not 10

Ersattningar till ledande befattningshavare

| enlighet med upplysningskraven i FFFS 2014:12 presenteras
information kring bl.a. ersattningssystem pa koncernens webbplats
www.tfbankgroup.com. Léner och andra ersattningar till verk-
stallande direktor och andra ledande befattningshavare utgors av
fast 16n, rorlig erséttning, provisionsbaserad ersattning, dvriga for-
maner samt pension. Till styrelsens externa ledaméter utgar arvode
enligt arsstdmmans beslut.

Provisionsbaserade ersattningar
Ingen provisionsbaserad ersattning har betalats ut under ar 2015
och 2016.

Pensioner
Bolagets pensionsataganden tacks genom inbetalningar till ITP-plan.

STYRELSELEDAMOTER FOR MODERBOLAGET

Styrelseledaméter
Varav verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare

VD:s pensionsalder &r 65 ar och for denne gors arligen komplet-
terande betalningar till en avgiftsbestamd plan. Andra ledande
befattningshavares pensionsélder ar 65 ar och kompletterande
betalningar gors arligen till en avgiftsbestamd plan, ITP-planen.
Om rorlig erséattning utfaller inbetalas en extra pensionspremie pa
ersattningen.

Aven for styrelseordféranden gérs arligen kompletterande betalning-
ar till en avgiftsbestamd plan.

Uppsagningstider och avgangsvederlag

Enligt avtal mellan TF Bank AB och VD uppgér uppsagningstiden till
sex manader (12 manader om uppsagningen sker fran bolagets sida).
Om uppsagningen initieras av bolaget utgar grundlon under uppsag-
ningstiden, dock utbetalas ingen rorlig ersattning om sadan &r ver-
enskommen innan uppsagningen verkstélls. Avgangsvederlaget satts
ned mot ny 16n som VD erhdller frdn ny Gverenskommen arbetsgivare.

2015

Antal pa
Varav man

Varav man | balansdagen
7 86 %

Antal pa
balansdagen

NOT 11 | Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31| 2015-12-31 | 2016-12-31| 2015-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 26 979 15 582 23 339 15 582
Arets forandringar
- inkép 8499 10 025 8 746 7 757
- férvarv - 1640 - -
- omrékningsdifferenser 472 - 268 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 35950 26 979 32085 23339
Ing&ende avskrivningar enligt plan -14 573 -10 833 -14 208 -10833
Arets forandringar
- avskrivningar enligt plan -2669 -3901 -2740 -3375
- omrékningsdifferenser -294 161 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -17 536 -14 573 -16 948 -14 208
Utgdende planenligt restvarde 18 414 12 406 15137 9131

Alla immateriella anlaggningstillgangar avser egenutvecklad pro-
gramvara.
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NOT 12 | Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31| 2016-12-31 2015-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 5283 4 657 5095 4602
Arets forandringar
- inkdp 2203 624 315 489
- utrangering - 746 - - 746 -
- omrékningsdifferenser 18 2 15 4
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 6 758 5283 4679 5095
Ing&ende avskrivningar enligt plan -3767 -3104 -3733 -3100
Arets forandringar
- avskrivningar enligt plan -2075 - 667 -587 - 636
- utrangering 746 - 746 -
- omrékningsdifferenser -52 4 -5 3
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -5148 -3767 -3579 -3733
Utgdende planenligt restvarde 1610 1516 1100 1362

NOT 13 | Ovriga rérelsekostnader

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2016 2015 2016 2015
Marknadsféringskostnader -15 601 -20579 -14 771 -19980
Ovriga - - - -
Summa -15601 -20579 -14771 -19980

NOT 14 | Kreditforluster

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2016 2015 2016 2015
Forandring av reserv for salda osékra fordringar —-85429 -96 394 -85429 -96 394
Konstaterade kreditférluster -18 572 -17 149 -15103 -15635
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 7 662 8293 7 439 7527
Foréndring av reserv for andra befarade kreditforluster -15230 -2797 -12278 -2705
Kreditférluster, netto -111 569 -108 047 -105 371 -107 207

Kreditforluster ar hanforliga till Utlaning till allmanheten och kategoriseras sdsom lanefordringar och kundfordringar.
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NOT 15 | Skatt p4 arets resultat

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2016 2015 2016 2015
Aktuell skatt p& arets resultat -33323 -32592 -28 322 -31659
Skatt pa grund av andrad beskattning tidigare ar -89 - -89 -
Ovriga skatter -57 - -57 -
Uppskjuten skatt 2913 3686 - 783 -
Skatt pa arets resultat’ -30556 -28906 -29 251 -31659
Avstamning av skatt pa arets resultat

Rorelseresultat 139 824 118 315 135294 133 218
Skatt enligt géllande skattesats -30377 -26194 -29765 -29 308
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -116 -2305 -84 -2295
Skatteeffekt av intékter som ska tas upp men ej ingar i det redovisade resultatet -1630 -75 -54 -75
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 1817 35 1581 19
Skatteeffekt av transaktionskostnader vid férvarv
av dotterbolag - - 367 - -
Skatt pa grund av &dndrad beskattning tidigare ar -89 - -89 -
Ovriga skatter -57 - -57 -
Uppskjuten skatt -104 - - 783 -
Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen - 30556 -28906 -29 251 -31659

1 Vagd genomsnittlig skattesats fér koncernen var 21,9 % (24,4 %) och fér moderbolaget var motsvarande siffra 21,6 % (23,8 %).

Under 2016 har Skatteverket genomfort en revision pa TF Bank avseende inkomstbeskattning fér ar 2014. Skatteverket beslutade efter ge-
nomford revision att hoja bolagets inkomst av naringsverksamhet med 275 TSEK med anledning av advokatkostnader som inte bedomdes

vara skattemassigt avdragsgilla. P4 alla andra punkter ansags TF Bank ha hanterat verksamheten enligt radande skatteregler.

NOT 16 | Utlandsk valuta

FOLJANDE VALUTAEXPONERINGAR AR MOT KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS TRANSAKTIONSVALUTA

Koncernen

Moderbolaget

Tillgdngar i EUR:

2016-12-31

2015-12-31

2016-12-31

2015-12-31

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 30510 29 445 30510 29 445
Utlaning till kreditinstitut 59 124 67 092 54 846 63 314
Utlaning till allmé&nheten 1095 841 835 761 1042943 835 761
Ovriga tillgangar 5714 11 027 2067 10728
Avdrag tillgdngar Eurozone — 828 476 — 645 868 - 767 725 - 641768
Summa tillgangar 362 713 297 457 362 641 297 480
Skulder i EUR:
Inl&ning fran allmanheten - 634 762 - 496 728 - 634 762 - 496 728
Ovriga skulder - 24 491 -17 585 -20198 - 16 808
Avdrag skulder Eurozone 657 974 508 691 653 804 507 920
Summa skulder -1279 -5622 -1156 -5616
Valutaterminer -538 679 - 435582 - 477 625 —-431907
Nettoexponering i EUR - 177 245 - 143747 - 116 140 -140043
Nettotillgangar i Eurozone 170 502 137 177 113 921 133 848
-6743 -6570 -2219 -6195
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Forts. not 16

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31| 2015-12-31 | 2016-12-31| 2015-12-31

Tillgdngar i NOK:

Utlaning till kreditinstitut 36 314 7519 450 045 146 337
Utl&ning till allmanheten 530533 227 847 30 550 29373
Ovriga tillgangar 17 490 19 636 74 672 68 643
Avdrag tillgangar i Norge - 503 057 - - -
Summa tillgangar 81280 56 472 555 267 244 353
Skulder i NOK:
Upplaning fran kreditinstitut - -1122 - -
Ovriga skulder -13810 -10527 -617 -978
Avdrag skulder i Norge 10 832 8 146 - -
Summa skulder -2978 -3503 -617 -978
Valutaterminer - 554 561 —242 584 - 554 561 —242 584
Nettoexponering i NOK - 476 259 -189 615 89 791
Nettotillgangar i Norge 492 225 190 384 - -
15 966 769 89 791

Tillgdngar i PLN:

Utlaning till kreditinstitut 11496 9024 11496 9024
Utlaning till allmanheten 164 386 84 878 164 386 84 878
Ovriga tillgangar 132 3918 132 3918
Avdrag tillgangar i Polen -185 188 —90 481 -185 188 —90 481
Summa tillgangar -9174 7 339 -9174 7 339
Skulder i PLN:
Ovriga skulder -4654 -12611 -4654 -12611
Avdrag skulder i Polen 24948 12 003 24948 12 003
Summa skulder 20 294 -607 20 294 -607
Valutaterminer —-173 280 —-86 207 -173 280 - 86 207
Nettoexponering i PLN -162 160 -79475 -162 160 -79475
Nettotillgangar i Polen 160 240 78 478 160 240 78 478
-1920 -998 -1920 —-998

Tillgdngar i DKK:

Utlaning till kreditinstitut 4532 3777 4532 3777
Utlaning till allmanheten 35969 34 002 35969 34 002
Ovriga tillgéngar 30 335 30 335
Summa tillgangar 40 531 38114 40531 38114
Skulder i DKK:

Ovriga skulder -430 -9 -430 -911
Summa skulder -430 -911 -430 -911
Valutaterminer -39 832 - 36 942 -39 832 - 36942
Nettoexponering i DKK 269 261 269 261
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Forts. not 16
NEDANSTAENDE TABELL VISAR UTESTAENDE VALUTATERMINER TILL MARKNADSVARDE | MILJONER | RESPEKTIVE VALUTA:

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31| 2015-12-31 | 2016-12-31| 2015-12-31

EUR 56,4 47,4 50,0 47,0
NOK | 527,5 | 2535 527,5 | 253,5
PLN | 80,0 | 40,0 80,0 | 40,0
DKK | 31,0 300/ 31,0 30,0

NOT 17 | Loptidsinformation

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31| 2016-12-31 2015-12-31
Betalbar vid anfordran 30510 29 445 30510 29 445
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 30510 29 445 30 510 29 445
Aterstaende 16ptid om hégst 3 manader 12 000 60 075 12 000 60 075
Aterstaende 16ptid langre dn 3 manader men hogst 1 &r 48 211 - 48 211 -
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 211 60 075 60 211 60 075
Betalbar vid anfordran 290 152 777 811 269 785 765 409
Aterstaende 16ptid langre dn 1 &r men hogst 5 &r - - 420 575 140 302
Utlaning till kreditinstitut 290 152 777 811 690 360 905 711
Aterstaende 16ptid om hégst 3 manader 255 415 164 263 182 559 152 168
Aterstaende I6ptid langre 4n 3 manader men hogst 1 &r 527 979 342 852 432 686 305 359
Aterstaende 16ptid langre dn 1 &r men hogst 5 &r 2512913 1982 656 2 080 305 1775736
Utlaning till allmanheten 3296 307 2489771 2695 550 2233263
Betalbar vid anfordran 2284 645 2229562 2284 645 2229562
In- och upplaning fran allménheten 2284 645 2229 562 2284 645 2229 562
Aterst&ende 16ptid langre 4n 5 ar 151 625 162 500 151 625 162 500
Emitterade vardepapper 151 625 162 500 151 625 162 500
Aterstaende 16ptid om hagst 3 manader 70 407 54 459 38944 35899
Aterstaende 16ptid langre dn 3 manader men hogst 1 ar 16719 - 16 719 -
Aterstaende 16ptid langre &n 1 &r men hogst 5 &r 4026 - 15603 -
Ovriga skulder 91 152 54 459 71 266 35 899

De belopp som anges i tabellen &r avtalsenliga, odiskonterade kassafldden och inkluderar savél ranta som amorteringar varfér beloppen ej

direkt kan kopplas till balansrakningen.

NOT 18 | Utlaning till kreditinstitut

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31| 2015-12-31| 2016-12-31| 2015-12-31
Utestéende fordringar svensk valuta 270 550 751614 261769 744 186
Utestdende fordringar utlandsk valuta 19 602 26 197 428 591 161 525
Summa utlaning till kreditinstitut 290 152 777 811 690 360 905 711
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NOT 19 | Utlaning till allmdnheten

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31| 2015-12-31 | 2016-12-31| 2015-12-31
Utl&ning till hushallssektorn 2 489 283 1837578 1936 458 1639 150
Utlaning till foretagssektorn - - 44 100 -
Total utlaning till allménheten 2489 283 1837 578 1980 558 1639 150
Lan till hushéllssektorn
Lanefordringar, brutto 2 546 890 1878 225 1984 270 1673 599
Reservering for befarade kreditférluster - 57607 —-40 647 —47 812 —34 449
Lanefordringar, nettobokfért varde 2489 283 1837 578 1936 458 1639 150
Lanefordringarnas geografiska férdelning, netto:
Sverige 662 767 654 684 662 767 654 684
Finland 847 067 659 977 838 109 659 977
Norge 530315 227 813 30 548 29 385
Estland 245 801 174 297 245 801 174 297
Polen 164 389 85278 164 389 85278
Danmark 35969 34 007 35969 34 007
Lettland 2975 1522 2975 1522
Summa lanefordringar, nettobokfort varde 2489 283 1837 578 1980 558 1639 150

FORANDRING AV RESERVERING FOR KONSTATERADE OCH BEFARADE KREDITFORLUSTER

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31| 2015-12-31 | 2016-12-31| 2015-12-31
Ingéende balans —40 647 -32737 —34 449 -32737
Forandring av reserv for salda osékra fordringar -85 429 -96 394 -85429 -96 394
Aterféring av reservering for salda osakra fordringar 85429 96 394 85429 96 394
Féréndring av reserv fér 6vriga befarade kreditforluster -15230 -2797 -12279 -2705
Forvarvade reserveringar - -6106 - -
Ovriga justeringar ' -1730 993 -1084 993
Utgéende balans -57 607 - 40 647 - 47 812 -34 449

1 Ovriga justeringar bestar av valutakursférandringar.

LAN TILL FORETAGSSEKTORN

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31| 2016-12-31 2015-12-31
Lanefordringar, brutto - - 44100 -
Summa lanefordringar, nettobokfort varde - - 44 100 -

Det har inte gjorts ndgon reservering pa utlaning till féretagssektorn da det inte féreligger ndgra omstandigheter som gor att reservering ar

aktuellt.

Utlaning till foretagssektorn bestar i sin helhet av lan till dotterbolaget Avarda Oy.
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Koncernen
2016-12-31 | 2015-12-31
Ingdende balans 11 536 -
Arets forandringar
Arets aktiverade utgifter, inkdp - 12772
Omrékningsdifferenser 1137 -1236
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 12673 11 536

Koncernens goodwill uppstod i och med férvarvet av det norska dotterbolaget BB Finans AS, som utgér den kassagenererande enheten,
under 2015.

Nedskrivningsproévning avseende goodwill for den kassagenererande enheten har utforts infor arsbokslutet. Berékningar utgér fran uppskat-
tade framtida kassafl6den efter skatt baserat pa finansiella prognoser som godkénts av féretagsledningen och som tacker en tredrsperiod,
vilket &r i linje med koncernens affarsplan. Viktiga antaganden avseende utférda prognoser omfattar genomsnittlig kreditstock, nyutlaning
och marginaler. Den genomsnittliga tillvaxttakt som anvands baseras pa bolagets egna planer och bedémningar om framtida utveckling. Fér
perioden efter prognosperioden har tillvaxten uppskattats motsvara Riksbankens inflationsmal. Estimerade kassafloden har diskonterats
med en rénta som baseras pa riskfri ranta samt riskjustering motsvarande marknadens genomsnittliga avkastningskrav. Berdkningen av
atervinningsvardet baseras pa nyttjandevardet.

Vid en forandring av gjorda antaganden avseende tillvaxttakt och diskonteringsranta med +/- 1 procentenhet sa skulle det inte uppkomma
nagot nedskrivningsbehov. Det &r ddrmed TF Banks bedémning att det finns utrymme fér en rimlig férandring av bade tillvixtantagandet
och diskonteringsfaktorn.

NOT 21 | Ovriga tillgangar

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31| 2016-12-31 2015-12-31
Derivat 3715 - 3558 -
Ovriga tillgangar 5794 9582 4182 8778
Summa 6vriga tillgangar 9509 9 582 7740 8778

NOT 22 | Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 | 2015-12-31| 2016-12-31| 2015-12-31
Upplupna ranteintakter 835 1290 - 348
Ovriga poster 10 138 33 007 8 680 28 185
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10973 34 297 8680 28 533

NOT 23 | Upplaning fran kreditinstitut

Moderbolaget har en outnyttjad kreditfacilitet om 300 MSEK (300) och det nuvarande avtalet I6per till och med den 29 juni 2017.
BB Finans AS har en kreditfacilitet om 30 MNOK (motsvarande 32 MSEK), som var outnyttjad per 2016-12-31.
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NOT 24 |In- och uppléaning fran allménheten

Koncernen

Moderbolaget

2016-12-31

2015-12-31

2016-12-31

2015-12-31

Inlaning fran allmanheten - Sverige ' 1649 883 1732834 1649 883 1732 834
Inl&ning fran allménheten - Finland ' 634 762 496 728 634 762 496 728
Summa in- och uppléning fran allmanheten 2284 645 2229 562 2284 645 2229 562

" Inl8ning fr&n allmanheten sker endast inom hushéllssektorn.

Samtliga skulder &r p& obestamd I6ptid.

NOT 25 | Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31| 2015-12-31 | 2016-12-31| 2015-12-31
Derivat - 3090 - 3 069
Leverantdrsskulder 11 489 10 730 9506 9437
Ovriga skulder 6 364 12 105 4556 9088
Summa 6vriga skulder 17 853 25925 14 062 21 594

48 o Arsredovisning 2016 * TF Bank AB (publ)




NOT 26 | Uppskjuten skatt

Koncernen

Uppskjutna skattefordringar

2016-12-31

2015-12-31

Uppskjuten skatt hanférlig till underskottsavdrag 6 830 2235
Uppskjutna skattefordringar 6 830 2235
Uppskjutna skatteskulder
Skillnaden mellan den inkomstskatt som har redovisats i resultatrakningen
samt den inkomstskatt som beldper sig pa verksamheten utgérs av:
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver -11577 -11577
Uppskjuten skatt pa férvarvat dvervarde ' -2 047 -2512
Uppskjuten skatt pa tillgangar (BB Finans) -104 -106
Uppskjuten skatt pa vinstkonto (BB Finans) -54 -58
Uppskjuten skatt p& orealiserade valutaderivat -815 -
Uppskjuten skatt pa temporara skillnader -14 597 -14 253
De uppskjutna skatteskulderna forvantas regleras enligt nedanstaende:
Inom 12 manader 511 502
Senare an inom 12 manader 14 086 13 751
14 597 14 253
Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt féljande:
Ingéende balans -12018 -12 146
Redovisning i resultatrakningen 2675 3 686
Redovisning i totalresultat 1576 -1339
Uppskjuten skatt fran forvarv av dotterbolag - -2219
Utgéende balans -7767 -12018

1
under 2015.

Overvéardet bestar av férvantad atervinning av tidigare konstaterade kundférluster baserat pa historiskt utfall i dotterbolaget BB Finans som fdrvérvades

NOT 27 | Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31| 2015-12-31 | 2016-12-31| 2015-12-31
Upplupna Iéner och semesterléneskuld 7743 5843 5421 4 805
Upplupna sociala avgifter 4 311 3349 3 261 2945
Upplupen ranta pa utlaning till allmanheten 118 - 118 -
Upplupen ranta pa inl&ning fran allmanheten 22028 25339 22028 25339
Ovriga interimsskulder 19 290 24 749 14 016 21192
Summa upplupna kostnader 53 490 59 280 44 844 54 281
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NOT 28 | Efterstallda skulder

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31| 2016-12-31 2015-12-31
Daterade forlagslan 97 040 97 000 97 040 97 000
Summa 97 040 97 000 97 040 97 000

Forlagslan ar efterstallda i forhallande till dvriga skulder. Nominellt varde &r 100 000 TSEK. Rantan péa det efterstallda lanet ar STIBOR 3 manader
plus 6,25 %. Lanet forfaller den 14 december 2025.

NOT 29 | Bokslutsdispositioner

Moderbolaget

TSEK 2016-12-31, 2015-12-31
Avskrivning dver plan - 171
Summa - 171

NOT 30 | Transaktioner med nirstdende

Consortio Fashion Holding AB (CFH), org.nr. 556925-2819 har till stora delar samma &gare som TF Banks moderbolag TFB Holding AB, org.nr.
556705-2997. Transaktioner med andra narstdende i tabellen nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som ingar i CFH-koncernen.
Samtliga mellanhavanden prissétts marknadsmassigt.

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31| 2015-12-31 | 2016-12-31| 2015-12-31
Foljande transaktioner har skett mellan koncernféretag:
Réanteintakter - - 7 947 1132
Ovriga intékter - - 208 35
Allm&nna administrationskostnader - 422 —-343 -2129 -1718
-422 -343 6 026 - 551

Koncernen

2016-12-31

2015-12-31

Moderbolaget

2016-12-31

2015-12-31

Foéljande transaktioner har skett med andra narstaende:

Ranteintakter (transaktionskostnader) - 66 035 -71634 - 66 035 -71634

Allménna administrationskostnader -5670 -6 326 -5670 -6 326
-71705 -77 960 -71705 - 77 960

Kop av tillgdngar och skulder fran andra narstaende:

Sales Finance 636 879 677 466 636 879 677 466
636 879 677 466 636 879 677 466
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Koncernen
2016-12-31

Moderbolaget
2016-12-31 | 2015-12-31

2015-12-31

Tillgangar vid arets slut till foljd av transaktioner mellan koncernféretag:

Utlaning till kreditinstitut - - 420 575 140 302
Utlaning till allméanheten - - 44100 -
Utlaning till TFB Holding AB - 3000 - 3000
- 3000 464 675 143 302
Tillg&ngar vid arets slut till foljd av transaktioner med andra narstaende:
Ovriga tillgéngar 663 91 663 91
663 91 663 91
Skulder vid arets slut till f6ljd av transaktioner med andra nérstaende:
Ovriga skulder - 2139 - 2139
- 2139 - 2139

For information om erséttning till ledande befattningshavare, se not 10.

NOT 31 | Aktier och andelar i koncernféretag
_ TFB Service OU TFB Service SIA| Avarda AB - koncern BB Finans AS - koncern

Sverige

Registrerings- och verksamhetsland Estland

Verksamhet Administration
Antal aktier 25
Andel aktier som &gs av TF Bank 100 %
Redovisat vérde per 2016-12-31 24
Rérelseintékter 2016 1519
Resultat fére skatt 2016 -5
Skatt pa resultatet 2016 -
Medeltal anstallda 2016 6

Lettland

Administration

1
100 %
27

185
39

1

Finansiell
1020

51 %
25400
5009
-21353
4544

5

Norge
Finansiell
42 000 000
100 %

75 411

37 076
20670
-4983

13

Koncernen ingick under 2014 ett aktie&garavtal avseende Avarda AB som numera &gs till 51 %, av saval roster som kapital, av TF Bank AB och
till 49 % av Intrum Justitia AB (publ). Aktiedgaravtalet behandlar respektive parts tagande i detta foretag. Koncernen har vid utvarderingen av
aktiedgaravtalet kommit till slutsatsen att det inte infor nagra vasentliga begransningar for koncernen att utéva sitt bestdmmande inflytande, som

foljer av att man ar majoritetsagare i bolaget, och darmed konsolideras Avarda AB som ett dotterbolag.

Grunden fér bedomningen baseras dels pa att koncernen har majoriteten av rosterna i bolaget samt &r den part som tillsatter VD, vilken &r den
funktion som fattar beslut avseende de relevanta aktiviteterna i bolaget. De beslut som, enligt avtal, ska fattas gemensamt &ar begransade till
fragestéliningar som avser att skydda partnernas investering, t.ex. &ndring av bolagsordning och utdelning, snarare &n att parterna ska vara
overens kring beslut om de relevanta aktiviteterna i verksamheten. Detta medfor att bedémning gjorts att Avarda AB ska konsolideras som ett

dotterféretag.

Under 2016 har Avarda AB erhallit 28,8 MSEK i aktieagartillskott, av dessa kommer 14,7 MSEK ifrdn TF Bank AB. Ackumulerat har 47,8 MSEK

erhallits i aktieagartillskott, varav 24,4 MSEK erhéllits fran TF Bank AB.

TF Bank AB (publ)  Arsredovisning 2016 © 51



52

Forts. not 31

Nedan sammanfattas finansiell information for Avarda-koncernen,
som har innehav utan bestdémmande inflytande som &r av vasentlig
betydelse for koncernen. Avarda-koncernen bestér av Avarda AB
samt deras heldgda finska dotterbolag Avarda Oy.

SUMMERAD RAPPORT OVER RESULTAT - AVARDA KONCERN

TSEK 2016 2015
Réantenetto 5086 -
Provisionsnetto 522 -
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -599 107
Summa rérelseintékter 5009 107
Allmanna administrationskostnader —-20698 -9315
Avskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar —-354 —-206
Ovriga rérelsekostnader —-499 - 571
Summa rorelsekostnader -21551| -10092
Resultat fore kreditférluster -16 542 -9985
Kreditforluster, netto -4 811 -
Rorelseresultat -21353 -9985
Skatt pa arets resultat 4544 2177
Arets resultat -16809 -7807
Ovrigt totalresultat 518 -116
Summa totalresultat for aret -16291| _70923
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING - AVARDA KONCERN

2016-12-31 | 2015-12-31

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 12 853 11115
Utlaning till allménheten 53 131 -
Immateriella anlaggningstillgangar 1214 1240
Materiella anlaggningstillgdngar 83 115
Ovriga tillgangar 1509 5
Uppskjuten skattefordran 6830 2235
Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter 585 254
SUMMA TILLGANGAR 76 205 14 964
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder

Uppléning fran kreditinstitut 44 098 -
Ovriga skulder 1678 272
Uppskjuten skatteskuld 32 -
Aktuell skatteskuld 58 -
Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 4961 1828
Summa skulder 50 827 2100
Eget kapital

Balanserade vinstmedel 39 669 18 787
Arets resultat — 16 809 -7807
Ovrigt totalresultat for aret 518 -116
Summa eget kapital 25378 12864
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 76 205 14 964
SUMMERAD RAPPORT OVER KASSAFLODEN - AVARDA

KONCERN

TSEK 2016 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten | - 70 869 -8053
Kassafléde fran investeringsverksamheten -295 -1559
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 72 902 19 980
Arets kassafléde 1738 10 368
Likvida medel vid arets borjan 11115 747
Likvida medel vid arets slut 12 853 11115



NOT 32 | Obeskattade reserver

Moderbolaget

TSEK 2016-12-31 | 2015-12-31
Periodiseringsfonder
Avsattning vid 2012 ars taxering 18 812 18 812
Avsiattning vid 2013 ars taxering 13 150 13 150
Avséttning vid 2014 ars taxering 20 659 20659
Summa periodiseringsfonder 52 621 52 621
Ackumulerade avskrivningar éver plan - -
Summa obeskattade reserver 52 621 52 621
Uppskjuten skatt om 22 % av obeskattade reserver, vilken inte redovisas, uppgar till 11 577 11 577

NOT 33 | Kapitaltackningsanalys

KONCERNENS KAPITALSITUATION KAN SUMMERAS PA
FOLJANDE SATT:

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltdckning i detta dokument avser
sadan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finans-
inspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som
avser information som framgar av artiklarna 92(3)(d, f), 436(b)

och 438 i Férordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 § i Finans-
inspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn A bilaga 6 i Kommis-
sionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Ovriga
upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 och Férordning (EU) nr
575/2013 lamnas pa bankens hemsida www.tfbankgroup.com.

TF Bank ar ansvarigt finansiellt institut och star under Finansin-
spektionens tillsyn. Féretaget omfattas darmed av de regelverk
som reglerar kreditinstitut i Sverige. Under 2016 borsnoterades
TF Bank AB vilket medfér att &ven bdrsens regler ar tillampliga.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststéllande av den konsoliderade situationens och moderbo-
lagets lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2014:968) om sarskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag, Férordning (EU) nr
575/2013, lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav
och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna ar att sikerstélla att den konsoliderade situatio-
nen och moderbolaget hanterar sina risker och skyddar kunderna.
Reglerna sager att kapitalbasen ska técka kapitalbehovet inklusive
minimikapitalkravet enligt Pelare 1.

Rapportering till Finansinspektionen sker for TF Bank AB pa individu-
ell niva och p& konsoliderad niva med TF Bank AB som moderbolag.
TF Bank AB blev moderbolag i den konsoliderade situationen i och
med bdrsnoteringen 14 juni 2016. Jamforelsetal presenteras enligt
nuvarande konsoliderade situation.

Koncernen

2016-12-31 | 2015-12-31
Kérnprimérkapital efter
eventuella avdrag 371933 309 078
Ovrigt primérkapital efter
eventuella avdrag - -
Supplementért kapital efter
eventuella avdrag 97 040 97 000
Kapitalbas 468 973 406 078
Riskexponeringsbelopp 2573532 2 229 621
- varav: kreditrisk 1965 888 1585 690
- varav: kreditvarderingsjusteringsrisk 3322 1587
- varav: marknadsrisk 16 236 -
- varav: operativ risk 588 086 642 344
Kéarnprimarkapitalrelation, % 14,45 % 13,86 %
Primarkapitalrelation, % 14,45 % 13,86 %
Total kapitalrelation, % 18,22 % 18,21 %
Totalt kdrnprimarkapitalkrav inkl.
buffertkrav 199 191 168 113
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 64 338 55 741
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 19 044 12 040
Kéarnprimarkapital tillgangligt att
anvénda som buffert ! 256 124 208 745

Karnprimarkapital minus lagstadgat minimikrav pa 4,5 % exklusive buffert-
krav. Darutéver tillkommer ett totalt kapitalkrav pa ytterligare 3,5 %.
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KAPITALBAS
Koncernen

TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Kérnprimérkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ackumulerat 6vrigt totalresultat 1486 -673
Ovriga reserver 1934 -
Balanserade vinstmedel 228 428 144 868
Reviderat arsresultat netto efter
avdrag for férutsebara kostnader och
utdelningar 70 502 83 560
Minoritetsintresse 12 435 6 304
Avgar:
- Immateriella anlaggningstillgdngar -31087 -23942
- Uppskjutna skattefordringar som &r

beroende av framtida I6nsamhet -6830 -2235
- Minoritetsintresse ej beaktat i

kapitalbas -12 435 - 6304
Summa kérnprimérkapital 371933 309 078
Supplementérkapital
Tidsbundna férlagslan 97 040 97 000
Total kapitalbas 468 973 406 078

| kapitalbasen har avdrag for aktieutdelning gjorts i enlighet med
styrelsens forslag till &rsstimman. Koncernens karnprimarkapital
uppfyller de villkor och bestdmmelser som féljer av Férordning (EU) nr
575/2013.
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SPECIFIKATION RISKEXPONERINGSBELOPP

Koncernen

TSEK 2016-12-31 | 2015-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Féretagsexponeringar - 432
Hushallsexponeringar 1807 836 1324 620
Pantsékerhet 452 502
Fallerande exponeringar 81155 60 565
Exponeringar mot institut med

kortfristigt kreditbetyg 62 008 156 992
Ovriga poster 14 437 42 579
Summa riskvéagt exponeringsbelopp 1965 888 1 585 690
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 3322 1587
Summa riskexponeringsbelopp 3322 1587
Marknadsrisk '
Valutakursrisk 16 236 -
Summa riskexponeringsbelopp 16 236 -
Operativ risk ?

Schablonmetoden 588 086 642 344
Summa riskexponeringsbelopp 588 086 642 344
Totalt riskexponeringsbelopp 2573 532 2229 621

1 Kapitalkravet for valutakursrisk, vilket beraknas enligt artikel 351 i Foérord-

ning (EU) 575/2013, har till stor del uppstatt pa gruppniva p.g.a. redovisa-
de vinster i NOK for dotterféretaget BB Finans i Norge.

Koncernen dndrade metod fér att berakna operativ risk frdn basmetoden
till schablonmetoden under det férsta kvartalet 2016. Schablonmetoden
anvéndes for forsta gangen vid rapporteringen 31 mars 2016.
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MODERBOLAGETS KAPITALSITUATION KAN SUMMERAS PA

FOLJANDE SATT:
Moderbolaget

TSEK 2016-12-31| 2015-12-31
Kéarnprimarkapital efter

eventuella avdrag 397 066 337 515
Ovrigt priméarkapital efter

eventuella avdrag - -
Supplementért kapital efter

eventuella avdrag 97 040 97 000
Kapitalbas 494 106 434 515
Riskexponeringsbelopp 2329785 2188 257
- varav: kreditrisk 1764877 1546 511
- varav: kreditvarderingsjusteringsrisk 3188 1579
- varav: marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 561 720 640 167
Kéarnprimérkapitalrelation, % 17,04 % 15,42 %
Primarkapitalrelation, % 17,04 % 15,42 %
Total kapitalrelation, % 21,21 % 19,86 %
Totalt k&rnprimérkapitalkrav inkl.

buffertkrav 178 229 164 338
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 58 245 54 706
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 15144 11 160
Kéarnprimarkapital tillgangligt att

anvinda som buffert ' 292 226 239 043

Karnprimarkapital minus lagstadgat minimikrav pa 4,5 % exklusive buffert-
krav. Darutover tillkommer ett totalt kapitalkrav pa ytterligare 3,5 %.

KAPITALBAS

Moderbolaget

2016-12-31 | 2015-12-31

Kérnprimérkapital

Aktiekapital 107 500 107 500
Ovriga reserver 50 358 42 044
Overkursfond 1931 -
Balanserade vinstmedel 188 789 105218
Reviderat arsresultat netto efter

avdrag for forutsebara kostnader och

utdelningar 63 626 91 884
Avgar:

- Immateriella anlaggningstillgangar -15137 -9131
Summa kdrnprimérkapital 397 067 337 515
Supplementérkapital

Tidsbundna forlagslan 97 040 97 000
Total kapitalbas 494 107 434 515

| kapitalbasen har avdrag for aktieutdelning gjorts i enlighet med sty-
relsens forslag till arsstdmman. Moderbolagets karnprimarkapitaltill-
skott uppfyller de villkor och bestammelser som foljer av Férordning
(EVU) nr 575/2013.

SPECIFIKATION RISKEXPONERINGSBELOPP

Moderbolaget

TSEK 2016-12-31 | 2015-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutexponeringar 84 115 28 060
Féretagsexponeringar 44 357 3213
Hushaéllsexponeringar 1410 463 1192 552
Fallerande exponeringar 55 841 49 082
Exponeringar mot institut med

kortfristigt kreditbetyg 57 904 154 670
Aktieexponeringar 100 861 86 145
Ovriga poster 11 336 32789
Summa riskvégt exponeringsbelopp 1764 877 1546 511
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Schablonmetoden 3188 1579
Summa riskexponeringsbelopp 3188 1579
Operativ risk '
Schablonmetoden 561 720 640 167
Summa riskexponeringsbelopp 561 720 640 167
Totalt riskexponeringsbelopp 2 329 785 2 188 257

Koncernen &ndrade metod for att berdkna operativ risk frdn basmetoden
till schablonmetoden under det férsta kvartalet 2016. Schablonmetoden
anvandes for férsta gdngen vid rapporteringen 31 mars 2016.

TF Bank uppfyller miniminivan for kapitalbasen vilket motsvarar en
kapitalbas som minst uppgar till det totala minimikapitalkravet.

Kapitalplanering

Koncernens strategier och metoder for att vardera och uppratthal-
la kapitalbaskraven enligt Forordning (EU) nr 575/2013 foljer av
bankens riskhantering. Riskhanteringen syftar till att identifiera och
analysera de risker som koncernen har i sin verksamhet och att fér
dessa satta lampliga begransningar (limiter) och forsékra att det
finns kontroll p& plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs I6pande
att limiter inte 6verskrids. | koncernen finns en samlad funktion for
sjélvstandig riskkontroll direkt understélld verkstallande direktoren
vars uppgift ar att analysera utvecklingen av riskerna samt vid
behov féresla andringar i styrdokument och processer saval for den
Overgripande riskhanteringen som for specifika omraden, sdsom
valutarisk, rénterisk, kreditrisk, anvédndning av derivat och
icke-derivat finansiella instrument samt placering av 6verlikviditet.

For att bedéma om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga till
grund for aktuell och framtida verksamhet och for att sékerstalla att
kapitalbasen har réatt storlek och sammanséttning har koncernen en
egen process for den Interna kapital- och likviditetsutvarderingen
(IKLU). Processen ér ett verktyg som sakerstaller att koncernen pa
ett tydligt och korrekt sétt identifierar, varderar och hanterar alla de
risker koncernen &r exponerad fér samt gér en bedémning av sitt
interna kapitalbehov i relation till detta. | detta ingar att TF Bank ska
ha &ndamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och riskhanterings-
system. TF Banks IKLU genomfdrs atminstone &rligen.

Utgéngspunkten for TF Banks IKLU &r riskidentifierings- och sjalvut-
véarderingsworkshops med ledande befattningshavare. Med denna
riskanalys som bakgrund har dérefter varje individuell risk analyserats
och hanteringen av denna risk har dokumenterats. Hanvisningar har
gjorts till gallande styrdokument och policys. Riskerna har darefter
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kvantifierats baserat p& den metod som koncernen har ansett varit
lamplig for respektive riskslag. En bedémning for varje riskslag har
darefter gjorts avseende om ytterligare kapital & nédvandigt for att
tacka det specifika riskslaget. Beddmningen baseras pa

Pelare 1 kapitalkravet enligt Férordning (EU) nr 575/2013 och

ytterligare kapital 1aggs till vid behov fér dvriga risker. Den interna
kapitalutvarderingen har dérefter stressats for att sakerstélla att kon-
cernens kapital- och likviditetsniva kan uppratthallas dven under ett
stressat marknadslage. Koncernens scenariodvning ar framatblick-
ande och &r baserad pé foretagets tredriga affarsplanering.

NOT 34 | Stallda sakerheter

FOR EGNA SKULDER

Koncernen

Moderbolaget

Avseende kortfristiga skulder till kreditinstitut

2016-12-31

2015-12-31

2016-12-31

2015-12-31

Lanefordringar 528 733 594 559 497 194 565 851
Ovriga sakerheter 356 22010 - -
529 089 616 569 497 194 565 851

TF Bank pantsatter kontinuerligt delar av sina svenska och norska lanefordringar. Panterna avser sikerhet fér koncernens kreditfaciliteter
om 332 MSEK. Per den 31 december 2016 utnyttjades ingen del av faciliteterna.

NOT 35 | Eventualforpliktelser

Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31
Borgensférbindelse avseende valutahandel fér Avarda AB och Avarda Oy

Skuld enligt marknadsvardering av derivatinstrument - -21

Summa eventualforpliktelser - -21

TF Bank AB har ingétt en borgensférbindelse for att garantera de ataganden Avarda AB och Avarda Oy ingar i samband med de valutaderi-
vat som tecknas i de bada bolagen.
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NOT 36 | Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel:

Balanserat resultat 188 789
Arets vinst 106 043
294 832

Styrelsen foreslar:

att utdela 2,20 SEK per aktie (21 500 000 aktier) 47 300
att dverforas till ny rékning 247 532
294 832

Styrelsens yttrande 6ver den féreslagna vinstutdelningen

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 14,2 %. Soliditeten ar, mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs
med I6nsamhet, betryggande. Likviditeten bedoms fortsattningsvis ligga vasentligt dver bolagets policy for hantering av likviditetsrisk. Styrel-
sens uppfattning &r darmed att den féreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller
att fullgora erforderliga investeringar. Den féreslagna utdelningen kan darmed forsvaras med hénsyn till vad som anfors i ABL 17 kap. 3 § 2-3 st.
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STYRELSENS OCH VD:s FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktéren forsékrar att arsredovisningen har uppréttats
i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
de internationella redovisningsstandarder (IFRS/IAS) som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder.
De ger en rittvisande bild av koncernens och foretagets stillning och resultat.
Forvaltningsberéttelsen for koncernen och foretaget ger en réttvisande 6versikt 6ver utvecklingen
av koncernens och foretagets verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osidkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Boras 4 april 2017

Mattias Carlsson
Ordférande

Bertil Larsson John Brehmer

Thomas Grahn Paul Killenius

Tone Bjernov

Declan Mac Guinness
VD och koncernchef

Var revisionsberittelse har lamnats den 4 april 2017.

PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstimman i TF Bank AB (publ), org.nr. 556158-
1041

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KON-
CERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for TF Bank AB (publ) for ar 2016
med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
62-69. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingér pa sidorna 7-61 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och kon-
cernredovisningen upprittats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande bild av
moderbolagets finansiella stillning per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag och ger en i alla vdsentliga avse-
enden réttvisande bild av koncernens finansiella stillning
per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU,
och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag. Véra uttalanden omfattar inte bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 62-69. Forvaltningsberittelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller rappor-
ten Over resultat och rapporten dver finansiell stillning
for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards

on Auditing (ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till mo-
derbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackli-
ga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststilla visent-
lighetniva och bedoma risken for visentliga felaktighe-
ter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de

omraden dér den verkstédllande direktoren och styrel-

sen gjort subjektiva beddmningar, till exempel viktiga
redovisningsmaéssiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt frén antaganden och prognoser om framtida
héndelser, vilka till sin natur dr osékra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen

och den verkstdllande direktoren asidosétter den interna
kontrollen, och bland annat dvervéigt om det finns beldgg
for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vésentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Var granskning av koncernen baseras pa vér riskbe-
domning och visentlighetsberdkning. Samtliga bolag
som har bedomts vésentliga for koncernrevisionen har
varit foremal for revision. Revisionen har omfattat saval
koncernens bolag i Sverige som utlidndska dotterbolag i
Norge och Finland. Revisioner utomlands har utforts av
dotterbolagsrevisorer inom PwC nétverket. Till dessa har
vi genom centrala instruktioner kommunicerat vér riskbe-
domning, vilka granskningsinsatser vi férvéntar oss och
hur detta ska aterkopplas. Vi for ocksé en 16pande dialog
med dotterbolagsrevisorer om risker, utfort arbete samt
genomgang av rapportering till oss for att kunna dra slut-
satsen att tillrickliga och d&ndamalsenliga revisionsbevis
inhdmtats sa att vi ska kunna uttala oss om koncernens
finansiella rapporter som helhet.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av visentlighet. En revision utformas for att
uppnd en rimlig grad av sidkerhet om huruvida de finan-
siella rapporterna innehéller nagra vésentliga felaktighe-
ter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter
eller fel. De betraktas som visentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomis-
ka beslut som anvéndarna fattar med grund i de finansiel-
la rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststdllde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvali-
tativa dverviganden faststéllde vi revisionens inriktning
och omfattning och vara granskningsatgirders karaktar,
tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella
rapporterna som helhet.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de
omréden som enligt vir professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av &rsredovisningen
och koncernredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omrdden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vért stillningstagande till, &rsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga sepa-
rata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt om-

rade

Reserv foér befarade kundfér-
luster

Redovisning och berékning av
befarade kundférluster baseras
pé ledningens beddmningar
om framtida kassafléden och
valda diskonteringsrantor. Detta
innebar subjektiva bedédmning-
ar bade gallande nar i tiden
reserveringarna ska redovisas
och bedémning av storleken pa
reserveringarna.

TF Bank har modeller fér berak-
ning av kreditreserveringar for
gruppvis vérderade fordringar.
P& de flesta marknader dar
koncernen ar verksam séljer TF
Bank fortlopande sina osakra
fordringar.

Per 31 december 2016 uppgar
redovisat varde pa Utlaning till
allmanheten till MSEK 2 489,
varav reserv for kreditférluster
uppgér till MSEK - 58. Utlaning
till allmanheten utgér en véasent-
lig del av koncernens rapport
over finansiell stallning.

Se Arsredovisningen not 19 - Ut-

l&ning till allménheten och not 3
- Finansiella risker och finansiell
riskhantering

Hur var revision beaktade
det sarskilt betydelsefulla
omradet

Var revision har omfattat sub-
stansgranskning over redovis-
ningen av kreditreserveringar.

Var substansgranskning har
bestéatt av att vi har utvarderat
och validerat modeller och
antaganden avseende berdkning
av kreditreserveringarna samt
rimlighetsbeddémt utfallet av
dessa beradkningar. Vi har dven
granskat, jamfért och bedémt
tidigare gjorda reserver mot
faktiskt utfall fér att bedéma
precisionen i TF Banks modeller
genom att granska eventuella
resultateffekter vid férséljning av
osékra fordringar.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredo-

visningen

Detta dokument innehaller dven annan information 4n

arsredovisningen, koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-6 och 70-75. Det dr styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.
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I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vért ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och dverviga om
informationen i vdsentlig utstrdckning ar ofdrenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt in-
hédmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i 6vrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehéller en visentlig felaktighet, &r vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstéllande direktoren som har an-
svaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och, vad giller koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom
de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag. Styrelsen och verkstillan-
de direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer ar nddviandig for att upprétta en arsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehaller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pé fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren
for bedomningen av bolagets och koncernens forméga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ér tillimpligt,
om forhallanden som kan péverka férmagan att fortsétta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ &n att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6verva-
ka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att
lamna en revisionsberéttelse som innehéller véra uttalan-
den. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan



uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forviantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsnimndens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/do-
cuments/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.

Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver vér revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstillande direktorens forvaltning fér TF Bank
AB (publ) for &r 2016 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstédllande direktoren ansvarsfrihet for
rikenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Re-
visorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackli-
ga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organi-
sation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt

kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande
direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt sty-
relsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som dr nodvéndiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och
diarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kun-
na beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

+  foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda erséttnings-
skyldighet mot bolaget

*  panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att uppticka atgéarder eller
forsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &dr forenligt med aktiebo-
lagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsndmndens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/do-
cuments/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.

Denna beskrivning ér en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den 4 april 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor
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TF Bank AB (publ), org.nr. 556158-1041

INTRODUKTION

Aktier i TF Bank AB (publ) ("TF Bank”) ar noterade

pa Nasdaq Stockholms huvudlista sedan den 14 juni
2016. Bolaget &r moderbolag i TF Bank-koncernen som
bedriver bankrorelse och star under tillsyn av Finansin-
spektionen. TF Bank foljer ett antal lagar och regler for
god bolagsstyrning och kontroll av verksamheten, sdésom
lagen om bank och finansieringsroérelse (2004:297),
konsumentkreditlag (2010:1846), aktiebolagslagen
(2005:551), arsredovisningslagen (1995:1554), lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vér-
depappersbolag, svensk kod for bolagsstyrning, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter respektive bank- och
finansieringsrorelselagen och International Financial
Reporting Standards. Dessutom omfattas TF Bank av ett
antal foreskrifter och allménna rad utfardade av Finan-
sinspektionen och Europeiska tillsynsmyndigheten for
banker ("EBA”). TF Bank har uppréttat denna bolags-
styrningsrapport i enlighet med arsredovisningslagen och
svensk kod for bolagsstyrning (nedan “Koden™).

TF Bank har sitt sdte i Bords och sex dotterbolag: Avarda
AB, Avarda Oy, TFB Service OU, TFB Service SIA, BB
Finans AS och Confide AS. TF Bank har tillstiand av FI
att bedriva bankrorelse. TF Bank bedriver bankverksam-
het med tillstdind av Finansinspektionen i Sverige och
dartill dven i Finland och Polen via bankfilial. Vidare be-
driver TF Bank griansoverskridande verksamhet i Estland,
Danmark, Lettland och Norge enligt den svenska lagen
om bank- och finansieringsrorelse. TF Bank bedriver
dven verksamhet via ett dotterbolag i Norge (BB Finans
AS) som har ett eget tillstiand frén den norska tillsyns-
myndigheten Finanstilsynet.

KODEN

I enlighet med vad som redogjordes for i prospektet som
uppréttades infor noteringen vid Nasdaq Stockholm, var TF
Banks avsikt att f6lja Koden fran noteringstillfallet. Koden
skulle ddrmed tillimpas fullt ut fran den forsta arsstimman
aret efter noteringen. Av redogorelsen nedan framgar hur TF
Bank f6ljer Koden eller hur dessa avses hanteras framdver.
For ytterligare information om Koden, se
www.bolagsstyrning.se. I enlighet med de grundlédggan-

de reglerna om ett aktiebolags styrning och organisation
styrs TF Bank genom bolagsstimman, den av aktied-

garna pa stimman utsedda styrelsen, av styrelsen utsedd

Arsredovisning 2016 ° TF Bank AB (publ)

verkstillande direktor och styrelsens kontroll av TF Banks
ledning. Den av bolagsstimman utsedda revisorn avger revi-
sionsberittelse dver sin revision av bolagets arsredovisning
och koncernredovisning, ver dispositionen av resultatet
samt over styrelsens och verkstillande direktorers forvalt-
ning av bolaget och dess verksamhet.

Enligt Koden ska styrelsen arligen genom en systematisk
och strukturerad process utvirdera styrelsearbetet med syfte
att utveckla styrelsens arbetsformer och effektivitet. Resulta-
tet av utvérderingen ska redovisas for valberedningen. Under
2016, som inkluderade borsnotering, 16 styrelsemoten och
anpassning for Bolagets nya vardag som noterat bolag, har
denna utvirdering inte skett pa ett systematiskt och struk-
turerat sitt utan viarderingen har skett 16pande. Deltagandet
vid styrelsearbetet har varit hdgt och Bolaget har under éret
etablerat bl.a. ett ersittningsutskott och ett revisionsutskott
som har haft ett respektive tre sammantraden.

Bolagets avsikt infor 2017 &r att gora en utvirdering genom
en webbaserad enkétundersokning tillhandahallen av en
extern part. Utvarderingen kommer att bidra och syfta till att
ytterligare forbéttra styrelsearbetet och bista valberedningen
i att utvirdera sammanséttningen av styrelsen och dess stor-
lek framat. Malet med utvérderingen &r att granska huruvida
styrelseledaméterna aktivt deltar i styrelsen och eventuel-

la kommittéers arbete och diskussioner, om klimatet vid
styrelsens méten bidrar till och frimjar ppna diskussioner,
hur styrelsens ordférande utfor sitt arbete och om styrelsele-
daméterna bidrar med sjalvstdndigt omdome. Resultatet av
utvirderingen kommer att redovisas for valberedningen.

Vidare ska styrelsen fortlopande utvérdera verkstillande
direktorens arbete och minst en géng per ar behandla denna
fraga varvid ingen fran bolagsledningen ska nérvara. En
separat utvardering av den verkstillande direktorens arbete
skedde innan noteringen och kommer att ske under 2017 i
samband med beslut om ersdttning. Resultatet av utvarde-
ringen kommer att redovisas for valberedningen av styrel-
sens ordforande.



AGARFORHALLANDEN

Agarstruktur enligt utdrag frén aktieboken per den
31 december 2016 var foljande:

Antal aktier| Andel kapital

1 TFB Holding AB 10 110 964 47,03 %
2 Merizole Holding LTD 1507 495 7,01 %
3  Erik Selin Fastigheter AB 1497 593 6,97 %
4  Swedbank Robur Fonder 1290 000 6,00 %
5 SEB Life International 839 006 3,90 %
6 Danica Pension Forsak- 737 406 3,43 %
rings AB
Proventus Aktiebolag 645 000 3,00 %
Pareto Nordic Return 505 306 2,35 %
Clearstream Banking 334 578 1,56 %
S.A.
10 Gurrfinans AB 334 526 1,56 %
11 Handelsbanken Fonder 300 000 1,40 %
12 Skandia Fonder 275 000 1,28 %
13 Lé&nsférsakringar Fonder 241 461 1,12 %
14 Kaax Investment AB 224 521 1,04 %
15 Tiberon AB 224 521 1,04 %
16 Avanza Pension 215 465 1,00 %
17 JP Morgan Europe 174 206 0,81 %
18 Norges Bank 169 616 0,79 %
19 AB Monarda 154 842 0,72 %
20 Mattias Carlsson 154 432 0,72 %

Den storsta dgaren, TFB Holding AB, med ett totalt innehav om
47,03 % per den 31 december 2016, &r genom Paul Kéllenius och
John Brehmer representerade i Bolagets styrelse och i valberedning-
en genom advokaten Bjorn Wendleby.

BOLAGSORDNINGEN

Bolagsordningen faststills av bolagsstimman och innehaller
ett antal obligatoriska uppgifter av grundldggande natur for
TF Bank. Bolagsordningen som finns pa bolagets webbplats
www.ttbankgroup.com anger bland annat vilken verksamhet
bolaget ska bedriva, granserna for aktiekapitalets storlek,
aktieslagens rostritt samt antalet tilldtna styrelseledamoter.
Bolagsordningen innehéller inte ndgra bestimmelser om
tillséttande och entledigande av styrelseledamoter eller om
andring av bolagsordning.

BOLAGSSTAMMA/ARSSTAMMA

TF Banks aktieéigares beslutanderétt utévas vid bolagsstam-
man/arsstimman. Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstimman
foretagets hogsta beslutande organ, som bland annat beslutar
i fragor som dndring av bolagsordningen, beviljande av
ansvarsfrihet, faststdllande av balans- och resultatrakningar,
aktieutdelningar, val av styrelseledamoter, revisorer samt
arvode till styrelseledaméter och revisorer. Regler som styr
bolagsstimman och vad som ska forekomma vid denna
finns bland annat i aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Kallelse till bolagsstdimma sker genom kungorelse i Post-
och Inrikes tidningar och genom att kallelsen halls tillgéng-
lig pa bolagets hemsida www.tfbankgroup.com. Samtidigt
som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett. Aktiedgare som
vill delta vid bolagsstimma ska dels vara upptagen som ak-
tiedgare 1 utskrift eller annan framstéllning av hela aktiebo-
ken avseende forhallandena fem (5) vardagar fore stimman,
dels anméila sitt deltagande till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman.

Arsstimman ar 2016 hélls i Boras den 12 april 2016. Det be-
slutades bland annat, i enlighet med styrelsens forslag, att av
till arsstimmans forfogade medel 206 777 000 SEK skulle

9 675 000 SEK delas ut till aktiefigarna och att

197 102 000 SEK skulle balanseras i ny rikning. Utdelning-
en motsvarade 0,45 SEK per aktie. Arsstimman beviljade
dven styrelseledamoterna och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapséret 2015.

Arsstimman beslutade, i enlighet med framlagt forslag, att
styrelsen skulle besta av sju ledamoter. Till styrelseledamoter
omvaldes Mattias Carlsson, John Bremer, Thomas Grahn,
Paul Kallenius, Bertil Larsson, Lars Wollung och Tone
Bjernov. Mattias Carlsson valdes till styrelseordforande.
Arsstimman beslutade dven att arvode om

2200 000 SEK ska utga till styrelsens ordforande,

300 000 SEK till styrelseledaméter som inte ar anstéllda

av TF Bank, 100 000 SEK till ordforanden i styrelsens
revisionsutskott, 50 000 SEK till 6vriga ledamoter i styrel-
sens revisionsutskott samt att arvodet till revisorn ska utga
enligt godkédnd rikning. Vidare beslutades att arvode till
styrelseledamot efter Gverenskommelse med TF Bank ska

fa faktureras genom bolag, om skatteméssiga forutsittningar
foreligger och under forutséttning att det &r kostnadsneutrali-
tet for TF Bank.

PricewaterhouseCoopers AB valdes som revisor for tiden
intill slutet av arsstimman 2017 med huvudansvarig revisor
auktoriserade revisorn Martin By.

Vidare beslutades om emission av tre stycken teckningsop-
tioner (2016:1-3) omfattande totalt 775 772 optioner varvid
rétten att teckna optionerna mot vederlag tillkom Declan
Mac Guinness (221 649) och Mikael Meomuttel (221 649)
och utan vederlag tillkom Johannes Rintaniemi (332 474).
Varje teckningsoption beréttar till teckning av en ny aktie i
bolaget.

Inget bemyndigande gavs av bolagsstimman till styrelsen att
besluta om att ge ut nya aktier eller forvirva egna aktier.

Fullstéandigt protokoll och information om &rsstimman 2016
finns pa www.tfbankgroup.com.
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VALBEREDNING
Arsstimman 2016 beslutade att TF Banks valberedning ska
sammansattas och arbeta enligt nedan.

1. Att bolaget ska ha en valberedning bestéende av en repre-
sentant for envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna
eller dgargrupperna enligt punkt 2 nedan, som Snskar utse
representant, jimte styrelseordféranden. Namnen pa de tre
dgarrepresentanterna och namnen pé de aktieéigare de fore-
tréder ska offentliggdras senast sex manader fore arsstim-
man. Valberedningens mandatperiod stricker sig fram till
dess att ny valberedning utsetts. Ordférande i valberedning-
en ska om inte ledaméterna enas om annat vara den ledamot
som representerar den till rostetalet storsta aktiedigaren.

2. Att valberedningen ska konstitueras baserat pa aktiedgar-
statistik fran Euroclear Sweden AB per sista bankdagen i
augusti aret fore arsstimman och 6vrig tillforlitlig dgarinfor-
mation som tillhandahallits bolaget vid denna tidpunkt. Vid
bedomningen av vilka som utgor de tre till rostetalet storsta
dgarna ska en grupp aktieéigare anses utgora en dgare om de
(1) dgargrupperats i Euroclear Sweden systemet eller (ii) of-
fentliggjort och till bolaget skriftligen meddelat att de traffat
skriftlig 6verenskommelse att genom samordnat utévande
av rostritten inta en langsiktig gemensam hallning i fraga
om bolagets forvaltning. Om aktiedigare som fér forfragan
om att ingd i valberedningen avbdjer ska fragan ga vidare till
nésta aktiedgare som storleksmaéssigt star pa tur, pa basis av
information i enlighet med det ovanstaende.

3. Att om tidigare &n tvd manader fore arsstimman en eller
flera av aktiefigarna som utsett ledaméter i valberedningen
inte langre tillhor de tre till rostetalet storsta aktiedgarna sa
ska ledaméter utsedda av dessa aktieéigare stélla sina platser
till forfogande och den eller de aktiedgare som tillkommit
bland de tre till rostetalet storsta aktieigarna ska efter kon-
takt med valberedningens ordforande dga utse sina represen-
tanter.

Aktiedgare som tillkommit bland de tre storsta dgarna senare
an tv manader fore arsstimman ska i stéllet for att ingé

i valberedningen ha rétt att utse en representant som ska
adjungeras till valberedningen.

Aktiedgare som utsett representant till ledamot i valbered-
ningen &ger rétt att entlediga sidan ledamot och utse ny
representant till ledamot i valberedningen. Férédndringar i
valberedningens sammanséttning ska offentliggoras sé snart
sadana skett.

4. Att valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende
fragor att foreldggas arsstimman for beslut:

*  forslag till stimmoordférande;
*  forslag till styrelse;
»  forslag till styrelseordforande;
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+  forslag till styrelsearvoden med uppdelningen mellan
ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen samt ersétt-
ning for utskottsarbete;

»  forslag till revisorer; och

»  forslag till arvode for bolagets revisorer.

5. Att valberedningen i samband med sitt uppdrag i 6vrigt
ska fullgdra de uppgifter som enligt bolagsstyrningskoden
ankommer pé valberedningen och att bolaget pa begéran av
valberedningen ska tillhandahélla personella resurser sdsom
sekreterarfunktion i valberedningen for att underlétta valbe-
redningens arbete. Vid behov ska bolaget dven kunna svara
for skaliga kostnader for externa konsulter som av valbered-
ningen bedoms nddvandiga for att valberedningen ska kunna
fullgora sitt uppdrag.

Valberedning infér Arsstimman 2017

Arsstimman 2016 beslutade att TF Banks valberedning ska
sammansittas och arbeta enligt nedan.

Enligt principerna beslutat pa Arsstimman 2016 for hur
valberedningen ska utses sé har de rostmaéssigt tre storsta
aktiedgarna som Onskar delta i valberedningen rétt att utse en
ledamot vardera. Ledamoten som representerar den storsta
aktiedgaren ska utses till ordforande for valberedningen.

Valberedningen infor arsstimman 2017 bestar av foljande:

*  Bjorn Wendleby — representerar TFB Holding AB
(ordf.)

»  Jonas Weil — representerar Merizole Holding Ltd.

*  Gunnar Ryman — representerar Gurrfinans AB

*  Mattias Carlsson — styrelseordférande TF Bank AB

(publ)

TF Bank &rsstimma kommer att hallas onsdagen den 3 maj
2017 1 Stockholm.

Valberedning har haft ett flertal méten under 2016 och
déaremellan haft kontakt via telefon och e-post. Valbered-
ningen har tagit fram forslag till styrelsearvoden som gjorts
1 jamforelser med bolag som bedriver liknande verksamhet
och ar av liknande storlek och komplexitet. Valberedningen
har i sitt forslag till styrelse till rsstimman 2017 sérskilt
beaktat kravet p4 méngsidighet och bredd i styrelsen och pa
att efterstrava en jamn konsfordelning.

STYRELSEN

Styrelsen har det yttersta ansvaret for TF Banks organisation
och forvaltning. Utéver detta ska styrelsen utova tillsyn av
VD samt dvervaka att TF Banks ekonomiska forhéllanden
granskas pa ett betryggande sitt. Styrelsens beslut ska syfta
till att frimja dgarnas intresse av vardeutveckling och av-
kastning. Styrelsens uppgifter och arbetsformer regleras av
aktiebolagslagen, bolagsordningen och styrelsens arbetsord-
ning (se nedan). Uppgifterna och arbetet for styrelsen i TF



Bank, i egenskap av reglerat bolag dr dessutom reglerade i
lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Styrelsen ansvarar for avvagning av TF Banks risktagan-
den och har etablerat regler for beslutsordning, ekonomisk
rapportering och finansiering. Riktlinjer finns &ven for arbete
inom andra omréden, som till exempel; miljo, etik, kvalitet,
information, personal, IT och sikerhetsbevakning samt
kommunikation.

Styrelsens arbete foljer en arligen faststilld arbetsordning
omfattande de drenden som styrelsen ska behandla vid

varje ordinarie sammantride samt arbetsfordelningen inom
styrelsen, med sirskilda antaganden for ordférande. I arbets-
ordningen anges ocksa regler for den ekonomiska rapporte-
ringen till styrelsen samt ndrmare regler for VDs ansvar och
befogenheter.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst tre (3)
och hogst tio (10) ordinarie ledaméter. Den 31 december
2016 bestod styrelsen av sju ledaméter: ordférande Mattias
Carlsson, ledamoterna John Bremer, Thomas Grahn, Paul
Kallenius, Bertil Larsson, Lars Wollung och Tone Bjernov.
Ytterligare information om styrelsens representanter finns pa
www.tfbankgroup.com samt pa sidan 70.

Visentliga fragor

Under 2016 hade styrelsen sexton (16) moten, varav fyra
(4) ordinarie méten, &tta (8) extra/telefonméten och fyra (4)
méten holls per capsulam.

m Vasentliga fragor som togs upp vid métet

2016-01-25 Kreditpolicy, Ian till BB Finans
2016-02-01
2016-02-29

Godkénnande av prospektet for forlagslan
Teckningsoptioner, kallelse till &rsstamma, insider-
policy

Andring av bolagsordning, justering i kallelse till
arsstdmma

2016-03-07
2016-03-14 Arbetsordning, VD instruktion, riskramverk, uppfo-
randekod, IT sakerhet, ersattningspolicy, kapitalpo-
licy

2016-04-08 Registrering av prospektet hos Finansinspektionen,

verksamhets- och afférsplan, uppdaterad insider-
policy
2016-04-13 Teckningsoptioner
2016-04-29
2016-05-09

2016-05-27

Borgen for Avarda Oys derivatpositioner
Delérsrapport Q1 2016

Konstituerande moéte, firmateckning, beslut om utla-
ning i Lettland, insiderpolicy, kommunikationspolicy,
erséttningspolicy, erséttning till ledande befattnings-
havare

2016-06-01

2016-06-13

Notering av bolagets aktier pa Nasdaq

Beslut om notering, placeringsavtal, Nasdags
regelverk

Delarsrapport Q2 2016
Likviditetshantering, non-audit services
Delarsrapport Q3 2016

Budget, aktiedgartillskott BB Finans, utokat lan till
BB Finans, Avarda, IKLU, Styrdokument for riskkon-
troll, regelefterlevnad och internrevision

2016-07-18
2016-09-07
2016-10-26
2016-12-14

Deltagandet i styrelsearbetet har varit foljande:

Styrelsemedlem Oberoende till storsta égare | Deltagit i

Mattias Carlsson (ordf.) Nej 16 av 16
Paul Kallenius Nej 16 av 16
John Brehmer Nej 16 av 16
Lars Wollung Ja 15av 16
Tone Bjérnov Ja 16 av 16
Bertil Larsson Ja 15av 16
Thomas Grahn Ja 15av 16

Aven VD Declan Mac Guinness och CFO Mikael Meomut-
tel har varit ndrvarande vid samtliga moten.

Styrelsens ansvar och uppgifter innefattar bland annat att
uppritta mal och strategier for foretagets verksamhet, striva
efter att séikerstélla att organisation och drift av foretagets
verksamhet kinnetecknas av intern styrning och kontroll,
uppritta interna regler avseende riskhantering och riskkon-
troll och regelbundet f6lja upp regelefterlevnaden, séker-
stélla att det finns en revisionsfunktion och att §vervaka
foretagets ekonomiska stillning. Vidare ar det styrelsens
uppgift att utse VD, anta instruktioner for VDs arbete och att
Overvaka resultatet av det arbetet. Styrelsen erhéller regel-
bundna rapporter fran interna och externa revisorer samt fran
VD och CFO.
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Rapportering till styrelsen och styrelsens utskott
Styrelsen erhaller en ménatlig finansiell rapport inklusive
balans- och resultatrakning samt kapital och likviditetssitu-
ationer i bolaget. Vid varje ordinarie styrelsesammantride
rapporterar dessutom VD, CFO, risk enheten, regelefterlev-
nad och kreditrisk direkt till styrelsen.

Styrelsens Gvergripande ansvar kan inte delegeras. Styrelsen
har dock under 2016 inréttat kommittéer for att handlédgga
vissa fragor och for att bereda sddana fragor for beslut av
styrelsen.

Inom styrelsen finns tva utskott: revisionsutskottet och
ersittningsutskott (se nedan).

Ersattningssutskottet

Ersittningsutskottets uppgifter fullgdrs av styrelsen i sin
helhet. Erséttningsutskottet har som uppgift att samman-
trada tva (2) ganger per &r med huvuduppgift att ge stod at
styrelsen i arbetet med att sékerstilla att riskerna i samband
med TF Banks erséttningssystem mats, hanteras och rappor-
teras. Utskottet ansvarar vidare for att bisté styrelsen med att
faststdlla normer och principer for beslut om erséttning till
TF Banks anstillda och ledningsgrupp samt att sdkerstilla
att ersattningssystemen é&r forenliga med géllande lagar och
regler. Styrelsen fattar beslut om ersittning till VD, vVD,
Compliance Officer och Chief Risk Officer efter forarbetet
av ersittningsutskottet.

Ersittningsutskottet ska ta fram en erséttningspolicy for bo-
laget och framlégga den for beslut i styrelsen. Styrelsen antar
minst en (1) gdng per ar en ersittningspolicy i enlighet med
FI:s foreskrifter om erséttningssystem i kreditinstitut och
vérdepappersbolag som omfattar alla TF Banks anstéllda.
Antagandet av ersittningspolicyn grundas pa en analys som
utfors arligen i syfte att identifiera anstillda vars arbetsupp-
gifter har en vésentlig inverkan pa TF Banks riskprofil.

Ersittningspolicyn foreskriver bland annat att erséttningar
och andra formaner ska vara konkurrenskraftiga i syfte att
framja TF Banks langsiktiga intressen samt motverka ett
overdrivet risktagande. Ytterligare beskrivning och utbetald
ersittning under 2016 finns pa TF Banks webbplats
www.tfbankgroup.com.

Ersdttningsutskottet sammantraffades en gang under 2016,
da samtliga styrelseledaméter var deltagande.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet ansvarar for beredningen av styrelsens
arbete med att kvalitetssdkra Bolagets finansiella rapporte-
ring, interna kontroll och riskhantering. Det ska goras genom
att utskottet behandlar kritiska redovisningsfragor och de
finansiella rapporter som Bolaget ldmnar.
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Revisionsutskottet ska dérutover fortlopande triffa Bolagets
revisor for att stimma av redovisningsprinciper, erhélla
information om forandringar i géllande regelverk, informera
sig om revisionens inriktning och omfattning samt diskutera
samordningen mellan den externa och interna revisionen
och synen pa Bolagets risker. Utskottet ska dven granska
och overvaka revisorns opartiskhet och sjilvstindighet och
dérvid sérskilt uppmérksamma om revisorn tillhandahéller
Bolaget andra tjdnster &n revisionstjénster.

Revisionsutskottet ska &ven utvdrdera revisionsinsatsen och
informera Bolagets valberedning om resultatet av utvér-
deringen samt bitrdda valberedningen vid framtagande av
forslag till revisor och arvodering av revisionsinsatsen.
Revisionsutskottet ska ssmmantrida minst fyra ganger per
rikenskapsér och i dvrigt efter behov. Protokoll ska upp-
rittas vid varje sammantrdde och ska tillstillas samtliga
styrelseledaméter.

Revisionsutskottet har under verksamhetsaret bestétt av tre
(3) ledaméter frén styrelsen: Tone Bjernov, Lars Wollung
och Mattias Carlsson.

Styrelseledamoten Tone Bjernov dr oberoende och har revi-
sionskompetens och &r ordforande i revisionsutskottet.

Under 2016 hade Revisionsutskottet tre (3) protokollforda
moten. Deltagandet i utskottsarbetet har varit foljande:

Styrelsemediem Deltagit i

Tone Bjornov (ordf.) 2av3
Lars Wollung 3av3
Mattias Carlsson 3av3

Aven VD, CFO och Head of Group Accounting har varit
nérvarande vid samtliga méten, likvéal Martin By fran PwC.

Erséttning till styrelsemedlemmar
Enligt beslut vid arsstimman 2016 géller foljande ersittning
for styrelsens medlemmar:

»  styrelsens ordforande 2 200 000 SEK,

+  styrelseledaméter som inte dr anstéllda av banken
300 000 SEK,

» ordforanden i styrelsens revisionsutskott 100 000 SEK,
och

+ till 6vriga ledamdter i styrelsens revisionsutskott
50 000 SEK.



KONCERNSTRUKTUR

TF Bank AB

51 %l 100 %l

Avarda AB BB Finans AS
100 %1

Confide AS

100 % l
TFB Service OU

100 %

TFB Service SIA

Avarda Oy

Filialer

Forteckning dver bolag som ingar i konsolidering i tillsyns-
och redovisningssyfte:

Moder- | Dotterbolag Konsolidering
bolag (tillsyn/red)

TF Bank
AB (publ) 556158-1041
Fullstandig/
Avarda AB 556986-5560 51% Fullstandig
Fullstandig/
Avarda OY 2619111-6 51% Fullstandig
Fullstandig/
BB Finans AS 935590221  100% Fullstandig
Fullstandig/
Confide AS 948063603  100% Fullstandig
TFB Service Fullstandig/
ou 12676808  100% Fullstandig
TFB Service Fullstandig/
SIA 40203015782 100% Fullstandig

INTERNA STYRDOKUMENT

Utover lagar, forordningar, foreskrifter m.m. har TF Bank ett
antal interna styrdokument avseende den dagliga ledningen.
Dessa har antagits av styrelsen, VD eller andra funktionsan-
svariga och innefattar bland annat bolagsordningen, arbets-
ordningen for styrelsen, instruktioner for revisionsutskott
och ersittningsutskott, instruktioner till VD samt ekonomisk
rapportering till styrelsen, en insiderpolicy, riskhantering,
kreditgivning, erséttningar, hantering av etiska fragor och
intressekonflikter (uppforandekod), eventuell outsourcing,
verksamhetens kontinuitet, likviditetshantering, en finans-
policy, en kapitalpolicy, styrdokument for riskkontroll,
regelefterlevnad och internrevision, hantering av klagomal

samt en policy avseende atgarder mot penningtvétt och fi-
nansiering av terrorism. Alla styrdokument finns tillgéngliga
via intranétet.

EXTERNA REVISORER

Bolagets externa revisorer utses av bolagsstimman. De
externa revisorernas uppgift ér att granska arsredovisningen
och de finansiella rapporterna samt ledningsgruppens och
VDs arbete. Ar 2016 valdes PwC till foretagets revisor
med auktoriserade revisorn Martin By som huvudansvarig
Tevisor.

Uppgifter om arvoden och kostnadsersittningar till reviso-
rerna finns i not 9.

VD OCH LEDNINGSGRUPPEN

VD ér ansvarig for den l6pande forvaltningen av bolaget i
enlighet med aktiebolagslagen och styrelsens instruktioner.
VD ansvarar for att hélla styrelsen informerad om bolagets
verksamhet och att sékerstilla att styrelsen har ett sa rattvi-
sande och korrekt beslutsunderlag som mojligt.

Per den 31 december 2016 bestod TF Banks koncernledning
av: Declan Mac Guinness (VD), Mikael Meomuttel (CFO),
Bjorn Skytt (CIO), Johannes Rintaniemi (Head of Direct to
Consumer), Jonas Wedin (Head of Sales Finance) och Sture
Stdlen (Investor Relations).

Ytterligare information om koncernledningens representan-
ter finns pa www.tfbankgroup.com samt pa sidan 72.

Rorlig ersattning till ledande befattningshavare

Under 2015 avtalades en rorlig ersittning med bankens VD
och CFO som kompensation for det arbete som lagts ned i
samband med bolagets forsta IPO process. Den rorliga er-
sdttningen resultatfordes 2015 och betalas ut under en period
av tre ar. Beloppet var helt knutet till en unik arbetsinsats
och har inte ndgon koppling till bolagets risktagande.

Under 2016 erholl Head of Direct to Consumer teckningsop-
tioner utan vederlag i tva serier (2016:2 och 2016:3), vardera
pa 166 237 optioner. Det bedomde vérdet av optionerna

var 562 000 respektive 459 000 SEK. Beslutet fattades vid
arsstimman den 3 april 2016.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Forsta forsvarslinjen

Verksamheten inom TF Bank bestar huvudsakligen av tre
affarsenheter (inlaning, utlaning och séljfinansiering) och

tre stodfunktioner (IT, ekonomi och backoffice). Riskhante-
ringen tar sin utgangspunkt i afférs- och stddenheterna och
inkluderar alla medarbetare. Enhets-/funktionsansvariga i
forsta forsvarslinjen ansvarar for den dagliga riskhanteringen
och regelefterlevnad samt for att vidta lampliga atgérder
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vid odnskad riskexponering eller bristande regelefterlevnad
inom respektive verksamhetsomrade. Rapportering sker till
nédrmaste chef, funktionen for regelefterlevnad, funktionen
for riskkontroll eller VD.

Andra forsvarslinjen - Regelefterlevnad (Compliance) och
Riskkontroll

De oberoende kontrollfunktionerna regelefterlevnad och
riskkontroll granskar, utvarderar och rapporterar till ledning-
en och styrelsen avseende risker och regelefterlevnad. De
béda funktionernas arbete regleras av instruktioner faststill-
da av styrelsen. Kontrollfunktionerna i andra forsvarslinjen
ansvarar for att granska riskhantering och regelefterlevnad i
forsta forsvarslinjen men ska dven fungera som ett stod till
densamma.

Oberoende granskning av efterlevnad av externa och interna
regler gors av regelefterlevnadsfunktionen i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad om
styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut samt
tillampliga riktlinjer och rekommendationer utfirdade av
EBA. Funktionen for regelefterlevnad &r understélld VD
samt rapporterar direkt till styrelsen och granskas regelbun-
det av internrevisionen. TF Banks Head of Compliance &r
Karin Sandberg. Regelefterlevnad ar oberoende av samtliga
affarsenheter och stodfunktioner.

Oberoende riskkontroll och dvervakning av riskhanteringen
1 TF Bank utfors av den interna oberoende riskkontroll-
funktionen i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad om styrning, riskhantering och kontroll i
kreditinstitut. Aven riskkontrollfunktionen &r understilld VD
samt rapporterar direkt till styrelsen och granskas regelbun-
det av internrevisionen. Rapportering till styrelsen inklu-
derar bolagets kapitalsituation, likviditetsrisk, kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk, inklusive incidenter. TF
Banks Chief Risk Officer 4r Magnus Lofgren. Funktionen
for riskkontroll verkar for att samtliga risker i verksamheten
identifieras och tydliggors. Funktionens ansvar omfattar att
oberoende dvervaka och analysera hur risker pa aggregerad
niva utvecklas 6ver tid, samt att rapportera dessa till styrel-
sen och ledningen. I funktionens ansvar ingar &ven att bidra
till vidareutvecklingen av riskhanteringsprocesserna bland
annat genom att tillhandahélla metoder for identifiering,
miétning, analys och rapportering av risker. Funktionen for
riskkontroll arbetar oberoende av samtliga affarsenheter och
stodfunktioner.

Tredje forsvarslinjen - Internrevision

TF Banks internrevision &r en oberoende granskningsfunk-
tion, direkt understélld styrelsen. Internrevisionen ansvarar
huvudsakligen for att tillhandahalla styrelsen tillforlitlig och
objektiv utvérdering av riskhantering, finansiell rapportering
samt kontroll- och styrningsprocesser i syfte att minska fore-
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komsten av risker och forbittra kontrollstrukturen. TF Banks
internrevision genomfors av KPMG AB och huvudansvarig
for uppdraget dr Henrik Auoja. Granskningarna utfors enligt
en revisionsplan som antagits av styrelsen.

Funktionen for internrevision granskar och beddmer om sys-
tem, interna kontroller och rutiner 4r ldmpliga och effektiva
samt utfardar rekommendationer och kontrollerar att rekom-
mendationerna foljs. Ar 2016 innefattade internrevisionens
granskning bland annat bolagets process kring internkapital
och likviditetsutviardering och informationssékerhet samt
finansiell rapportering.

Styrelsen utfardar och reviderar dtminstone érligen samtliga
policys som utgor ramverket for verksamheten.

YTTERLIGARE INFORMATION

Ytterligare information om bolagsstyrning finns pa
www.tfbankgroup.com. Bland annat information frén TF
Banks érsstdmmor fran och med 2016 inklusive:

+ Kallelse

*  Protokoll

Detaljerade forslag till Arstimman

*  VD:s anféranden

*  Delérsrapporter

* Information om ledning och styrelse inklusive aktie-
innehav

*  Denna bolagsstyrningsrapport

INFORMATION | ENLIGHET MED 6 KAP. 2 § LAGEN
(2014:968) OM SARSKILD TILLSYN OVER KREDI-
TINSTITUT OCH VARDEPAPPERSBOLAG SAMT 8
KAP. 2 § FINANSINSPEKTIONENS FORESKRIFTER
OM TILLSYNSKRAV OCH KAPITALBUFFERTAR
(FFFS 2014:12)

TFB Service OU, TFB Service SIA och BB Finans AS #gs
till 100 % av TF Bank. Confide AS &gs till 100 % av BB
Finans. Avarda AB dgs till 51 % av TF Bank. Avarda Oy &gs
till 100 % av Avarda AB. Samtliga bolag ar hel- respektive
majoritetsdgda dotterbolag och i egenskap av enda eller
majoritetsaktiedgare har TF Bank mojlighet att styra bolagen
genom utévande av TF Banks rostritt vid bolagsstimmor.
TF Bank kan ocksé genom sitt aktieinnehav bestimma den
styrelse som viljs vid respektive bolags bolagsstimma.



STYRELSENS BESKRIVNING AV INTERN KON-
TROLL OCH RISKHANTERING | SAMBAND MED
DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN FOR RAKEN-
SKAPSARET 2016

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen samt &rsredovis-

ningslagen for den interna kontrollen av s&vil TF Bankkon-
cernen som TF Bank AB (publ).

Intern kontroll avseende finansiell rapportering dr en pro-
cess som utformats i syfte att ge rimlig sdkerhet avseende
tillforlitligheten i den externa finansiella rapporteringen och
huruvida de finansiella rapporterna &r framtagna i Gverens-
stimmelse med god redovisningssed, tillimpliga lagar och
foreskrifter samt 6vriga krav pa bolag vars dverlatbara skul-
debrev ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Det
interna regelverket med policies, instruktioner samt rutin-
och processbeskrivningar utgor det priméra verktyget for
att sékerstélla den finansiella rapporteringen. Effektiviteten
och dndamaélsenligheten i kontrollmekanismerna granskas
arligen av kontrollfunktionerna och internrevision.

De interna kontrollaktiviteterna ingar i TF Banks adminis-
trativa rutiner. Den interna kontrollen hos TF Bank baseras
pé en kontrollmiljo som omfattar varderingar och lednings-
kultur, uppf6ljning, en tydlig och transparent organisations-
struktur, uppdelning av arbetsuppgifter, dualitetsprincipen
och kvalitet och effektivitet avseende den interna kommu-
nikationen. Basen for den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen utgors vidare av en kontrollmiljo
med organisation, beslutsvégar, befogenheter och ansvar
som dokumenterats och kommunicerats i styrande dokument
och befattningsbeskrivningar for kontrollfunktioner.

TF Bank arbetar med en proaktiv och uppfoljande risk-
hantering med huvudfokus pé l6pande kontroller och
utbildningsinsatser. Riskhanteringen &r en integrerad del av
affarsverksamheten. Kontrollaktiviteterna innefattar bade
generella och detaljerade kontroller som 4r avsedda att
forhindra och uppticka fel och avvikelser sé att dessa kan
korrigeras. Kontrollaktiviteterna utarbetas och dokumenteras
pa bolags- och avdelningsniv, utifran en rimlig niva relate-
rad till risken for fel och effekten av sddana fel. Respektive
funktionsansvarig ir den som i forsta hand ar ansvarig for att
hantera de risker som &r knutna till den egna avdelningens
verksamhet och finansiella rapporteringsprocesser (den sa
kallade “forsta forsvarslinjen”).

Rutiner och processer avseende bland annat finansiell
rapportering sker dven av TF Banks riskenhet (“andra
forsvarslinjen”). Kontrollen bestar av en bedémning om
existerande rutiner och processer ar tillrdckliga samt via
stickprovskontroller.

Ménatliga ekonomiska rapporter avldggs till styrelsen och
vid varje styrelsemoéte hanteras bolagets och koncernens
ekonomiska situation. Infor varje ordinarie styrelseméte
erhaller styrelsen en rapport fran riskkontrollfunktionen samt
regelefterlevnadsfunktionen.

Styrelsen granskar dven den finansiella kvartalsrapporte-
ringen och arsbokslutet samt rapportering fran externa och
interna revisorer.

REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGS-
RAPPORTEN

Till bolagsstimman i TF Bank AB (publ), org.nr 556158-
1041

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ér styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten for &r 2016 pa sidorna 62-69 och for att den &r
uppriattad i enlighet med &rsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillrécklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 ars-
redovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma
lag &r forenliga med &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen samt &r i dverensstimmelse med lagen om érsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Stockholm den 4 april 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor
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MATTIAS CARLSSON
Styrelseordférande sedan
2015, styrelseledamot sedan
2008.

Fédd: 1972

Utbildning: Civilingenjor

i teknisk fysik, Uppsala
universitet.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Ledamot i TFB Service OU,

BB Finans AS, Avarda AB samt
Avarda Oy.

Beroende i férhallande till
bolaget och bolagsledningen.

JOHN BREHMER
Styrelseledamot sedan 2010.

Fédd: 1965

Utbildning: Civilekonom vid
Handelshogskolan i Stockholm,
med inriktning pa industriell
marknadsfoéring.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Ledamot TFB Holding AB,
ordférande Zebware AB,
ordférande Tiberon AB,
ordférande Mederion AB,
ledamot Consortio Fashion
Holding AB.

Oberoende i férhallande till
bolaget och bolagsledningen.
Beroende i férhallande till
storre aktiedgare.

THOMAS GRAHN
Styrelseledamot sedan 2010.
Fodd: 1947

Utbildning: Jur.kand. vid
Uppsala universitet.

Har tidigare bl.a. arbetat vid
Finansinspektionen.
Oberoende i férhallande till

bolaget, bolagsledningen samt
till stérre aktiedgare.

TF Bank AB (publ)

TONE BJGRNOV
Styrelseledamot sedan 2015.

F6dd: 1961

Utbildning: Bedriftsgkonom
vid Handelshgyskolen Bl.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Ordférande Filmparken AS,
ledamot BB Finans AS, ledamot
ABG Sundal Collier ASA, leda-
mot ABG Sundal Collier Holding
ASA, ledamot Bank 1 Oslo
Akershus AS, ledamot Valuta-
corp AS, ordférande Norsk Film
Kostyme AS, ledamot Aqua
Bio Technology ASA samt ord-
férande Storyline Studios AS.

Oberoende i forhallande till
bolaget, bolagsledningen samt
till stérre aktiedgare.

PAUL KALLENIUS
Styrelseledamot sedan 2007.

Fodd: 1966
Utbildning: Civilingenjor vid
Kungliga Tekniska Hégskolan

(KTH) i Stockholm med inrikt-
ning pé industriell ekonomi.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Ordférande TFB Holding AB,
ordférande Consortio Fashion
Group AB, ordférande ledamot
Halens AB, ledamot Cellbes AB,
ledamot New Bubbleroom
Sweden AB, ledamot Urbanista
AB, ledamot Nordisk Hypoteks-
férmedling AB samt ordférande
Consortio Fashion Holding AB.

Oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen.
Beroende i férhallande till
storre aktieagare.

BERTIL LARSSON
Styrelseledamot sedan 2007.

F6dd: 1946

Nuvarande styrelseuppdrag:
Ordférande L&asTeam Sverige
AB, ordférande Minso Solu-
tions AB, ledamot Conpera AB,
ordférande Minso Holding AB,
ordférande Aktiebolaget Boras
Tidning, ledamot Tore G Wa-
renstams stiftelse, ordférande
Swedebridge AB, ledamot
Gota Media AB samt ordftran-
de AB Effektiv.

Oberoende i forhallande till
bolaget, bolagsledningen samt
till stérre aktiedgare.
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DECLAN MAC GUINNESS
VD

Fédd: 1966

Utbildning: Jur.kand. vid
Stockholms universitet.

Tidigare VD foér Carlson Fonder
AB samt Compliance Officer
for DNB Asset Management.
Han &r ockséa gastforelasare
vid Stockholms universitet
sedan femton ar.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Ledamot TFB Service OU, TFB
Service SIA, BB Finans AS,
Avarda AB och Avarda Oy.

BJORN SKYTT
cio

Fodd: 1974

Utbildning: Examen i
informatik vid Géteborgs
universitet.

Pa TF Bank sedan 2010 och

ar idag CIO. Innan TF Bank,
arbetade han som integra-
tionsansvarig for ICA Banken
och dessfdrinnan som projekt-
ledare och systemansvarig
SKFs finanshantering.

JOHANNES RINTANIEMI
Chef for TF Banks finska
filial samt chef for Direct to
Consumer

Fédd: 1977

Utbildning: MSc i Economics
vid Helsinki School of
Economics.

Ansvarig for TF Banks finska
filial sedan januari 2014. Innan
TF Bank arbetat med konsu-
mentkrediter mer an tio ars er-
farenhet, mest inom kreditrisk-
hantering och portféljkvalitet
pé& Ferratum Oyj-gruppen, GE
Money Oy (Finland), Santander
Consumer Finance Oy (Finland)
och Citibank Oy (Finland).

Nuvarande styrelseuppdrag:
Partner Studio Amfora Ky,
styrelseledamot och VD
Rinvestor Oy samt styrelse-
ledamot ThumbsApp Oy.

TF Bank AB (publ)

MIKAEL MEOMUTTEL
CFO och vice VD

Foédd: 1976

Utbildning: MSc i Business/
Economics samt Finance vid
Hoégskolan i Boras/Goéteborgs
universitet.

P& TF Bank sedan 2009

och har bl.a. varit delaktig i
bolagets 6vergang fran ett
kreditmarknadsbolag till en
bank och aven varit ansvarig
fér implementeringen av nya
finansiella direktiv, sdsom
CRR och CRD IV. Tidigare bl.a.
varit Financial controller vid
Consortio Fashion Group AB
(CFG) som ar en av de ledande
grupperna inom distans- och
e-handel i Norden.

STURE STQLEN
Chef for Investor Relations

Fédd: 1967

Utbildning: Civilekonom inom
Finans fr&n Handelsheyskolen
Bl i Oslo.

Har tidigare arbetat som
ansvarig fér Investor Relations
for SAS Group, pa Fogel &
Partners som radgivare, pa
Wildeco som radgivare och
partner samt varit styrelseleda-
mot i Forex Bank AB. Ansvarig
fér TF Banks Investor Relations
sedan 2016.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Ledamot Wildeco Ekonomisk
Information Aktiebolag.

JONAS WEDIN
Chef for Sales Finance

Fodd: 1973

Utbildning: MSc inom IT fran
Hoégskolan i Boras

Har tidigare arbetat pa ICA
Banken, ICA AB och Sveriges
Tekniska Forskningsinstitut
som projektledare och team-
ledare. Dessa uppdrag har
inneburit ett flertal IT-projekt
inom banksektorn. P4 TF Bank
sedan 2011 och som chef for
Sales Finance sedan 2015.
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TF Bank koncernen anvdnder sig av de alternativa nyckeltalen justerat rérelseresultat, justerat nettoresultat, justerat
resultat per aktie samt justerad avkastning pa eget kapital. I samband med borsnotering uppkom kostnader av jamfo-
relsestérande karaktdir. For att fa en forstdelse for resultatgenereringen fore dessa ej aterkommande kostnader féljer
banken dessa nyckeltal. Koncernen definierar nyckeltalen enligt nedan. Definitionerna dr oférdndrade mot tidigare

perioder.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Arets resultat exklusive minoritetsintressen dividerat med

genomsnittligt eget kapital.

JUSTERAD AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Arets resultat exklusive minoritetsintressen och
jamforelsestorande poster dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE

Arets resultat exklusive minoritetsintressen och
jamforelsestorande poster dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier.

JUSTERAT RORELSERESULTAT
Rorelseresultat exklusive jdmforelsestdrande poster.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rérelseintékter.

KREDITFORLUSTER, NETTO
Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utléning till
allménheten.

Arsredovisning 2016 ° TF Bank AB (publ)

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Kérnprimérkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

MEDELTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda under &ret fordelat pa heltider, for-
dldralediga ar inkluderade.

NYUTLANING
Utbetalda 1an under aret (kassaflodet). For Sales Finance
har siffran reducerats med returer.

RESULTAT PER AKTIE
Arets resultat exklusive minoritetsintressen dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL
Rorelseintdkter dividerat med genomsnittlig utldning till
allménheten.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.



KONTAKT

Declan Mac Guinness

VD

TF Bank AB (publ)

Box 947, 501 10 Boras

Tel: +46 33 722 35 65
declan.macguinness@tfbank.se

Investor Relations

Sture Stelen

Head of Investor Relations
Tel: +46 723 68 65 07
ir@tfbank.se

www.tfbankgroup.com
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TF Bank AB (publ)
Ryssndsgatan 2, 504 64 Boras
Tel.: +46 33-722 35 00
Fax: +46 33-12 47 39
Mail: ir@tfbank.se
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