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PERIODEN | KORTHET

JANUARI - JUNI 2021

JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2020 (om inte annat anges)

- Laneportfoljen uppgick till 9 130 MSEK, jamfort med
juni 2020 ar 6kningen i lokala valutor 31 %

- Rorelseresultatet 6kade med 43 % till 162,3 MSEK,
jamfoérelseperioden paverkades av en extra kredit-
forlustreservering om 30 MSEK

- Resultat per aktie dkade med 47 % till 5,75 SEK

- K/I-talet 6kade till 41,7 % (37,9)

- Totala kapitalrelationen har minskat till 16,0 % (17,4)
sedan arsskiftet, vilket delvis beror pa aterkdp av
supplementarkapital om 47 MSEK

- Avkastning pa eget kapital uppgick till 23,9 % (20,1)

VASENTLIGA HANDELSER

JANUARI - JUNI 2021

- TF Banks e-handelssatsning Avarda lanserade en
betalningsldsning for hela Boozts snabbvaxande
e-handelsmiljé, vilket bidragit till att transaktions-
volymerna 6kat med 97 % under kvartalet.

- Expansionen i Tyskland fortsatter och den tyska
kreditkortsportfolien har 6kat med 292 % under det
senaste aret.

- Nya avtal gallande l6pande férsaljning av forfallna
lan har tecknats och TF Bank har nu avtal pa samtliga
marknader.

LANEPORTFOLJ *
30 JUNI 2021 JAMFORT MED 30 JUNI 2020

TOTAL KAPITALRELATION

30 JUNI 2021 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2020

1 Laneportféljens utveckling i lokala valutor

Se separat avsnitt med definitioner sidan 32.
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APRIL - JUNI 2021
JAMFORT MED APRIL - JUNI 2020 (om inte annat anges)
- Laneportféljen uppgick till 9 130 MSEK, jamfort med

mars 2021 ar dkningen i lokala valutor 7 %

- Rorelseresultatet Okade med 19 % till 83,6 MSEK
- Resultat per aktie 6kade med 21 % till 2,01 SEK
- K/I-talet dkade till 42,4 % (38,1)

Utvecklingen i segment
Ecommerce Solutions
karakteriserades under
kvartalet av kraftigt 6kade
transaktionsvolymer och
en stark tillvaxt i laneport-
foljen.

RORELSERESULTAT
JAN-JUN 2021 JAMFORT MED JAN-JUN 2020

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
JAN-JUN 2021 JAMFORT MED JAN-JUN 2020




DET HAR AR TF BANK

BAKGRUND

TF Bank bildades 1987 och ar en internetbaserad nischbank som erbjuder konsumentbanktjanster och
e-handelslésningar genom en egenutvecklad IT-plattform med hég grad av automatisering. In- och utla-
ningsverksamheten bedrivs i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen, Tyskland
och Osterrike via filial eller granséverskridande av banktillstdndet. Verksamheten ar indelad i tre segment:
Consumer Lending, Ecommerce Solutions och Credit Cards. TF Bank ar noterat pa Nasdaq Stockholm.

| segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank konsumentkrediter utan sakerhet till kreditvardiga
privatpersoner. Produktutbudet kan skilja mellan olika marknader och anpassas efter de specifika férut-
sattningarna i varje land. | sesgmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank digitala betalningsldsningar
framforallt inom e-handel till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta delen de slutkonsumen-
ter som handlar via bankens betalningsldsningar. | sesgmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort till
kreditvardiga privatpersoner i Tyskland och Norge.

NYCKELTAL

TSEK apr-jun 2021 apr-jun 2020 A jan-jun 2021 jan-jun 2020 m

Resultatrakning

Rérelseintakter 250 346 210 445 19% 488 770 423 890 15 % 876 070
Rérelsekostnader -106 222 -80 076 33% -203 831 -160 815 27 % -340 755
Kreditforluster -60 4901 -60 127 1% -122 662 -149823 -18% -272 676
Rérelseresultat 83633 70 242 19% 162 277 113252 43 % 262 639
Periodens resultat 64 220 53349 20% 127 049 87419 45% 202 719
Resultat per aktie, SEK 2,01 2,40 21% 575 3,00 47 % 011

Balansrakning

Utlaning till allmanheten Q130 224 7046747 30% Q130 224 7046747 30% 7 922 448
Inlaning fran allmanheten 10 497 723 7794006  35% 10 497 723 7794006  35% 8714 032
Nyutlaning 2 651017 1480982 79% 4748 339 3234446  47% 7 304 603
Nyckeltal

Rorelseintaktsmarginal, % 11,3 12,0 11,5 12,5 12,2
Kreditforlustniva, % 2,7 3.4 2,9 4.4 3.8
K/I-tal, % 42,4 381 41,7 37.9 38,9
Avkastning pa eget kapital, % 23,5 24,3 239 20,1 22,3
Avkastning pa utlaning, % 2,8 2,9 2,9 2,5 2,7
Karnprimarkapitalrelation, % 12,6 13,0 12,6 13,0 12,8
Primarkapitalrelation, % 13,7 14,6 13,7 14,6 14,2
Total kapitalrelation, % 16,0 17,6 16,0 17,6 17,4
Medeltal anstallda 229 178  29% 224 176 27% 187
VALUTAKURSER

apr-jun 2021 apr-jun 2020 . jan-jun 2021 = jan-jun 2020

EUR Resultatrakning (genomsnitt) 10,14 10,65 10,13 10,66 10,49
EUR Balansrakning (vid periodens slut) 10,12 10,48 10,12 10,48 10,04
NOK Resultatrakning (genomsnitt) 1,00 0,97 1,00 0,99 0,08
NOK Balansrakning (vid periodens slut) 0,99 0,96 0,99 0,96 0,95
PLN Resultatrakning (genomsnitt) 224 2,37 2,23 2,42 2,36
PLN Balansrakning (vid periodens slut) 224 2,35 224 2,35 2,22

Se separat avsnitt med definitioner sidan 32.
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VD HAR ORDET

Det har varit ett handelserikt kvartal
med implementationen av BooztPay,
fortsatt hog tillvaxt for tyska kreditkort
och flera nya avtal om lépande forsalj-
hing av forfallna lan. TF Banks laneport-
folj har passerat 9 miljarder efter en till-
vaxt pa 31 % i lokala valutor det senaste
aret. Andra kvartalets rorelseresultat
okade med 19 % till 84 MSEK.

Kvartalstillvaxten fér laneportféljen 7 % i lokala valutor
Det andra kvartalets tillvaxt for ldneportfolien gene-
rerades framst av Ecommerce Solutions och Credit
Cards. | borjan av april implementerade Boozt var
betalningsldsning fér hela sin snabbvaxande e-handels-
miljo och vara transaktionsvolymer inom segment
Ecommerce Solutions 6kade med 97 % jamfért med
andra kvartalet foregaende ar. Kvartalstillvaxten for
segmentets laneportfdlj var 21 % i lokala valutor och
tillvaxttakten paverkades av att Boozt-volymerna

till stor del avser fakturafinansiering. Tillvaxten foér
Credit Cards drivs av tyska kreditkort som ocksa
Okade balansen med 21 % under kvartalet. Med farre
pandemirestriktioner férvantar vi oss en fortsatt stark
tillvaxt i Tyskland under det andra halvaret.

Framgangsrik produktlansering for effektivare
e-handel

Utvecklingen i segment Ecommerce Solutions
karakteriserades under kvartalet av kraftigt 6kade
transaktionsvolymer och en stark tillvaxt i lane-
portfélien. Vidare, som en del i var egenutvecklade
checkoutloésning, har vi under det andra kvartalet
aven fullt ut lanserat Avarda Return Optimizer (ARO),
ett Al-baserat verktyg som hjalper vara partners att
minska antalet returer vasentligt. Verktyget har under
varen testats tillsammans med en av vara partners,
Bubbleroom, med mycket framgangsrikt resultat dar
tydligt minskade returgrader verifierats. Med ARO
sparar vara partners bade tid och pengar samt minskar
pafrestningen pa miljon.

TF Bank AB (publ)

Nya avtal om lépande férsaljning av forfallna lan
TF Bank har historiskt alltid haft en sa kallad "clean
balance sheet policy”, vilket innebar att lan som skulle
overldmnats for indrivning i stallet sals till en extern
part. Under pandemin valde vi dock att inte forlanga
utgdende avtal pa flera marknader. | takt med finans-
marknadens dkade riskaptit och darigenom hogre
prisnivaer pa forfallna lan offentliggjorde vi tidigare
under aret nya avtal avseende verksamheterna i Norge,
Finland och Sverige. Under det andra kvartalet har vi
ingatt forward flow kontrakt i Estland, Lettland och
Tyskland, vilket innebar att vi nu har avtal pa samtliga
marknader. Avtalen medfér att kreditforluster reali-
seras lopande och att balansrakningen darmed ar
mindre exponerad mot tillgangar med en varderings-
osakerhet. Dessutom paverkas bankens kapitalrelatio-
ner i positiv riktning och likviditet tillfors.

Personalen skapar TF Banks kultur tillsammans
Under den pagéende pandemin har verksamheten
organiserats i linje med de nationella myndigheternas
rekommendationer. Exempelvis har distansarbete
varit den gallande regeln under denna tid. Med en
allt hégre vaccinationsgrad mot covid-19 ar vart
huvudscenario att varens pandemirestriktioner
avvecklas successivt under det andra halvaret. Vi har
darfoér borjat planera for att alla vara anstallda i atta
olika lander ska kunna atervanda till kontoret pa ett
sakert och tryggt satt. Det gar inte att komma ifran
att det fysiska motet pa arbetsplatsen skapar en
miljé dar idéer kan frodas och utvecklas pa ett annat
satt genom den dagliga kontakten. For oss som
arbetsgivare galler det att skapa en miljé som gor
att varje medarbetare trivs och féredrar att tillbringa
sin arbetstid tillsammans med sina arbetskamrater.
Samtidigt kommer vi aven efter pandemin sjalvklart
ha en viss flexibilitet kring méjligheten att arbeta pa
distans. Den naturliga arbetsplatsen ska dock vara
nagot av vara kontor dar vi tillsammans starker

TF Banks foretagskultur.

Mattias Carlsson
VD och koncernchef



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - JUNI 2021
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2020

Rorelseresultat

Rorelseresultatet Okade med 43 % till 162,3 MSEK
(113,3). Jamforelseperioden paverkades av en extra
kreditforlustreservering om 30 MSEK relaterad till det
osakra makroekonomiska laget under inledningen

av pandemin. Resultat per aktie dkade med 47 % till
5,75 SEK (3,00). Avkastning pa eget kapital uppgick
till 23,9 % (20,2).

Rorelseintakter

TF Banks rorelseintakter har dkat med 15 % till

488,8 MSEK (423,9). Rérelseintakterna utgjordes
under det forsta halvaret till 91 % av rantenetto och

9 % av provisionsnetto. Rorelseintaktsmarginalen har
minskat till 11,5 % (12,5), huvudsakligen pa grund av
en férandrad produktmix inom segment Consumer
Lending.

Rdnteintdkter

Ranteintakterna dkade med 12 % till 500,0 MSEK
(446,2). Stigande ranteintakter for tyska kreditkort

ar den framsta anledningen till 6kningen, men aven
hégre ranteintakter for segment Ecommerce Solutions
samt norska konsumentlan bidrar. Den svenska kronans
forstarkning mot euron har daremot paverkat rante-
intakterna negativt jamfort med forsta halvaret 2020.

Rdntekostnader

TF Banks rantekostnader minskade med 12 % till

55.6 MSEK (63,2). Nedgangen férklaras framst av lagre
finansieringskostnader i Norge jamfort med forsta
halvaret 2020. Stigande inlaningsbalanser i framforallt
Tyskland samt en 6kande andel fastrantekonton med
nagot hogre rantenivaer har dock motverkat ned-
gangen.

RORELSEINTAKTER (MSEK)
600
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jan-jun 2020

jan-jun 2021

Provisionsnetto

Provisionsnettot dkade med 12 % till 45,2 MSEK (40,5).
Okningen &r framst hanférlig till stigande provisions-
intakter inom segment Ecommerce Solutions. Under
forsta halvaret kommer 52 % av TF Banks provisions-
intakter fran kravavgifter och 48 % fran forsakrings-
premier och andra intakter.

Rorelsekostnader

TF Banks rorelsekostnader har 6kat med 27 % till
203,8 MSEK (160,8). Okningen &r framst hanforlig till
hégre volymer relaterat till nya handelspartners inom
Ecommerce Solutions samt satsningen pa kreditkort
i Tyskland. Medeltalet anstallda uppgick till 224 (176)
under det forsta halvaret. Tillvaxten for segmenten
Ecommerce Solutions och Credit Cards medfér att
K/I-talet 6kade till 41,7 % (37,9).

Kreditférluster

Kreditférlusterna minskade med 18 % till 122,7 MSEK
(149,8). En extra kreditforlustreservering om 30 MSEK
relaterat till det osakra makroekonomiska laget under
inledningen av pandemin paverkade jamférelsetalet.
Kreditférlustnivan minskade i samtliga segment och
uppgick till 2,9 % (4.4).

Under det férsta halvaret 2021 tecknades flera nya
avtal om loépande forsaljning av forfallna lan. Avtalen
reducerar kreditrisken genom att kreditforluster reali-
seras l®pande och balansrakningen ar mindre expo-
nerad mot tillgadngar med en varderingsosakerhet.
De nya avtalen har ssmmantaget haft en begransad
effekt pa deldrsperiodens kreditforluster.

Skattekostnader

TF Banks skattekostnad dkade till 35,2 MSEK (25,8),
vilket forklaras av ett hogre rorelseresultat. Delars-
periodens skattesats pa 21,7 % (22,8) paverkades
positivt av att bolagsskatten har sankts i Sverige fran
1 januari 2021.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - JUNI 2021
JAMFORT MED 30 JUNI 2020 (om inte annat anges)

Utlaning till allmanheten

Laneportfolien uppgick till 9 130 MSEK, jamfort med
Jjuni 2020 ar ékningen i lokala valutor 31 %. Negativa
valutaeffekter har aven paverkat ldneportfélien med
1% det senaste aret. TF Banks nyutlaning 6kade

till 4 748 MSEK (3 234) jamfort med férsta halvaret
2020, vilket framst ar relaterat till hogre volymer inom
Ecommerce Solutions och Credit Cards.

Det senaste arets tillvaxt i lAneportfélien genererades
huvudsakligen av tyska kreditkort, segment Ecommerce
Solutions samt norska konsumentlan. Vid utgangen
av det forsta halvaret 2021 ar kreditkorten i Tyskland

TF Banks tredje storsta marknad med 10 % av den
totala l&neportfoljen.

Inlaning fran allmanheten

Inlaningen fran allmanheten uppgick till 10 498 MSEK,
Jjamfért med juni 2020 ar dkningen i lokala valutor 37 %.
Negativa valutaeffekter har aven paverkat inlanings-
balansen med 2 % det senaste aret.

Den 6kade inlaningen ar framst relaterad till Tyskland.
Flera nya sparkonton med loptider upp till fem ar
har lanserats, vilket innebar att delar av TF Banks
finansiering ar bunden och sakrad till aktuella rante-
nivaer for en tid framdver. Vid utgdngen av det forsta
halvaret utgjorde fastrantekonton 35 % av bankens
totala inlaning.

UTLANING TILL ALLMANHETEN (MSEK)
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Investeringar

TF Banks investeringar 6kade till 17,8 MSEK jamfort
med 12,8 MSEK under det forsta halvaret 2020.
Investeringarna avser produktutveckling inom
segmenten Ecommerce Solutions och Credit Cards.
Det forsta halvarets avskrivningar relaterade till
anlaggningstillgangar uppgick till 13,8 MSEK (9,2).

Likvida medel

Likvida medel har 6kat med 701 MSEK till 2 820 MSEK
(2 119) under det férsta halvaret. TF Banks likvidi-
tetsreserv uppgar till 26 % * (24) av inldningen fran
allmanheten. Av likviditetsreserven ar 54 % placerad
hos centralbanker samt i svenska statsskuldvaxlar,
medan aterstdende del huvudsakligen finns pa konton
utan bindningstid hos flera olika nordiska banker.

Kapitaltackning

TF Banks totala kapitalrelation har minskat till 16,0 %
(17.4) sedan arsskiftet. Nedgangen beror delvis pa att
supplementarkapital om 47 MSEK aterkdptes under
det férsta kvartalet 2021. Primarkapitalrelationen har
minskat till 13,7 % (14,2) och karnprimarkapitalrelationen
till 12,6 % (12,8) sedan arsskiftet. Samtliga kapitalrelatio-
ner paverkas negativt av en dkad infasning av kredit-
férlustreserveringar under det forsta kvartalet enligt
overgangsreglerna. Detta motverkades delvis av ett
[agre avdrag fér immateriella anlaggningstillgangar i
kapitalbasen som en foljd av en regulatorisk metodfor-
andring.

TOTAL KAPITALRELATION (%)

20

dec 2020 jun 2021

Exklusive bundna likvida medel inom utlaning till kreditinstitut som inte ar tillgangliga paféljande dag



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

APRIL - JUNI 2021
JAMFORT MED APRIL - JUNI 2020 (om inte annat anges)

Rorelseresultat

Rorelseresultatet Okade med 19 % till 83,6 MSEK
(70,2). Hogre rérelseintakter och stabila kreditforluster
har paverkat rérelseresultatet positivt. Resultat per
aktie dkade med 21 % till 2,91 SEK (2,40). Avkastning
pa eget kapital uppgick till 23,5 % (24,3).

Rérelseintakter

TF Banks rorelseintakter har 6kat med 19 % till
250,3 MSEK (210,4). Okningen &r framst relaterad

till utlaningstillvaxten for tyska kreditkort, segment
Ecommerce Solutions samt norska konsumentlan.
Rorelseintaktsmarginalen har dock belastats nagot
av pandemirestriktioner som paverkade kreditkorts-
verksamheten under stérre delen av kvartalet.

Roérelsekostnader

TF Banks rorelsekostnader har Okat med 33 % till

106,2 MSEK (80,1). Hogre volymer relaterade till nya
handelspartners inom Ecommerce Solutions och
satsningen pa kreditkort i Tyskland ar de framsta anled-
ningarna till 8kningen. K/I-talet ékade till 42,4 % (38,1),
vilket huvudsakligen ar hanférligt till Skade kostnader
inom Ecommerce Solutions.

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Kreditforluster

Kreditforlusterna ckade nominellt med 1 % till

60,5 MSEK (60,1). Kvartalets kreditforlustniva minskade
i samtliga segment och uppgick till 2,7 % (3,4). Det ar
framforallt kreditkvaliteten i Finland som fortsatter
att utvecklas positivt. Nya avtal om l&pande forsaljning
av forfallna lan har tecknats i Estland, Lettland och
Tyskland, vilket sammantaget har en marginell
inverkan pa kvartalets totala kreditférluster.

Skattekostnader
TF Banks skattekostnad okade till 19,4 MSEK (16,9).
Okningen ar relaterad till ett hogre rérelseresultat.

Utlaning till allmanheten

Laneportfolien uppgick till 9 130 MSEK, jamfért med
mars 2021 ar dkningen i lokala valutor 7 %. Negativa
valutaeffekter har aven paverkat laneportfélien med
1% det senaste kvartalet. Tillvaxten under det andra
kvartalet ar framst hanférlig till Ecommerce Solutions
och Credit Cards. Nyutlaningen dkade till 2 651 MSEK
(1 481), vilket till stor del ar relaterat till volymer fran
nya handelspartners inom Ecommerce Solutions.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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CONSUMER LENDING

JANUARI - JUNI 2021
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2020 (om inte annat anges)

Generellt

| segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank
konsumentkrediter utan sakerhet till kreditvardiga
privatpersoner. Produktutbudet kan skilja mellan olika
marknader och anpassas efter de specifika forutsatt-
ningarna i varje land. Genomsnittligt lAnebelopp per
kund uppgick den 30 juni 2021 till ca 58 TSEK.

Den nordiska l&neportféljen utgdr 75 % av segmentet.
Marknaden for konsumentkrediter i Norden kanne-
tecknas av lattillganglig kreditinformation, en hog
andel lAneférmedlare och ett val fungerande system for
indrivning av obetalda skulder. Segmentets genom-
snittliga l&nebelopp ar nagot hogre i Norge och
Finland.

Den baltiska och polska laneportféljen utgor 25 % av
segmentet. De baltiska landerna har snabbvaxande
kreditmarknader med flera etablerade nordiska akto-
rer pa plats. Banken tog under det fjarde kvartalet
2020 beslutet att i stort sett upphora med nyutlaningen
i Polen.

Laneportféljen

Laneportfolien uppgick till 6 282 MSEK, jamfért med
Jjuni 2020 ar ékningen i lokala valutor 16 %. Valuta-
effekter har inte haft ndgon paverkan pa lAneportféljen
det senaste aret. Segmentets nyutldning har okat till
2 069 MSEK (1 862).

Laneportfélien * i Norge har dkat med 18 % till

2 429 MNOK (2 063) det senaste aret. Tillvaxten i Norge
har stabila marginaler och god kreditkvalitet. Laneport-
féljen i Finland har dkat med 15 % till 143 MEUR (124).
Nyutlaningen i Finland har det senaste dret kanne-
tecknats av nagot lagre intaktsmarginaler och battre
kreditkvalitet. Den svenska laneportfoljien uppgar till
447 MSEK (431).

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

69 %

1

TF Bank AB (publ)

Laneportfoljen i Baltikum har dkat med 14 % till

142 MEUR (125) det senaste aret. Tillvaxten har framst
genererats i Litauen. Nyutlaningen i Baltikum har
paverkats av en medvetet mer restriktiv hallning
sedan det andra kvartalet 2020. Den polska laneport-
foljen minskade till 62,8 MPLN (98,6).

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet 6kade med 33 % till
153,9 MSEK (116,1). Jamférelseperioden paverkades
av en extra kreditforlustreservering om 30 MSEK
relaterad till det osakra makroekonomiska laget
under inledningen av pandemin.

Rérelseintakterna ékade med 1 % till 320,5 MSEK
(316,6). C")kningen ar huvudsakligen relaterad till
l&neportfolien i Norge. Rorelseintaktsmarginalen har
minskat till 10,6 % (12,0), vilket beror pa att de vaxande
norska och finska laneportféljerna har nagot lagre
rantenivaer an genomsnittet for segmentet.

Segmentets rorelsekostnader har 6kat med 4 % till
90,3 MSEK (87,1). Lagre kostnader for marknadsforing
under den inledande fasen av pandemin paverkade
Jjamférelseperioden nagot. Segmentets K/I-tal upp-
gick till 28,2 % (27,5) under det forsta halvaret.

Kreditférlusterna uppgick till 76,3 MSEK (113,4)

och kreditforlustnivan minskade till 2,5 % (4.,3).
Jamférelsetalen paverkades av en extra kreditfér-
lustreservering om 30 MSEK och den justerade kre-
ditforlustnivan uppgick till 3,2 % forsta halvaret 2020.
Arets kreditforluster paverkas bland annat positivt av
forbattrad kreditkvalitet i Finland. Under det férsta
halvaret 2021 har nya avtal om lopande forsaljning
av forfallna lan tecknats pa flera marknader, vilket
sammantaget haft en begransad effekt pa delars-
periodens kreditforluster.

For ytterligare information om segmentets ldneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER

66 7%

Utlaning till hushallssektorn, rantebarande tillgangar i kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 7).



ECOMMERCE SOLUTIONS

JANUARI - JUNI 2021
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2020 (om inte annat anges)

Generellt

| segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank
digitala betalningslésningar framférallt inom e-handel
till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta
delen de slutkonsumenter som handlar via bankens
tjianster. De digitala betalningslosningarna erbjuds

i Norden under varumarket Avarda och i Baltikum
samt Polen under varumarket TF Bank. Banken har
haft totalt 230 (183) aktiva handelspartners under det
andra kvartalet.

Varumarket Avarda har under det senaste aret fatt ett
kommersiellt genombrott pad de nordiska markna-
derna. Med implementering av handlare som Boozt
och Wakakuu under 2021 har marknadspositionen
starkts ytterligare. Genom en attraktiv white label
ldsning har kunderbjudandet fokus pa att stddja
handlarna i deras tillvaxt och ambition att bygga sina
varumarken. Initiativ som Avarda Return Optimizer
(ARO) ar ett led i arbetet att erbjuda produkter och
tianster med syfte att vara relevanta fér bankens han-
delspartners pa fler satt an att bara erbjuda en betal-
ningslosning. Transaktionsvolymerna fér segmentet
har 6kat med totalt 70 % jamfdrt med motsvarande
period foregaende ar.

Laneportfoljen

Utldningen till allmanheten uppgick till 1 749 MSEK,
jamfaért med juni 2020 ar dkningen i lokala valutor
49 %. Negativa valutaeffekter har paverkat laneport-
féljien med 4 %. Segmentets nyutldning har okat till
1778 MSEK (1 050). Till storsta del férklaras detta av
att segmentet under det senaste aret utokat antalet
samarbetspartners samt utvidgat samarbeten med
befintliga handlare.

Laneportfolien i Norden har dkat till 1 181 MSEK
(776) det senaste aret och utgér 69 % av segmentet.
| Finland har portféljen dkat med 41 % till 64,3 MEUR

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

1

(45,5) under det senaste aret. Okningen férklaras av
fortsatt tillvaxt inom e-handeln och samtidigt har
flera nya samarbeten implementerats. Den svenska
portfoljen har dkat med 72 % till 390 MSEK (227) efter
en stark forsaliningsutveckling under det senaste
kvartalet. | Norge och Danmark uppgick utldningsba-
lanserna till 103,6 MNOK (37,8) respektive 26,4 MDKK
(257).

Laneportfolien * i Estland har 6kat med 49 % till

21,0 MEUR (14,1) under det senaste aret. Okningen
forklaras framst av tillvaxt hos befintliga storre hand-
lare, men ocksa av ett fortsatt starkt infléde av nya
samarbetspartners. | Polen har laneportfolien okat
med 27 % till 137 MPLN (108).

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet har dkat med 9 % till
17.3 MSEK (15,9). (")kningen ar bland annat relaterad till
stigande provisionsintakter som drivs av 6kade transak-
tionsvolymer.

Rorelseintakterna dkade med 27 % till 108,6 MSEK
(85,8). Okningen ar hanfarlig till hogre volymer pa flera
olika geografiska marknader jamfort med 2020. Rorel-
seintaktsmarginalen uppgick till 14,0 % (15,2).

Segmentets rorelsekostnader har 6kat med 44 %

till 73.6 MSEK (51,3). Detta férklaras dels av 0kade
personalkostnader till folid av fler anstallda infér
implementering av stoérre handlare, dels av hdgre
forsaljningsrelaterade kostnader givet 6kade volymer
inom segmentet. K/I-talet har dkat till 67,8 % (59,8).

Kreditforlusterna har minskat med 5 % till 17,7 MSEK
(18,6). Den framsta anledningen till minskningen ar att
kreditkvaliteten inom segmentet har starkts i och med
implementeringen av handelspartners med historiskt
lagre kreditférlustnivaer.

For ytterligare information om segmentets laneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER

Utlaning till hushallssektorn, rantebarande tillgangar i kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 7).
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10

CREDIT CARDS

JANUARI -JUNI 2021
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2020 (om inte annat anges)

Generellt

| segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort
till kreditvardiga privatpersoner i Tyskland och Norge.
Verksamheten i Tyskland startade under slutet av
2018 och bedrivs i egen regi. Pa kontoren i Berlin och
polska Szczecin arbetar lokal personal med mark-
nadsforing och kundtjanst. Tjanster som riskanalys,
ekonomi och IT tillhandahalls av centrala funktioner
inom banken. | september 2020 lanserades en egen-
utvecklad mobilapp for tyska kreditkortskunder. Den
enskilda exponeringen per utgivet kort ligger kring
1100 EUR. Vid utgangen av forsta halvaret uppgick
antalet aktiva tyska kreditkort till 50 328 stycken.

Erbjudandet i Norge har funnits i banken sedan 2015.
Verksamheten ar sedan inledningen av ar 2020
organiserad under TF Banks norska filial. Den enskilda
exponeringen per utgivet kort ligger kring 9 700 NOK
Vid utgangen av forsta halvaret uppgick antalet aktiva
norska kreditkort till 11 110 stycken.

Laneportfoljen
Laneportfoljen uppgick till 1 099 MSEK, jamfort
med juni 2020 ar dkningen i lokala valutor 179 %.

Segmentets nyutlaning har dkat till 901 MSEK (323).

Okningen &r relaterad till fler aktiva kreditkort i
Tyskland.

Kreditkortsportfolien * i Tyskland har okat med 292 %
till 79,5 MEUR (20,3) det senaste aret. Tillvaxten ar
hanforlig till ett dkat antal nyutgivna kreditkort samt
hogre utnyttjandegrad pa tidigare utgivna kreditkort.
Marknadsféring i nya kanaler har ocksa haft en viss
positiv effekt pa tillvaxten. Restriktioner kopplade till
pandemin har daremot haft en negativ paverkan pa
genomsnittsbeloppet per transaktion under merparten
av det forsta halvaret 2021.

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

12 %

Kreditkortsportféljen * i Norge har dkat med 19 % till
185 MNOK (155) det senaste aret. Kundsegmentet

ar i stor utstrackning inriktat mot resor och norska
myndigheters reserestriktioner har paverkat anvand-
ningen av korten under pandemin. Nedstangningen
av restauranger och uteliv har ocksa paverkat kortan-
vandningen.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet uppgick till -8,9 MSEK
(-18.7). Resultatet belastas av satsningen pa tyska kre-
ditkort genom fler anstallda och hogre férsaljningsre-
laterade kostnader samt reserveringar for férvantade
framtida kreditforluster enligt IFRS 9.

Rérelseintakterna 6kade med 177 % till 59,7 MSEK
(21,5). Okningen &r hanférlig till den pagaende expan-
sionen i Tyskland. Rorelseintaktsmarginalen uppgick
till 12,8 % (12,4) och paverkas av att nya kreditkortskun-
der huvudsakligen genereras via lAneférmedlare.

Segmentets rorelsekostnader Okade med 78 % till
39,9 MSEK (22,4). Okningen ar framst relaterad till fler
anstallda, hogre férsaljningsrelaterade kostnader och
marknadsféring i nya kanaler. K/I-talet minskade till
67.0 % (104,0) till foljd av skalfordelar i affarsmodellen.

Kreditforlusterna dkade till 28,7 MSEK (17,9), medan
kreditforlustnivan minskade till 6,1 % (10,3). Reser-
veringar for forvantade framtida kreditforluster i
Tyskland utgoér fortfarande en betydande del av
segmentets kreditforluster, men jamfért med forsta
halvaret 2020 har andelen minskat. | slutet av delars-
perioden tecknades ett avtal om l6pande forsaljning
av forfallna fordringar i Tyskland. Det nya avtalet har
haft en marginellt positiv effekt pa delarsperiodens
kreditférluster.

For ytterligare information om segmentets ldneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER

1 Utlaning till hushallssektorn, rantebarande tillgangar i kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 7).
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Aktien

TF Bank boérsnoterades den 14 juni 2016 pa Nasdaq
Stockholms segment Mid Cap. Aktien handlas under
kortnamnet TFBANK, ISIN-koden ar SE0007331608.
Per den sista juni 2021 stangde aktiekursen pa

178,60 SEK, en uppgang om 106 % sedan arsskiftet.
Totalt har det omsatts ca 3,3 miljoner aktier pa Nasdaq
Stockholm under det forsta halvaret 2021 till ett varde
av ca 448 MSEK.

Institut som foéljer TF Bank

ABG Sundal Collier, Carnegie, Pareto Securities och
Nordea bevakar bolaget. Vid utgdngen av det andra
kvartalet 2021 hade samtliga institut en koprekommen-
dation pa TF Banks aktie.

Finansiella mal

TF Banks styrelse avser att om den makroekonomiska
situationen fortsatter att stabiliseras kunna besluta om
nya finansiella mal under det andra halvaret 2021.

TF Bank har i nulaget foljande finansiella mal:

Kapitalstruktur

TF Banks mal ar att samtliga kapitalrelationer ska
overstiga det lagstadgade kravet (inklusive pelare 2
och buffertkrav) med minst 2,5%-enheter.

Utdelningspolicy

TF Banks utdelningspolicy ar att dela ut dverskottska-
pital relativt malet for kapitalstrukturen och bankens
kapitalplanering.

Vasentliga handelser, januari - juni 2021

Under april manad lanserade TF Banks e-handels-
satsning Avarda en betalningslésning for hela Boozts
snabbvaxande e-handelsmiljé. Detta efter en lyckad
pilot gallande Booztlet.com under hésten 2020.

Expansionen i Tyskland fortsatter och den tyska
kreditkortsportfoljen har dkat med 292 % under det
senaste aret.

Nya avtal gallande l6pande forsaljning av férfallna
l&n har tecknats och TF Bank har nu avtal pa samtliga
marknader.

P& arsstamman den 4 maj beslutades om en utdelning
till aktiedgarna om 1,00 SEK per aktie. John Brehmer
omvaldes till styrelsens ordférande samtidigt som
Michael Lindengren genom nyval utsags till styrelse-
ledamot. Tone Bjornov entledigades fran styrelsen
samtidigt som ovriga styrelseledamdter omvaldes
pa stamman.

Handelser efter rapportperiodens slut

TF Bank har genomfért en férandring i koncernled-
ningen som nu bestar av vd Mattias Carlsson, vice vd
och CFO Mikael Meomuttel samt Espen Johannesen
som fatt en ny roll som Chief Operating Officer (COO).

Covid-19

Spridningen av covid-19 har fortsatt att paverka

TF Bank under det forsta halvaret 2021. | enlighet
med nationella rekommendationer arbetar delar av
bankens personal pa distans och resandet ar kraftigt
begransat. Féretagsledningen har sedan pandemin
startade haft en tat dialog med respektive landschef
for att vara informerad om situationen lokalt i de lan-
der dar TF Bank bedriver verksamhet. Inga vasentliga
stérningar har uppkommit i bankens verksamhet
under delarsperioden.

Osakerheten kring de humanitara och ekonomiska
konsekvenserna till folid av pandemin ar fortsatt
stora. Det kan darfér inte uteslutas att TF Banks verk-
samhet, nyutlaning och kreditforluster kan komma
att paverkas negativt av covid-19 i framtiden.

Presentation for investerare, analytiker och media
En direktsand telefonkonferens halls den 13 juli kl
08.15 CET dar VD Mattias Carlsson och CFO Mikael
Meomuttel presenterar delarsrapporten. Efter presen-
tationen kommer det aven finnas maojlighet att stalla
fragor. Presentationsmaterialet ar skrivet pa engelska
medan telefonkonferensen kommer att hallas pa
svenska.

For att delta ring telefonnummer +46 (0)8 5055 8353
eller +44 (0)33 3300 9272. For internationella investe-
rare finns det mojlighet att stalla fragor pa engelska
under Q&A sessionen. En inspelning av telefonkonfe-
rensen och presentationsmaterialet kommer att finnas
tillgangligt i efterhand pa bankens hemsida,
www.tfbankgroup.com/sv/section/investor-relations.

TF Bank AB (publ) - Delarsrapport januari-juni 2021 - 11



Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med Interna-
tional Accounting Standards (IAS) 34 Deldrsrappor-
tering. Bankens redovisning har upprattats enligt

lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer, utgiven av Radet fér finansiell rapportering,
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Bankens redovisningsprinciper och berakningsgrunder
ar i allt vasentligt oférandrade jamfort med arsredovis-
ningen 2020. Gallande presentation sa har banken valt
att till skillnad mot i &rsredovisningen fér 2020 tillampa
undantag om upprattande av koncernredovisning i
enlighet med 7 kap. 6a§ i lag (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag da samtliga
dotterforetag, sdval var for sig som tillsammans, ar utan
vasentlig betydelse. | évrigt ar presentationen i allt
vasentligt oférandrad.

Deldrsinformationen pa sidorna 3-31 utgér en integre-
rad del av denna finansiella rapport.

Risker och osakerhetsfaktorer

| TF Bank uppstar olika typer av risker sdsom kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagande i
verksamheten har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for
den interna kontrollen, faststallt policys och instruk-
tioner for kreditgivningen och den évriga verksam-
heten. For en mer utférlig beskrivning om finansiella
risker och anvandningen av finansiella instrument
samt kapitaltackning se not 2 och 9. For vidare infor-
mation se arsredovisningen fér 2020 not 3 och 35.

TF Bank AB (publ)

Delarsrapport januari-juni 2021



g -

LANEPORTFOLJENS UTVECKLING UNDER" =
2019-2021 (MSEK)

5" RO .L:.'-".f‘. o ey ) r""'!r" M
3 foaw. . HC -f ' ? o d = f-nl . 5 ] - ; =
_ ;g-?iﬁ‘zp 22020 03'_1“520_ Q42020 Q12021 Q2 ﬁﬁ

N X AP A

ai

ta
e, S0

'
.
~
"
| I
i " \ ! [ ol '
y 4 7 i 10 Bk W, ks Pl g
- VL sEE . ] ]
b | L5 A i i .II_'q"__' L4 : €M § i i)
L] L5 1h R e TN A i L [t y Lo P il '
£ - 18 SR AN RS RNy P -
[ ¥ i 4t L] f L 7 ] ! ] | 4. L . L R
2| \ % i 3 L 1o % =ty 1 WAL g b
M i ¥ LR T SR .h f
{ | iy [ ; X iy L | BT
| ! I i | ¥ i | T \ Ll
/ HE \u N L 1 Vs . 3
ol Py ! : { I
| ALl W' } !
J « " It
| R i

TIF Bank AB (publ) « Delarsrapport januari-juni 2021 + 13 °

_.s,r " s 3 Y '.. F i



FINANSIELL INFORMATION

TSEK Not apr-jun 2021 apr-jun 2020 . jan-jun 2021 jan-jun 2020
3

Rorelsens intakter

Ranteintakter 255 017 220534 500 030 446 208 011 945
Rantekostnader -27 350 -31 611 -55 565 -63 239 -122 648
Rantenetto 227 667 188 923 444 465 382 969 789 297
Provisionsintakter 31557 25 550 60 001 48 352 103 556
Provisionskostnader -7 947 -4 365 -14 826 -7 852 -18 968
Provisionsnetto 23 610 21185 45175 40 500 84 588
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -931 337 -870 421 2185
Summa rérelseintakter 250 346 210 445 488 770 423 890 876 070
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -01 841 -72 689 -176 511 -144 431 -302 508
Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -7 488 -4 913 -13 826 -0 194 -20 674
(")vriga rorelsekostnader -6 893 -2 474 -13 494 -7 190 -17 573
Summa rorelsekostnader -106 222 -80 076 -203 831 -160 815 -340 755
Resultat fore kreditforluster 144 124 130 369 284 939 263 075 535 315
Kreditforluster, netto 4 -60 491 -60 127 -122 662 -149 823 -272 676
Rorelseresultat 83633 70 242 162 277 113 252 262 639
Skatt pa periodens resultat -19 413 -16 893 -35 228 -25 833 -59 920
Periodens resultat 64 220 53 349 127 049 87 419 202 719
Héanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 62 522 51690 123 683 83936 195 769
Agare av primarkapitalinstrument 1698 1659 3366 3483 6 950
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 2,91 2,40 575 3,90 911
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 2,91 2,40 575 3,90 911

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

apr-jun 2021

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt

64 220

apr-jun 2020

53 349

jan-jun 2021

127 049

jan-jun 2020

87 419

jan-dec 2020

202719

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Agare av primarkapitalinstrument

64 220

62 522
1698

14 - Delarsrapport januari-juni 2021 - TF Bank AB (publ)
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195 769
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BALANSRAKNING
[Tsek ___________________|Not _ 2021-06-30 _ 2020-12-31

2,56
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1385418 1097 991
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 120 062 60 022
Utlaning till kreditinstitut 1314 809 060 989
Utlaning till allmanheten 37 Q130 224 7 922 448
Aktier och andelar 21047 20135
Aktier i dotterféretag 341 316
Goodwill 10 840 11477
Immateriella tillgangar 66 402 61762
Materiella tillgangar 2583 2658
Ovriga tillgangar 12194 36 154
Uppskjuten skattefordran - 47
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 22088 29 447
SUMMA TILLGANGAR 12 086 908 10 203 446
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten 8 10 497 723 8714 032
Ovriga skulder 63 618 52 864
Aktuell skatteskuld 21828 1832
Uppskjuten skatteskuld 339 5642
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 119 214 100 318
Efterstallda skulder 198 298 245 053
Summa skulder 10 901 020 9119741
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Reservfond 1000 1000
Fond for utvecklingsutgifter 66 331 61762
Ovrigt tillskjutet kapital - -
Summa bundet eget kapital 174 831 170 262
Fritt eget kapital
Primarkapitalinstrument 100 000 100 000
Balanserade vinstmedel 784 008 610 724
Periodens totalresultat 127 049 202 719
Summa fritt eget kapital 1011 057 913 443
Summa eget kapital 1185 888 1083705
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12 086 908 10 203 446
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Ovrigt
utvecklings-| tillskjutet | Primarkapital- | Balanserade Periodens Summa
TSEK Aktiekapital*| Reservfond utgifter kapital instrument vinstmedel resultat | eget kapital
Eget kapital 107 500 1000 27 464 2786 100 000 397 272 161748 797 770
2020-01-01
Periodens resultat - - - - - - 202 719 202 719

Valutakursdifferen-
ser, netto efter skatt - - - - - - - -

Summa totalre- - - - - - - 202 719 202 719
sultat for perioden
(netto efter skatt)

Omforing av forega-

ende ars resultat - - - - - 161 748 -161 748 -
Utvecklingsutgifter
overtagna via fusion - - 28 007 - - -28 007 - -

Aktivering av ut-
vecklingsutgifter - - 18 408 - - -18 408 - -

Avskrivning av
aktiverade utveck-

lingsutgifter - - -12 117 - - 12117 - -
Ranta pa primarka-

pitalinstrument - - - - - -6 950 - -6 950
Aktierelaterade

ersattningar - - - -2 786 - -4 938 - -7 724
Fusionsresultat - - - - - 97 890 - 97 890
Eget kapital 107 500 1000 61762 - 100 000 610 724 202 719 1083 705
2020-12-31

Eget kapital 107 500 1000 61762 - 100 000 610 724 202719 1083705
2021-01-01

Periodens resultat - - - - - - 127 049 127 049

Valutakursdifferen-
ser, netto efter skatt - - - - - - - -

Summa totalre- - - - - - - 127 049 127 049
sultat for perioden
(netto efter skatt)

Omféring av férega-

ende ars resultat - - - - - 202 719 -202 719 -
Utdelning till aktie-

agare - - - - - -21 500 - -21 500
Aktivering av ut-

vecklingsutgifter - - 16 175 - - -16 175 - -

Avskrivning av
aktiverade utveck-

lingsutgifter - - -11 606 - - 11 606 - -
Ranta pa primarka-

pitalinstrument - - - - - -3366 - -3366
Eget kapital 107 500 1000 66 331 - 100 000 784 008 127 049 1185 888
2021-06-30

: Aktiekapitalet utgors av 21 500 000 aktier med kvotvarde 5 SEK.
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

Den lépande verksamheten

jan-jun 2021

jan-jun 2020 | jan-dec 2020

Rérelseresultat 162 277 113 252 262 639
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 13 826 9104 20 674
Upplupna ranteintakter och rantekostnader 2031 120 6 813
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 244 562 476
Betald inkomstskatt -15 232 -44 941 -72 364
163 146 78187 218 238
Okning/minskning utlaning till allmanheten -1207 776 -550 967 -1 426 668
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 2297 7 328 37 360
Okning/minskning in- och upplaning fran allmanheten 1783 691 596 931 1516 957
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder 32278 5700 6 060
Kassafléde fran den lopande verksamheten 773636 137 179 351947
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -621 -484 -1581
Investeringar i immateriella tillgangar -17 132 -12 343 -23753
Investeringar i dotterforetag -25 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -17 778 -12 827 -25334
Finansieringsverksamheten
Emission av supplementarkapital - - 100 000
Inldsen av supplementarkapital -47 000 - -53 000
Ranta pa primarkapitalinstrument -3 366 -3483 -6 950
Inldsen av teckningsoptioner - -7 724 -7724
Utdelning till aktieagare -21 500 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -71 866 -11 207 32326
Periodens kassaflode 683 992 113 145 358 939
Likvida medel vid periodens bérjan 2119 002 1320 411 1320 411
Likvida medel ¢vertagna via fusion - 500 528 500 528
Valutakursdifferens i likvida medel 17 295 -6187 -60 876
Likvida medel vid periodens slut 2820289 1927 897 2119 002
Betalda och erhallna rantor som ingar i kassaflédet fran den lépande verksamheten
Betalda rantor 63 496 61507 112 752
Erhallna rantor 432 618 386 231 771836
Sammansattning av likvida medel
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1385418 1141 693 1097 991
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 120 062 80 029 60 022
Utlaning till kreditinstitut 1314 809 706 175 960 989
Summa likvida medel 2820289 1927 897 2119 002

TF Bank AB (publ)
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NOTER

Allman information

TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, ar ett bankaktiebolag med sate i Boras, Sverige som har tillstand att bedriva bankverksamhet. Banken
bedriver in- och/eller utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen,
Tyskland och Osterrike via filial eller granséverskridande av banktillstandet. Fran och med det forsta kvartalet 2021 presenterar banken
ingen koncernredovisning mot bakgrund av att dotterbolagen nedan, saval var fér sig som tillsammans, ar utan vasentlig betydelse.

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2021-06-30 BOLAGSSTRUKTUR

Aktieagare %
TFB Holding AB 30,31 Moderbolag

Tiberon AB 15,07 TF Bank AB 556158-1041
Erik Selin Fastigheter AB 12,58

Proventus Aktiebolag 516 Filialer

Jack Weil 465 TF Bank AB, filial Finland 2504352-3
Nordnet Pensionsforsakring AB 4,35 TF Bank AB, filial Polen PL9571076774
Nordea investment Funds 2,84 TF Bank AB, filial Estland 14304235
Merizole Holding LTD 236 1 BankNorge NUF 923194 592
Carnegie fonder 1,80 Dotterbolag

Avanza Pension 134 TFBService SIA 40203015782
Ovriga aktieagare 19.54 TFB Service UAB 34785170
Totalt 100,00 TFB Service GmbH HRB 208869 B
Kalla: Euroclear RG Structure AB 559310-4697

Termen "bolaget’/"banken" hanvisar till TF Bank AB tillsammans med filialer.

S

Finansiella riskfaktorer

TF Bank utsatts genom sin verksamhet fér flera olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk), kreditrisk och likvidi-
tetsrisk. TF Banks évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att mini-
mera potentiellt ogynnsamma effekter pa bankens finansiella resultat. Banken anvander derivatinstrument for att sakra viss valutaexponering.

TF Bank har utformat en verksamhetsstruktur for att sakerstalla en god riskhantering. Den évergripande riskpolicyn utgor styrelsens och fore-
tagsledningens grundlaggande styrdokument avseende riskhantering och syftar till att minimera potentiellt ogynnsamma effekter pa ban-
kens finansiella resultat. Styrelsen faststaller skriftligen policys avseende saval den évergripande riskhanteringen som for specifika omraden.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar TF Bank en finansiell forlust genom att inte uppfylla sina dtaganden gentemot banken. Kreditrisk
uppstar framst genom utlaning till allmanheten men aven genom likvida medel och derivatinstrument med positivt varde. Kreditrisk ar den
storsta risken i banken och foljs noga av ansvariga funktioner varvid slutligen styrelsen har det dvergripande ansvaret. Styrelsen har i sarskild
kreditpolicy fastslagit ramarna for TF Banks kreditgivning. En kreditkommitte féljer kontinuerligt utvecklingen av respektive kreditportféljs
riskniva och beslutar och genomfér forandringar i bankens kreditgivning inom den uppstallda policyn samt féreslar andringar i denna till
styrelsen. Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.

Vid kreditgivning sker en riskbedémning av kundens kreditvardighet dar dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare erfarenheter
och andra faktorer. Individuella risklimiter faststalls baserat pa interna och/eller externa kreditbedémningar i enlighet med de limiter som
faststallts av styrelsen. Bankens kreditlimiter for utlaning till allmanheten ar strangt begransad och kontrolleras regelbundet. TF Bank kan
inte utan styrelsebeslut inga kreditavtal med juridisk person. Genom att faststalla maximal exponering for varje motpart begransas kredi-
trisken i likvida medel.

TF Bank har en krav- och inkassogrupp som arbetar med redan befintliga kunder som far betalningsproblem. Det finns aven en kreditav-
delning som gor utredningar av tilltankta kunder samt gér l6pande utredningar av sakerheter och kreditlimiter faststallda av styrelsen.

TF Banks kreditgivning praglas av hogt uppstallda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér bankens
storsta riskexponering ar reserver for kreditforluster i forhallande till utestaende kreditvolym jamférelsevis sma (se not 7). Det beror pa
att banken fortlépande saljer forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen beddmer det gynnsamt for bankens
utveckling och riskprofil. | praktiken innebar det att TF Bank lopande realiserar forvantade kreditférluster genom férsaljning av forfallna
fordringar. | den befintliga kreditportfélien finns en begransad andel lanefordringar i kategori 3 (se not 7) och darmed ar reserveringarna
relativt laga.

Bankens rutiner fér dvervakning av férfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom en tidig
upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna och en atféljande snabb handlaggning av férekommande kravarenden. Overvakningen
sker med stod av ett sarskilt kravsystem som med automatik bevakar och paminner om nar kravatgarder ar erforderliga.

Bankens utlaning till allmanheten bestar till dvervagande del av blancokrediter. Banken gor ingen uppstallning éver kreditriskexponering-
en eftersom det finns f& sakerheter.
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NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar bankens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som
behandlas av VD och som anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rorelse-
segmentens utveckling baserat pa rorelseresultatet.

CONSUMER LENDING

Resultatrakning, TSEK

apr-jun 2021 apr-jun 2020 | jan-jun 2021 jan-jun 2020 | jan-dec 2020

Rantenetto 152 529 147 354 301523 208 878 590 645
Provisionsnetto 10 199 8 940 19 575 17 385 36 735
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -633 263 -592 329 1304
Summa rérelseintakter 162 095 156 557 320 506 316 592 628 684
Allmanna administrationskostnader -40 016 -37774 -80 346 -78 412 -160 116
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1418 -2294 -2833 -4 270 -7 756
Ovriga rérelsekostnader -4 050 -1576 -7 117 -4 442 -11 026
Summa rérelsekostnader -45 484 -41 644 -90 296 -87 124 -178 898
Resultat fore kreditforluster 116 611 114 913 230 210 229 468 449786
Kreditforluster, netto -35 364 -41 257 -76 272 -113 366 -196 074
Rorelseresultat 81247 73 656 153 938 116 102 253712
Balansrakning, TSEK 2021-06-30 2020-12-31

Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 6 262 989 5807 224 5 440 088
Foretagssektorn * 19 234 - -
Summa utlaning till allmanheten 6 282 223 5807 224 5440 088
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 5800 746 5360 722 5101 839
Kategori 2, netto 166 088 202 687 182 853
Kategori 3, netto 2 206 155 243 815 155 396
Summa hushallssektorn 6 262 989 5807 224 5440 088

Nyckeltal 3

apr-jun 2021

apr-jun 2020

jan-jun 2021

jan-jun 2020

jan-dec 2020

Rérelseintaktsmarginal, % 10,4 11,4 12,0 114
Kreditforlustniva, % 2,3 3.0 4.3 35
K/I-tal, % 28,1 26,6 275 285
Avkastning pa utlaning, % 4,0 4.2 3.4 3,6
Nyutlaning, TSEK 1027 419 726 792 1861767 3001 806

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till en motpart vid férsaljning av forfallna lanefordringar.

2
3

Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och riskprofil.
Se separat avsnitt med definitioner sidan 32.
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20 -

Forts. not 3

ECOMMERCE SOLUTIONS

Resultatrakning, TSEK apr-jun 2021 apr-jun 2020 | jan-jun 2021 jan-jun 2020
Rantenetto 42 050 20 993 79 383 61 442 132 032
Provisionsnetto 15 462 12 985 29 382 24 252 51176
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -167 57 -156 71 458
Summa rorelseintakter 57 345 43035 108 609 85765 183 666
Allmanna administrationskostnader -35 586 -25 013 -64 213 -46 533 -06 623
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -4 927 -2 366 -8717 -4 423 -11 075
Ovriga rérelsekostnader -477 -141 -666 -331 -755
Summa rérelsekostnader -40 990 -27 520 -73 596 -51287 -108 453
Resultat fore kreditforluster 16 355 15 515 35013 34 478 75213
Kreditforluster, netto -9 974 -9923 -17 731 -18 587 -35383
Rorelseresultat 6381 5592 17 282 15 891 39830

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

2021-06-30

2020-12-31

2020-06-30

Hushallssektorn 1748 601 1341205 1186 395
Féretagssektorn * - 8 030 17176
Summa utlaning till allmanheten 1748 601 1349 235 1203571
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 1672178 1258 251 1113 381
Kategori 2, netto 63700 73598 67 719
Kategori 3, netto 2 12723 9356 5295
Summa hushallssektorn 1748 601 1341 205 1186 395

Nyckeltal 3 apr-jun 2021 apr-jun 2020
Rorelseintaktsmarginal, % 14,4 14,7
Kreditforlustniva, % 2,5 3.4
K/I-tal, % 715 63.9
Avkastning pa utlaning, % 12 15
Nyutlaning, TSEK 1143 810 595 644
Transaktionsvolym, TSEK 1755719 891809

Se separat avsnitt med definitioner sidan 32.
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Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till en av segmentets utlandska samarbetspartners, vilket har amorterats i sin helhet under Q2 2021.
Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och riskprofil.



Forts. not 3

CREDIT CARDS

Resultatrakning, TSEK apr-jun 2021 apr-jun 2020 | jan-jun 2021 jan-jun 2020
Rantenetto 33088 11576 63 559 22 649 66 620
Provisionsnetto -2 051 -740 -3782 -1137 -3323
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -131 17 -122 21 423
Summa rorelseintakter 30906 10 853 59 655 21533 63 720
Allmanna administrationskostnader -16 239 -0 902 -31952 -19 486 -45 769
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1143 -253 -2276 -501 -1843
Ovriga rorelsekostnader -2 366 -757 -5 711 -2 417 -5792
Summa rérelsekostnader -19 748 -10 912 -39939 -22 404 -53 404
Resultat fore kreditforluster 11158 -59 19 716 -871 10 316
Kreditforluster, netto -15 153 -8 947 -28 659 -17 870 -41219
Rorelseresultat -3995 -9 006 -8943 -18 741 -30 903

Balansrakning, TSEK 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30

Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 1099 400 765 989 403 088
Summa utlaning till allmanheten 1099 400 765 989 403 088
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 1039 614 720 073 375 453
Kategori 2, netto 26 651 15 021 15 527
Kategori 3, netto * 33135 30 895 12108
Summa hushallssektorn 1099 400 765 989 403 088

Nyckeltal 2 apr-jun 2021 apr-jun 2020 . jan-jun 2021 jan-jun 2020

Rorelseintaktsmarginal, % 12,0 11,4 12,8 12,4 13,6
Kreditforlustniva, % 5.9 9.4 61 10,3 8.8
K/I-tal, % 63,9 100,5 67.0 104,0 83.8
Avkastning pa utlaning, % neg neg neg neg neg
Nyutlaning, TSEK 479788 158 545 Q01233 322789 1068 217
Aktiva kreditkort, antal 61438 28 790 61438 28 790 44 833

Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens utveckling och riskprofil.
Se separat avsnitt med definitioner sidan 32.
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Forts. not 3

AVSTAMNING MOT FINANSIELL INFORMATION

Resultatrakning, TSEK

apr-jun 2021

apr-jun 2020

jan-jun 2021

Rorelseintakter

jan-jun 2020 | jan-dec 2020

Consumer Lending 162 095 156 557 320 506 316 592 628 684
Ecommerce Solutions 57 345 43035 108 609 85 765 183 666
Credit Cards 30906 10 853 59 655 21533 63 720
Summa rorelseintakter 250 346 210 445 488 770 423 890 876 070
Rorelseresultat

Consumer Lending 81247 73 656 153 938 116 102 253 712
Ecommerce Solutions 6381 5592 17 282 15 891 39 830
Credit Cards -3005 -9 006 -8 043 -18 741 -30 903
Summa rérelseresultat 83633 70 242 162 277 113 252 262 639

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

2021-06-30

2020-12-31  2020-06-30

Consumer Lending 6 282 223 5807 224 5 440 088
Ecommerce Solutions 1748 601 1349235 1203571
Credit Cards 1099 400 765989 403 088
Summa utlaning till allmanheten 9130224 7 922 448 7 046 747

Kreditforluster, netto

apr-jun 2021

apr-jun 2020

jan-jun 2021

jan-jun 2020 | jan-dec 2020

Foérandring av reserv for salda forfallna lan -33129 -22 372 -48 886 -53 471 -79 605
Konstaterade kreditférluster -9 212 -9 893 -18 536 -21 647 -39 707
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 133 119 400 179 468
Foérandring av reserv for forvantade kreditforluster,

kategori1-3 -18 283 -27 981 -55 640 -74 884 -153 832
Kreditforluster, netto -60 491 -60 127 -122 662 -149 823 -272 676

Kreditforluster ar hanforliga till Utlaning till allmanheten och kategoriseras som upplupet anskaffningsvarde.
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Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde via Verkligt Icke
“reslultat— varde via Upplupet Derivat- finansiella
2021-06-30 rakningen | gyrigt total- anskaff- | instrument | tillgangar
TSEK resultat [ ningsvarde | fér sakring | och skulder
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 1385 418 - - 1385 418
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 120 062 - - - - 120 062
Utlaning till kreditinstitut - - 1314 809 - - 1314 809
Utlaning till allmanheten - - Q130224 - - Q130 224
Aktier och andelar 21047 - - - - 21047
Derivat 2131 - - - - 2131
Ovriga tillgangar - - - - 113 217 113 217
Summa tillgangar 143 240 - 11830451 - 113217 | 12086 908
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 10497723 - - 10 497 723
Efterstallda skulder - - 108 298 - - 108 208
Derivat 851 - - - - 851
Ovriga skulder - - - - 204148 204148
Summa skulder 851 - 10696 021 - 204148 | 10901020

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde via Verkligt lcke
resultat- | yardevia|  Upplupet Derivat- | finansiella
2020-12-31 rakningen | syrigt total- anskaff- | instrument| tillgangar
TSEK resultat [ ningsvarde | fér sakring | och skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 1097 991 - - 1097 991
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 60 022 - - - - 60 022
Utlaning till kreditinstitut - - 060 989 - - 060 989
Utlaning till allmanheten - - 7 922 448 - - 7 922 448
Aktier och andelar 20135 - - - - 20135
Derivat 27 390 - - - - 27 390
Ovriga tillgangar - - - - 114 471 114 471
Summa tillgangar 107 547 - 0981428 - 114 471 10 203 446
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 8714 032 - - 8 714 032
Efterstallda skulder - - 245 053 - - 245 053
Derivat - - - - - -
Ovriga skulder - - - - 160 656 160 656
Summa skulder - - 8959085 - 160 656 9119 741
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Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

Verkligt varde
For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i
nedan verkligt varde-hierarki:

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Banken lamnar aven information om verkligt varde for vissa tillgangar fér upplysningsandamal.

2021-06-30
TSEK Niva 1 INIVER Niva 3 Summa

Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 120 062 - - 120 062
Aktier och andelar 20 798 249 - 21047
Derivat - 2131 - 2131
Summa tillgangar 140 860 2380 - 143 240
Skulder

Derivat - 851 - 851
Summa skulder - 851 - 851

P S W R
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 60 022 - - 60 022
Aktier och andelar 19 896 239 - 20135
Derivat - 27 390 - 27 390
Summa tillgangar 79918 27 629 - 107 547
Skulder

Derivat - - - -

Summa skulder - - - -

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av varderings-
tekniker. | sa stor utstrackning som mojligt anvands marknadsinformation om den finns tillganglig medan féretagsspecifik information
anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for vardering till verkligt varde av ett instrument
ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument inkluderar:

Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar fér liknande instrument.
Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststalls genom anvandning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allmanheten gallande hushallssektorn baseras det verkliga vardet pa diskonterade kassafldden med en ranta som base-
ras pa marknadsrantan som gallde pa balansdagen vilken var 12,58 % per den 30 juni 2021 och 13,82 % per den 31 december 2020.

I de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.
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Forts. not 6

2021-06-30
TSEK
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm.
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Aktier och andelar
Derivat

Overvarde (+)/

undervarde
Bokfort varde | Verkligt varde (=)

1385418 1385 418 -
120 062 120 062 -
1314 809 1314 809 -
0130 224 0130 224 -
21047 21047 -
2131 2131 -

Summa tillgangar

Skulder

Inlaning fran allmanheten
Efterstallda skulder
Derivat

11973 691 11973 691 -

10 497 723 10 497 723 -
198 298 198 298 -
851 851 -

Summa skulder

2020-12-31
TSEK
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Aktier och andelar
Derivat

10 696 872 10 696 872 -

Overvarde (+)/

undervarde
Bokfért varde | Verkligt varde (=)

1097 991 1097 991 -
60 022 60 022 -
960 989 960 989 -
7 922 448 7 922 448 -
20135 20135 -

27 390 27 390 -

Summa tillgangar

10 088 975 10 088 975 -

Skulder

Inlaning fran allmanheten 8714 032 8714 032 -
Efterstallda skulder 245 053 245 053 -
Derivat - - -
Summa skulder 8 959 085 8 959 085 -
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Utlaning till allmanheten

TSEK 2021-06-30 2020-12-31
Utlaning till hushallssektorn 9 110 990 7 914 418
Utlaning till foretagssektorn 19234 8 030
Summa utlaning till allmanheten 9130 224 7 922 448
Utlaning till hushallssektorn, brutto
Kategori 1, brutto 8 651 349 7 466 964
Kategori 2, brutto 295 473 327 956
Kategori 3, brutto 2 624 536 512 298
Summa utlaning till hushallssektorn, brutto 9571358 8 307 218
Reserveringar for forvantade kreditforluster, hushallssektorn
Kategori1 -138 811 -127 018
Kategori 2 -390 034 -36 650
Kategori 32 -282 523 -228 232
Summa reserveringar for forvantade kreditférluster, hushallssektorn -460 368 -392 800
Utlaning till hushallssektorn, netto
Kategori 1, netto 8512538 7339 046
Kategori 2, netto 256 439 291 306
Kategori 3, netto 2 342 013 284 066
Summa utlaning till hushallssektorn, netto 9110 990 7 914 418
Lanefordringarnas geografiska férdelning, netto
Norge 2 010 448 2 566 609
Finland 2276 972 2 014 444
Tyskland 896 773 568 511
Sverige 873359 735373
Estland 825 058 786 207
Lettland 613 395 583 551
Polen 453 059 464 299
Litauen 235709 155 985
Danmark 35993 35763
Osterrike 9458 11 706
Summa lanefordringar, netto bokfort varde 9130 224 7 922 448
FORANDRING AV RESERVERING FOR KREDITFORLUSTER
TSEK 2021-06-30 2020-12-31
Ingadende balans -392 800 -226 299
Forandring av reserv for salda fordringar -48 886 -79 605
Aterféring av reservering for salda fordringar 48 886 79 605
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i kategori 1 -9573 -43728
Férandring av reserv for forvantade kreditforluster i kategori 2 -2 007 -9757
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i kategori 3 -52 116 -128 858
Valutakursférandringar -3872 15 842
Utgaende balans -460 368 -392 800

1

inom Ecommerce Solutions, vilket har amorterats i sin helhet under Q2 2021.
2
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Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till en motpart vid forsaljning av forfallna lanefordringar samt lan i kategori 1 till en utlandsk samarbetspartner

Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens utveckling och riskprofil.



In- och upplaning fran allmanheten

TSEK 2021-06-30 | 2020-12-31
Tyskland 6571316 4657 899
Norge 2809 522 2715914
Sverige 775 391 1002 111
Finland 341 494 338 108
Summa in- och upplaning fran allmanheten 10 497 723 8714032

Inlaning fran allmanheten sker endast inom hushallssektorn. Inlaning i Sverige, Norge och Tyskland ar betalbar pa anfordran och med loptid.

Inlaning i Finland ar betalbar pa anfordran. Inldning med 6ptid utgdr 35 % (32) av total inléning fran allmanheten.

FORANDRING AV IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN

TSEK 2021-06-30 | 2020-12-31
Ingadende balans 8714 032 7197 075
Férandring 1612 000 2008132
Valutakursférandringar 171 601 -491175
Utgaende balans 10 497 723 8714 032

Kapitaltackningsanalys

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltackning i detta dokument avser sddan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §8§ Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser information som framgar
av artiklarna 92(3)(d, ), 436(b) och 438 i Forordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS
2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn A bilaga 6 i Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 och Finan-
sinspektionens féreskrifter (FFFS 2019:2) om &ndring i Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25). Ovriga upplysningar
som kravs enligt FFFS 2014:12 och Férordning (EU) nr 575/2013 ldmnas pa bankens hemsida www.tfbankgroup.com.

TF Bank ar ansvarigt finansiellt institut och star under Finansinspektionens tillsyn. Féretaget omfattas darmed av de regelverk som reglerar
kreditinstitut i Sverige. TF Bank AB ar ett borsnoterat bolag vilket medfér att aven bérsens regler ar tilldampliga.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststallande av bolagets lagstadgade kapitalkrav galler lag (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag,
Forordning (EU) nr 575/2013, lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar samt Finansinspektionens promemoria (FI dnr 20-20990) om nya kapitalkrav fér svenska banker.

Syftet med reglerna ar att sakerstalla att banken hanterar sina risker och skyddar kunderna. Reglerna sager att kapitalbasen ska tacka
kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet enligt pelare 1 och pelare 2 samt tilldmpliga buffertkrav.

Finansinspektionen har per den 10 februari 2021 godkant TF Banks ansdkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen fér TF Bank AB
under villkor att ansvarig revisor har granskat dverskottet, att dverskottet &r beraknat i enlighet med tilldmpligt redovisningsregelverk, att
forutsebara kostnader och utdelningar har dragits av i enlighet med Férordning (EU) nr 575/2013 och att berakningen har gjorts i enlighet med
Forordning (EU) nr 241/2014 Karnprimarkapitaltillskott och uppfyller de villkor och bestammelser som féljer av Férordning (EU) nr 575/2013.

IFRS g Overgangsarrangemang

TF Bank har meddelat Finansinspektionen att banken tilldmpar évergangsreglerna enligt artikel 473a i 2017/2395/EU med tillAmpning av
paragraferna 2 och 4. Tabell enligt "Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS g transitional arrangements’, EBA, 2018-01-12,
inkluderas i informationen som publiceras enligt del 8 i 575/2013/EU och aterfinns pa bankens hemsida www.tfoankgroup.com.

Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgraden ar ett icke riskkansligt kapitalkrav som finns definierat i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013
(CRR). Mattet anger hur stor del av det egna kapitalet ar i forhallande till totala tillgangar inklusive poster som inte ar upptagna i balans-
rakningen och beraknas genom att ta primarkapitalet i relation till det totala exponeringsmattet. TF Banks bruttosoliditetsgrad var 9,5 %
per den 30 juni 2021 och 10,2 % per den 31 december 2020.

EBA:s metodférandring for avdrag avimmateriella tillgangar

| december 2020 tradde en metodférandring i kraft avseende hur immateriella tillgangar ska hanteras i kapitalbasberakningar och enligt
artikel 36 i (EU) 575/2013 ges mojlighet till avdrag av forsiktigt varderade programvarutillgdngar fran kapitalbasen. Enligt tidigare metod
drogs det bokférda vardet gallande immateriella tillgangar avseende programvarutillgangar av i sin helhet i kapitalbasberakningen men
i den nya metoden dras endast skillnaden mellan de bokférda avskrivningarna pa programvarutillgdngen och vardet utifran en forsiktig
vardering (tre &rs avskrivningstid) av fran kapitalbasen. Banken har valt att anvanda den nya berakningsmetoden fran 1 januari 2021.
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KAPITALSITUATION

TSEK 2021-06-30 2020-12-31
Karnprimarkapital 1086 468 973 823
Ovrigt primarkapital 100 000 100 000
Supplementarkapital 108 298 245 053
Kapitalbas * 1384 766 1318 876
Riskexponeringsbelopp 8 630 419 7 582 576
- varav: kreditrisk 7491 891 6438 797
- varav: Rreditvdrdighetsjusteringsrisk 2240 7491

- varav; marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 1136 288 1136 288

Kapitalrelationer

Karnprimarkapitalrelation, % 12,6 12,8
Primarkapitalrelation, % 13,7 14,2
Total kapitalrelation, % 16,0 17.4

REGULATORISKA KAPITALKRAV

2021-06-30 2020-12-31

Procent 2

Kapitalkrav i pelare 1

Karnprimarkapitalkrav 388 369 4.5 341216 4,5
Primarkapitalkrav 517 825 6,0 454 955 6,0
Totalt kapitalkrav 690 434 8,0 606 606 8.0

Kapitalkrav i pelare 2

Karnprimarkapital 39 640 0.5 44 696 0,6
Primarkapital 55 496 07 52 145 0.7
Totalt kapital 79280 0.9 74 493 1,0
- varav. koncentrationsrisk 78 468 0,9 73294 1,0
- varav. valutakursrisk 812 0,0 1199 0,0

Totalt kapitalkrav i pelare 1 och pelare 2

Karnprimarkapitalkrav 428 009 5,0 385912 51
Primarkapitalkrav 573 321 6,7 507 100 6.7
Totalt kapitalkrav 769 714 8.9 681 099 [eXo]

Institutspecifika buffertkrav

Totalt buffertkrav 241652 2,8 212 312 2.8
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 215 760 25 189 564 25
- varav; kontracyklisk kapitalbuffert 25 891 0.3 22 748 0.3

Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav

Karnprimarkapital 669 661 7.8 598 224 7.9
Primarkapital 814 973 9.5 710 412 9.5
Totalt kapital 1011365 11,7 803 411 11,8

Kapital tillgangligt att anvanda som buffert

Karnprimarkapital 654 947 7.6 587 112 77
Primarkapital 608 230 7.0 565 790 7.5
Totalt kapital 615 052 71 637777 8.4

Efter eventuella regulatoriska justeringar.
Kapitalkravet uttryckt som en procentandel av riskexponeringsbeloppet.
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KAPITALBAS

TSEK 2021-06-30 2020-12-31
Karnprimarkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovriga reserver 67 331 62 762
Balanserade vinstmedel inklusive periodens totalresultat granskat av revisor 911 057 813 443
Justeringar karnprimarkapital:

- Avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar * -15 781 -21 500
- Overgéngsarrangemang IFRS 9 65 129 84 857
- Immateriella tillgangar 2 -37 928 -61 762
- Goodwill -10 840 -11 477
Summa karnprimarkapital 1086 468 973 823
Ovrigt primarkapital

Eviga forlagslan 100 000 100 000
Supplementarkapital
Tidsbundna forlagslan 198 298 245 053
Kapitalbas 1384 766 1318 876

SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2021-06-30 2020-12-31

Riskexpone- Riskexpone- -

ringsbelopp | Kapitalkrav 8 % ringsbelopp | Kapitalkrav 8 %
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot féretag 514 41 8 927 714
Exponeringar mot hushall 6 745 211 539 617 5857782 468 623
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 11 095 888 217 17
Fallerande exponeringar 396 140 31601 327 336 26187
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg 279 105 22 328 208 994 16 720
Aktieexponeringar 589 47 555 44
Ovriga poster 59237 4739 34 986 2799
Summa 7 491 891 599 351 6 438797 515104
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Schablonmetoden 2240 179 7 491 599
Summa 2240 179 7 491 599
Marknadsrisk 3
Valutakursrisk - - - -
Summa - - - -
Operativ risk
Schablonmetoden 1136 288 Q0 903 1136 288 Q0 Q03
Summa 1136 288 90 903 1136 288 90 903
Totalt riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 8 630 419 690 433 7 582576 606 606

Avdrag har gjorts for utdelningar i enlighet med styrelsens forslag till &rsstamman och utdelningspolicyn for delarsresultatet.
Avdrag har gjorts for programvarutillgangar i enlighet med EBA's nya berakningsmetod for avdrag avimmateriella tillgangar fran 1 januari 2021.

3 Kapitalkravet for valutakursrisk beraknas enligt artikel 351 i Férordning (EU) 575/2013.
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Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

TSEK 2021-06-30 2020-12-31
Ataganden
Outnyttjade kreditlimiter 1228 158 057 332
Sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara avtal 21213 22733
Summa 1249 372 980 065

Enligt styrelsens bedémning har TF Bank AB inga stallda sakerheter eller eventualférpliktelser.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan koncernforetag avser fakturering for utférda tjanster i dotterbolag. Transaktioner med andra narstaende i tabellen
nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som till stora delar har samma agare som TF Banks storsta agare TFB Holding AB,
org.nr. 556705-2997. Samtliga mellanhavanden prissatts marknadsmassigt.

apr-jun 2021 apr-jun 2020 | jan-jun 2021 jan-jun 2020 | jan-dec 2020

Fdljande transaktioner har skett mellan koncernfdretag:

Allmanna administrationskostnader -4 972 -3159 -0 814 -6 125 -16 210

Summa -4 972 -3159 -9 814 -6 125 -16 210

Féljande transaktioner har skett med andra ndrstaende:

Ranteintakter (transaktionskostnader) -11 874 -13 067 -20 925 -25 955 -57 440
Allmanna administrationskostnader -790 -826 -1448 -1686 -3301
Summa -12 664 -13 893 -22 373 -27 641 -60 741

Kép av tillgdngar och skulder fran andra ndrstaende:
Ecommerce Solutions 176 181 176 221 320 269 353314 630 718

Summa 176 181 176 221 320 269 353314 630 718

2021-06-30 2020-12-31

Tillgangar och skulder vid periodens slut till foljd av transaktioner med andra ndrstaende:
Ovriga tillgangar - 781
Ovriga skulder 2276 343
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STYRELSENS OCH VD:s FORSAKRAN

Deldrsrapporten har inte granskats av bankens revisor.

Styrelsen och VD férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av bankens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som banken star infor.

Boras den 12 juli 2021

John Brehmer

Ordférande

Mari Thjomee Bertil Larsson

Charlotta Bjornberg-Paul Michael Lindengren Sara Mindus

Mattias Carlsson
VD och koncernchef
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TF Bank anvdnder alternativa nyckeltal som inte definieras i tilldmpligt regelverk fér redovisning (IFRS). De
alternativa nyckeltalen anvdnds fér att 6ka forstaelsen for bankens ekonomiska utveckling hos ldsarna av de
finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal kan berdknas pa olika sdtt och behdver inte vara jamférbara med
lirnande nyckeltal som presenteras av andra bolag. TF Bank definierar de alternativa nyckeltalen enligt nedan.

AKTIVA KREDITKORT, ANTAL
Alla utgivna kort per sista dagen i perioden som
anvands regelbundet.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL*

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittligt eget
kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare.

AVKASTNING PA UTLANING:

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktieagare dividerat med genomsnittlig utlaning till
allmanheten. For segmenten beraknas periodens
resultat med ett schablonavdrag for ranta pa
primarkapitalinstrument samt schablonskatt.

BRUTTOSOLIDITETSGRAD
Primarkapital dividerat med totala tillgangar inklu-
sive poster utanfér balansrakningen.

K/I-TAL
Rérelsekostnader dividerat med rorelseintakter.

KREDITFORLUSTNIVA:*
Periodens kreditforluster dividerat med genom-
snittlig utlaning till allmanheten.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Karnprimarkapital dividerat med riskexponerings-
beloppet.

FINANSIELL KALENDER

18 oktober 2021 Delarsrapport januari-september 2021

25januari 2022 Bokslutskommunike 2021

Denna information ar sadan information som TF Bank
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning och lagen om vardepappersmark-
naden. Informationen ldmnades fér offentliggérande
den 13 juli 2021 kl 07.00 CET.

1

MEDELTAL ANSTALLDA
Medeltalet anstallda under perioden fordelat pa
heltider, féraldralediga ar inkluderade.

NYUTLANING

Utbetalda lan under perioden (kassaflodet). For
Ecommerce Solutions har beloppet reducerats
med returer.

PRIMARKAPITALRELATION
Primarkapital dividerat med riskexponerings-
beloppet.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL*
Periodens rorelseintakter dividerat med genom-
snittlig utlaning till allmanheten.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponerings-
beloppet.

TRANSAKTIONSVOLYM
Summan av alla kop som gar via TF Banks betal-
ningslésningar.

KONTAKTUPPGIFTER

Investor Relations
Mikael Meomuttel

Tel: +46 (0)70 626 9533
ir@tfbank.se

TF Bank AB (publ)
Box 947, 501 10 Boras

www.tfbankgroup.com

Fran och med foérsta kvartalet 2021 presenteras nyckeltalet baserat pa periodens utfall omraknat till arstakt. Tidigare presenterades nyckeltalet baserat pa rullande

12 manader. Jamforelsetal i denna rapport har raknats om enligt det nya sattet att presentera nyckeltalet.
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