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PERIODEN | KORTHET

JANUARI - SEPTEMBER 2021

JAMFORT MED JANUARI - SEPTEMBER 2020 (om inte annat anges)

- Laneportfoljen uppgick till 9 970 MSEK, jamfért med
september 2020 ar dkningen i lokala valutor 32 %

- Rorelseresultatet kade med 37 % till 253,8 MSEK,
jamfoérelseperioden paverkades av en extra kredit-
forlustreservering om 30 MSEK

- Resultat per aktie dkade med 40 % till 9,03 SEK

-+ K/I-talet Okade till 41,5 % (38,3)

- Totala kapitalrelationen har minskat till 15,6 % (17,4)
sedan arsskiftet, vilket delvis beror pa aterkdp av
supplementarkapital om 47 MSEK

- Avkastning pa eget kapital uppgick till 24,2 % (21,4)

VASENTLIGA HANDELSER

JANUARI - SEPTEMBER 2021

- Expansionen i Tyskland fortsatter och den tyska
kreditkortsportfolien har 6kat med 215 % under det
senaste aret.

- TF Banks e-handelssatsning Avarda lanserade en
betalningslosning for hela Boozts snabbvaxande
e-handelsmiljo.

- Nya avtal gallande ldpande férsaljning av forfallna
l&n har tecknats och TF Bank har nu avtal pa samtliga
marknader.

EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

- TF Banks styrelse har beslutat om nya finansiella
mal. Senast under det forsta halvaret 2025 ska
bankens lAneportfolj ha fordubblats med fortsatt
hog lonsamhet.

LANEPORTFOLJ*
30 SEPTEMBER 2021 JAMFORT MED 30 SEPTEMBER 2020

TOTAL KAPITALRELATION

30 SEPTEMBER 2021 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2020

1 Laneportféljens utveckling i lokala valutor

Se separat avsnitt med definitioner sidan 33.

2 - Delarsrapport januari-september 2021 - TF Bank AB (publ)

JULI - SEPTEMBER 2021
JAMFORT MED JULI - SEPTEMBER 2020 (om inte annat anges)
- Laneportféljen uppgick till 9 970 MSEK, jamfort med

juni 2021 ar 6kningen i lokala valutor 9 %

- Rorelseresultatet dkade med 27 % till 91,5 MSEK
- Resultat per aktie 6kade med 30 % till 3,28 SEK
- K/I-talet dkade till 41,1 % (38,9)

Organisk tillvaxt pa befint-
liga och nya marknader har
fortsatt hog prioritet, vilket
avspeglas i det nya finan-
siella malet att laneport-
foljen ska fordubblas till
20 miljarder SEK

RORELSERESULTAT
JAN-SEP 2021 JAMFORT MED JAN-SEP 2020

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
JAN-SEP 2021 JAMFORT MED JAN-SEP 2020




DET HAR AR TF BANK

BAKGRUND

TF Bank bildades 1987 och ar en internetbaserad nischbank som erbjuder konsumentbanktjanster och
e-handelslésningar genom en egenutvecklad IT-plattform med hég grad av automatisering. In- och utla-
ningsverksamheten bedrivs i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen, Tyskland
och Osterrike via filial eller granséverskridande av banktillstandet. Verksamheten &r indelad i tre segment:
Consumer Lending, Ecommerce Solutions och Credit Cards. TF Bank ar noterat pa Nasdaq Stockholm.

| segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank konsumentkrediter utan sakerhet till kreditvardiga
privatpersoner. Produktutbudet kan skilja mellan olika marknader och anpassas efter de specifika férut-
sattningarna i varje land. | sesgmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank digitala betalningsldsningar
framforallt inom e-handel till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta delen de slutkonsumen-
ter som handlar via bankens betalningsldsningar. | ssgmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort till
kreditvardiga privatpersoner i Tyskland och Norge.

NYCKELTAL
TSEK jul-sep 2021 | jul-sep 2020 A jan-sep 2021 jan-sep 2020 m

Resultatrakning

Rérelseintakter 270 484 218 263 24 % 759 254 642 154 18 % 876 070
Rérelsekostnader -111 134 -84 904 31% -314 965 245719 28% -340 755
Kreditforluster -67 801 -60 990 1% -190 463 -210813 -10% -272 676
Rérelseresultat 01549 72 369 27 % 253 826 185 622 37 % 262 639
Periodens resultat 72 255 56139 29% 199 304 143558 39% 202 719
Resultat per aktie, SEK 3,28 253 30% 0,03 6,43 40% 011

Balansrakning

Utlaning till allmanheten 9 970 459 7573883 32% 9 970 459 7573883 32% 7 922 448
Inlaning fran allmanheten 11 015 077 8744641 26% 11 015 077 8744641 26% 8714 032
Nyutlaning 3109 062 1928538 61% 7 857 401 5162984 52% 7 304 603
Nyckeltal

Roérelseintaktsmarginal, % 11,3 11,9 11,3 12,2 12,2
Kreditforlustniva, % 2.8 3.3 2.8 4,0 3.8
K/I-tal, % 411 38,9 41,5 383 38,9
Avkastning pa eget kapital, % 25,2 24,2 24,2 21,4 22,0
Avkastning pa utlaning, % 3.0 3,0 2,9 2,6 27
Karnprimarkapitalrelation, % 12,4 12,8 12,4 12,8 12,8
Primarkapitalrelation, % 135 14,2 135 14,2 14,2
Total kapitalrelation, % 15,6 17,0 15,6 17,0 17,4
Medeltal anstallda 243 195 25% 230 182 26% 187
VALUTAKURSER

jul-sep 2021 jul-sep 2020 | jan-sep 2021 ' jan-sep 2020

EUR Resultatrakning (genomsnitt) 10,20 10,36 10,15 10,56 10,49
EUR Balansrakning (vid periodens slut) 10,20 10,54 10,20 10,54 10,04
NOK Resultatrakning (genomsnitt) 0,99 0,97 0,99 0,99 0,98
NOK Balansrakning (vid periodens slut) 1,00 0,95 1,00 0.95 0,95
PLN Resultatrakning (genomsnitt) 223 233 2,23 2,39 2,36
PLN Balansrakning (vid periodens slut) 2,20 2,33 2,20 2,33 2,22

Se separat avsnitt med definitioner sidan 33.
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VD HAR ORDET

Efter en tillvaxt pa 9 % i lokala valutor
under det tredje kvartalet har TF Banks
lAneportfolj natt 10 miljarder SEK! Kvar-
talets rorelseresultat 6kade samtidigt
med 27 % till 92 MSEK och avkastningen
pa eget kapital uppgar under delars-
perioden till 24 %. | oktober beslutade
styrelsen om nya finansiella mal vilka
innebar att organisk tillvaxt med hog
lébnsamhet ar fortsatt prioriterat.

Hog tillvaxt i Tyskland och Norge

Farre pandemirestriktioner i Europa har bidragit till
en stark tillvaxt under det tredje kvartalet. Laneport-
foljen okade med 9 % i lokala valutor den senaste
tremanadersperioden, framférallt drivet av tyska
kreditkort och norska konsumentlan. | Tyskland har
lAneportfoljen okat med 32 % under kvartalet, vilket
ar relaterat till sval fler utgivna kreditkort som hoégre
utnyttjande per kort. Inom Consumer Lending har
utvecklingen varit starkast i Norge, dar laneportfoljen
Okade med 11 % under kvartalet. Den kraftiga tillvaxten
i Norge medfér samtidigt att segmentets intakts-
marginal och kreditférlustnivd minskat ndgot under
kvartalet.

Okade volymer inom Ecommerce Solutions

Inom Ecommerce Solutions dkade volymerna
ordentligt under slutet av kvartalet, vilket bidrog till
att segmentets laneportfolj dkade med 4 % matt

i lokala valutor. Okningen av transaktionsvolymer
under kvartalet ar till stor del relaterad till avtalet
med Boozt och detta samarbete har medfort att
varumarket Avarda fatt en allt stoérre kdnnedom pa
marknaden for betalningslésningar. Vi ser en fortsatt
stark efterfragan for var "white label"-l6sning och ar
dvertygade om att nyckeln till framgang har handlar
om att satta vara handelspartners i centrum genom
hela kundresan.
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Var historia och nya finansiella mal

TF Banks historia stracker sig tillbaka anda till 1087
nar privatlan och saljfinansiering mot postorder-
branschen introducerades. Under 2011 passerade
ldneportfolien 1 miljard SEK och verksamheten
bestod da framst av privatlan i Sverige och Finland.
Genom geografisk expansion i Norge och omradet
runt Ostersjén, samt dkat fokus inom saljfinansiering,
hade laneportféljen dkat till drygt 2 miljarder SEK
nar TF Banks aktie noterades pa bdrsen i juni 2016.
Sedan bérsnoteringen har organisk tillvaxt haft hog
prioritet och med en genomesnittlig tillvaxttakt pa 35 %
per ar passerade laneportfolien 10 miljarder SEK i
borjan av oktober 2021. Samtidigt har lonsamheten i
form av avkastning pa eget kapital varit bland
branschens hogsta.

Efter kvartalets utgang beslutade TF Banks styrelse
om nya finansiella mal. Organisk tillvaxt pa befintliga
och nya marknader har fortsatt hog prioritet, vilket
avspeglas i det nya finansiella malet att lAneportféljen
ska fordubblas till 20 miljarder SEK senast under forsta
halvaret 2025. Malet ska ses i ljuset av att storleken

pa TF Bank har betydelse och att 6ka omfattningen
pa bankens verksamhet bor leda till betydligt battre
forutsattningar att hantera den 6kande regulatoriska
komplexiteten. Fortsatt hog ldnsamhet ar samtidigt
en forutsattning for att kunna na tillvaxtmalet och det
finansiella mal som majliggdr detta ar att avkastning-
en pa eget kapital val ska dverstiga 20 %. Jag vill dock
betona att denna niva ska ses som ett golv och aven
tar hansyn till ndgot hogre férvantade kapitalkrav. Sty-
relsen bibehaller samtidigt fokus pa bankens kapital-
struktur och saval kapitalmalet som utdelningspolicyn
ldmnas oférandrade. De nya finansiella malen innebar
sammantaget att vi ska fortsatta kombinera organisk
tillvaxt med hog lénsamhet. Over tid anser bade
styrelsen och undertecknad att detta bér generera en
attraktiv riskjusterad avkastning till aktieagarna.

Mattias Carlsson
VD och koncernchef



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - SEPTEMBER 2021
JAMFORT MED JANUARI - SEPTEMBER 2020

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 37 % till 253,8 MSEK
(185,6). JAmforelseperioden paverkades av en extra
kreditforlustreservering om 30 MSEK relaterat till det
osakra makroekonomiska laget under inledningen
av pandemin. Resultat per aktie dkade med 40 % till
9,03 SEK (6,43). Avkastning pa eget kapital uppgick
till 24,2 % (21,4).

Rorelseintakter

TF Banks rorelseintakter har dkat med 18 % till

759.3 MSEK (642,2). Rérelseintakterna utgjordes under
delarsperioden av 91 % rantenetto och 9 % provisions-
netto. Rorelseintaktsmarginalen har minskat till 11,3 %
(12,2), vilket framst beror pa att produktmixen inom
segment Consumer Lending har férandrats.

Rdnteintakter

Ranteintakterna okade med 15 % till 774,1 MSEK
(674.,7). Tillvaxten for tyska kreditkort ar den framsta
drivkraften, men aven hogre ranteintakter fér segment
Ecommerce Solutions samt norska konsumentlan
bidrar till 6kningen. Den svenska kronans férstarkning
mot euron har daremot paverkat ranteintakterna
negativt jamfort med de forsta nio manaderna 2020.

Rdntekostnader

TF Banks rantekostnader minskade med 10 % till
84,8 MSEK (94,1). Nedgangen beror huvudsakligen
pa lagre finansieringskostnader i Norge och Tyskland.
Stigande inlaningsbalanser i Tyskland samt en stérre
andel fastrantekonton med nagot hégre rantenivaer
har dock motverkat nedgangen.

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade med 19 % till 73,5 MSEK (61,7).
Okningen ar framst hanférlig till hégre provisionsin-
takter inom segment Ecommerce Solutions. Under
delarsperioden kommer 53 % av TF Banks provisions-
intakter fran kravavgifter och 47 % fran férsakrings-
premier och andra intakter.

Rorelsekostnader

TF Banks rorelsekostnader har 6kat med 28 % till
315,0 MSEK (245,7). Hogre kostnader inom de vaxande
segmenten Ecommerce Solutions och Credit Cards
forklarar merparten av 6kningen. Badda segmenten
har fler anstallda och hogre forsaljningsrelaterade
kostnader jamfort med foregaende ar. TF Banks
K/I-tal 6kade till 41,5 % (38.3).

Kreditforluster

Kreditférlusterna minskade med 10 % till 190,5 MSEK
(210,8). Kreditkvaliteten i laneportfolien har forbattrats
det senaste aret, vilket medfort att kreditforlustnivan
minskar i samtliga segment och uppgar till 2,8 % (4,0).
En extra kreditférlustreservering om 30 MSEK relaterat
till det osakra makroekonomiska laget under inled-
ningen av pandemin paverkar jamférelsetalen.

Under det forsta halvaret 2021 tecknades flera nya
avtal om lopande forsaljning av forfallna lan. Avtalen
reducerar kreditrisken genom att kreditforluster reali-
seras l&pande och balansrakningen ar mindre expo-
nerad mot tillgadngar med en varderingsosakerhet.
De nya avtalen har ssmmantaget haft en begransad
effekt pa deldrsperiodens kreditforluster.

Skattekostnader

TF Banks skattekostnad okade till 54,5 MSEK (42,1),
vilket forklaras av ett hogre rorelseresultat. Delarspe-
riodens skattesats pa 21,5 % (22,7) paverkas positivt av
att bolagsskatten sanktes i Sverige den 1 januari 2021.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - SEPTEMBER 2021
JAMFORT MED 31 DECEMBER 2020 (om inte annat anges)

Utlaning till allmanheten

Laneportfolien uppgick till 9 970 MSEK, jamfért med
september 2020 ar dkningen i lokala valutor 32 %.
Valutaeffekter har inte haft nagon betydande paverkan
pa lAneportféljen det senaste aret. Nyutlaningen
Okade med 52 % till 7 857 MSEK (5 163) jamfort med
de férsta nio manaderna 2020.

Det senaste arets tillvaxt for lAneportfoljen har framst
genererats av tyska kreditkort, segment Ecommerce
Solutions samt norska konsumentlan. Kreditkorten

i Tyskland ar idag TF Banks tredje storsta marknad
med 12 % av den totala laneportfoljen.

Inlaning fran allmanheten

Inldningen fran allmanheten uppgick till 11 015 MSEK,
jamfort med september 2020 ar dkningen i lokala
valutor 27 %. Negativa valutaeffekter har aven paver-
kat inldningsbalansen med 1 % det senaste aret.

Okningen av inl&ning &r huvudsakligen relaterad till
Tyskland. Flera nya sparkonton med loptider upp till
fem ar har lanserats, vilket innebar att delar av

TF Banks finansiering ar bunden och sakrad till
aktuella rantenivaer. Vid utgangen av delarsperioden
utgor fastrantekonton 36 % av total inlaning.

UTLANING TILL ALLMANHETEN (MSEK)
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1 Exklusive bundna likvida medel som inte &r tillgangliga pafljiande dag
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Investeringar

TF Banks investeringar okade till 26,7 MSEK jamfort
med 18,7 MSEK under de forsta nio manaderna 2020.
Investeringarna ar relaterade till IT-utveckling inom
segmenten Ecommerce Solutions och Credit Cards.
Delarsperiodens avskrivningar pa anlaggningstill-
gangar uppgick till 21,2 MSEK (14,4).

Likvida medel

Likvida medel har dkat med 468 MSEK till 2 587 MSEK
(2119) och TF Banks tillgangliga likviditetsreserv uppgar till
22 % (24) av inldningen fran allmanheten. Av likvi-
ditetsreserven ar 51 % placerad hos centralbanker
samt i svenska statsskuldvaxlar, medan aterstaende
del huvudsakligen finns pa konton utan bindningstid
hos flera olika nordiska banker.

Kapitaltackning

TF Banks totala kapitalrelation har minskat till 15,6 %
(17.4). Nedgangen beror delvis pa att supplementarka-
pital om 47 MSEK aterkédptes under det forsta kvar-
talet 2021. Primarkapitalrelationen uppgar till 13,5 %
(14,2) och karnprimarkapitalrelationen till 12,4 % (12,8).
Jamfért med 31 december 2020 paverkas samtliga
kapitalrelationer negativt av en 6kad infasning av
kreditforlustreserveringar enligt dvergangsreglerna.
Detta har delvis motverkats av ett lagre avdrag for
immateriella anlaggningstillgangar i kapitalbasen som
en foljd av en regulatorisk metodférandring.

TOTAL KAPITALRELATION (%)
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JULI - SEPTEMBER 2021
JAMFORT MED JULI - SEPTEMBER 2020 (om inte annat anges)

Rorelseresultat

Rorelseresultatet Okade med 27 % till 91,5 MSEK
(72,4). Hogre rorelseintakter fran den vaxande lane-
portfélien har paverkat rorelseresultatet positivt.
Resultat per aktie 6kade med 30 % till 3,28 SEK (2,53).
Avkastning pa eget kapital uppgick till 25,2 % (24,2).

Rorelseintakter

TF Banks rorelseintakter har dkat med 24 % till

270,5 MSEK (218,3). Tillvaxten fér tyska kreditkort
samt stigande intakter inom Ecommerce Solutions
ar de framsta drivkrafterna bakom ékningen. Jamfért
med andra kvartalet 2021 har rorelseintakterna okat
med 20 MSEK.

Roérelsekostnader

TF Banks rorelsekostnader har 6kat med 31 % till

111,1 MSEK (84,9). Hogre volymer inom Ecommerce
Solutions och satsningen pa kreditkort i Tyskland
férklarar huvuddelen av dkningen. K/I-talet dkade till
41,1 % (38,9).

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Kreditforluster

Kreditférlusterna 6kade med 11 % till 67,8 MSEK
(61,0). Okningen i absoluta tal paverkas framst av till-
vaxten inom segment Credit Cards och reserveringar
for forvantade framtida kreditforluster enligt redo-
visningsstandarden IFRS 9. Kreditforlustnivan har
daremot minskat till 2,8 % (3,3), vilket forklaras av att
kreditkvaliteten i TF Banks lAneportfolj har forbattrats
det senaste aret.

Skattekostnader

TF Banks skattekostnad dkade till 19,3 MSEK (16,2).
Den dkade skattekostnaden ar relaterad till ett hogre
rérelseresultat.

Utlaning till allménheten

Laneportfoljen uppgick till 9 970 MSEK, jamfért

med juni 2021 ar 6kningen i lokala valutor 9 %. Valuta-
effekter har inte haft nagon betydande paverkan pa
laneportféljen det senaste kvartalet. Under det tredje
kvartalet ar dkningen av laneportfoljen framst relate-
rad till tyska kreditkort och norska konsumentlan.
Nyutlaningen 6kade med 61 % till 3 109 MSEK (1 929),
vilket bland annat beror pa hogre fakturarelaterade
volymer inom Ecommerce Solutions.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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CONSUMER LENDING

JANUARI - SEPTEMBER 2021
JAMFORT MED JANUARI - SEPTEMBER 2020 (om inte annat anges)

Generellt

| segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank
konsumentkrediter utan sakerhet till kreditvardiga
privatpersoner. Produktutbudet kan skilja mellan olika
marknader och anpassas efter de specifika forutsatt-
ningarna i varje land. Genomsnittligt lAnebelopp per
kund uppgick den 30 september 2021 till ca 60 TSEK.

Den nordiska l&neportféljien utgdr 76 % av segmentet.
Marknaden for konsumentkrediter i Norden kanne-
tecknas av lattillganglig kreditinformation, en hog
andel ldneférmedlare och ett val fungerande system
fér indrivning av obetalda skulder. Segmentets
genomsnittliga l@nebelopp ar ndgot hogre i Norge
och Finland.

Den baltiska och polska laneportféljen utgor 24 % av
segmentet. De baltiska landerna har snabbvaxande
kreditmarknader med flera etablerade nordiska aktorer
pa plats. Banken tog under det fjarde kvartalet 2020
beslutet att i stort sett upphdra med nyutlaningen i
Polen.

Laneportféljen

Laneportfolien uppgick till 6 734 MSEK, jamfért med
september 2020 ar 6kningen i lokala valutor 17 %.
Postiva valutaeffekter har paverkat laneportféljen
med ytterligare 1 %. Segmentets nyutlaning har dkat
med 19 % till 3 440 MSEK (2 894).

Laneportfolien i Norge har dkat med 23 % till

2 699 MNOK (2 187) det senaste aret. Den norska
nyutlaningen har okat betydligt under det tredje
kvartalet. Laneportfélien i Finland har 6kat med 16 %
till 150 MEUR (129). Det senaste arets finska nyutlaning
har paverkats av ett tillfalligt regulatoriskt rantetak pa
10 % som upphdrde den 30 september. Den svenska
laneportfolien uppgar till 460 MSEK (445).!

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

68 7%

1
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Laneportfoljen i Baltikum har 6kat med 12 % till

147 MEUR (131) det senaste aret. Tillvaxten har framst
genererats i Litauen, men under det tredje kvartalet
har aven laneportfoljen i Lettland dkat. Den polska
[aneportféljen minskade till 554 MPLN (90,8).*

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet dkade med 29 % till
234,0 MSEK (181,6). Jamfoérelseperioden paverkades
av en extra kreditforlustreservering om 30 MSEK
relaterad till det osakra makroekonomiska laget
under inledningen av pandemin.

Rorelseintakterna har okat med 3 % till 483,1 MSEK
(470.3). Okningen ar huvudsakligen relaterad till
[aneportfoljen i Norge. Rérelseintaktsmarginalen har
minskat till 10,3 % (11,5), vilket beror pa att de vaxande
norska och finska l&neportféljerna har nagot lagre
rantenivaer an genomsnittet fér segmentet.

Segmentets rérelsekostnader har 6kat med 5 % till
139,0 MSEK (132,0). Lagre kostnader for marknadsfo-
ring under den inledande fasen av pandemin paver-
kar jamforelseperioden nagot. Segmentets K/I-tal
uppgick till 28,8 % (28,1) under delarsperioden.

Kreditférlusterna uppagick till 110,2 MSEK (156,6) och
kreditforlustnivan minskade till 2,3 % (3,8). Jamforelse-
talen paverkades av en extra kreditférlustreservering
om 30 MSEK och den justerade kreditforlustnivan for
Jjamférelseperioden uppgick till 3,1 %. Kreditkvaliteten
har forbattrats det senaste aret, framforallt i Finland,
vilket har reducerat segmentets kreditforlustniva.
Under det férsta halvaret 2021 tecknades nya avtal
om lopande forsaljning av forfallna lan pa flera markna-
der, vilket sammantaget haft en begransad effekt pa
delarsperiodens kreditforluster.

For ytterligare information om segmentets laneport-
félj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER

64 %

Med laneportfolj avses i detta avsnitt utlaning till hushallssektorn, rantebarande tillgangar i kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 7).



ECOMMERCE SOLUTIONS

JANUARI - SEPTEMBER 2021
JAMFORT MED JANUARI - SEPTEMBER 2020 (om inte annat anges)

Generellt

| segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank
digitala betalningslésningar framférallt inom e-handel
till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta
delen de slutkonsumenter som handlar via bankens
betalningslésningar. De digitala betalningslésningarna
erbjuds i Norden under varumarket Avarda och i Bal-
tikum samt Polen under varumarket TF Bank. Banken
har haft totalt 245 (210) aktiva handelspartners under
det tredje kvartalet.

Varumarket Avarda har under det senaste aret fatt ett
kommersiellt genombrott pa de nordiska marknaderna.
Med implementering av handlare som Boozt och
Wakakuu under 2021 har marknadspositionen starkts
ytterligare. Genom en attraktiv "white label’-l6sning har
kunderbjudandet fokus pa att stoédja handlarna i deras
tillvaxt och ambition att bygga sina varumarken. Initiativ
som Avarda Return Optimizer (ARO) ar ett led i arbetet
att erbjuda produkter och tjanster med syfte att vara
relevanta for bankens handelspartners pa fler satt an
att bara erbjuda en betalningsldsning. Transaktions-
volymerna fér segmentet har Okat med totalt 81 % jam-
fort med motsvarande period féregaende ar.

Laneportféljen

Utlaningen till allmanheten uppgick till 1 813 MSEK,
jamfort med september 2020 ar dkningen i lokala
valutor 47 %. Negativa valutaeffekter har paverkat
laneportfolien med 4 %. Segmentets nyutlaning har
Okat till 2 743 MSEK (1 611). Till storsta del forklaras
detta av ett utdkat antal samarbetspartners samt
utvidgade samarbeten med befintliga handlare.

Laneportfolien i Norden har dkat till 1 233 MSEK (774)
det senaste aret och utgoér 70 % av segmentet. | Finland
har portféljen okat med 47 % till 68,0 MEUR (46,2) under
det senaste aret. Okningen forklaras av fortsatt tillvaxt

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

18 %

1

TF Bank AB (publ)

inom e-handeln och att fler nya samarbeten imple-
menterats. Den svenska portfolien har dkat med 79 %
till 308 MSEK (222) efter en stark forsaljningsutveckling
under de senaste kvartalen. | Norge och Danmark
uppgick utldningsbalanserna till 112,6 MNOK (32,5)
respektive 21,0 MDKK (24,9).*

Laneportféljen i Estland har dkat med 33 % till

20,6 MEUR (15,5) under det senaste aret. Okninger\ for-
klaras framst av tillvaxt hos befintliga storre handlare,
men ocksa ett fortsatt starkt inflode av nya samarbets-
partners. | Polen har laneportfolien dkat med 15 % till
144 MPLN (125)*

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet har 6kat med 15 % till
34,2 MSEK (29,7). Okningen &r bland annat relaterad till
stigande provisionsintakter som drivs av dkade transak-
tionsvolymer men ocksa forbattrad kreditkvalitet.

Rorelseintakterna dkade med 32 % till 175,0 MSEK
(132,9). Okningen &r hanférlig till hégre volymer pa
flera olika geografiska marknader jamfort med 2020
vilket resulterat i en stark tillvaxt i ranteintakter sa val
som stigande provisionsintakter. Rorelseintaktsmar-
ginalen uppgick till 14,8 % (15,3).

Segmentets rorelsekostnader har 6kat med 46 % till
113,0 MSEK (77.4). Detta forklaras dels av hogre férsalj-
ningsrelaterade kostnader givet dkade volymer inom
segmentet, dels av en Okad investeringstakt i produkt-
utveckling. K/I-talet har ékat till 64,6 % (58,2).

Kreditforlusterna har dkat med 7 % till 27,8 MSEK (25,9).
Kreditférlustnivan minskade daremot till 2,3 % (3,0) och
den framsta anledningen ar att kreditkvaliteten inom
segmentet har starkts i och med implementeringen av
handelspartners med historiskt lagre kreditforlustnivaer.

For ytterligare information om segmentets laneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER

Med laneportfolj avses i detta avsnitt utlaning till hushallssektorn, rantebarande tillgangar i kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 7).
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CREDIT CARDS

JANUARI -SEPTEMBER 2021
JAMFORT MED JANUARI - SEPTEMBER 2020 (om inte annat anges)

Generellt

| segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort
till kreditvardiga privatpersoner i Tyskland och Nor-
ge. Verksamheten i Tyskland startade under slutet
av 2018. P4 kontoren i Berlin och Szczecin arbetar
lokal personal med marknadsféring och kundtjanst.
Tjanster som riskanalys, ekonomi och IT tillhandahalls
av centrala funktioner inom banken. | september 2020
lanserades en egenutvecklad mobilapp for tyska
kreditkortskunder och under det fjarde kvartalet i

ar vantas vart kreditkort bli kompatibelt med Goog-
le och Apple Pay. Den enskilda exponeringen per
utgivet kort ligger kring 1 300 EUR. Vid utgangen av
delarsperioden uppgick antalet aktiva tyska kreditkort
till 59 217 stycken.

Erbjudandet i Norge har funnits i banken sedan 2015,
Verksamheten ar sedan inledningen av &r 2020 or-
ganiserad under TF Banks norska filial. Den enskilda
exponeringen per utgivet kort ar drygt 10 000 NOK.
Vid utgdngen av delarsperioden uppgick antalet
aktiva norska kreditkort till 11 737 stycken.

Laneportféljen

Laneportfolien uppgick till 1 423 MSEK, jamfort med
september 2020 ar 6kningen i lokala valutor 149 %.
Segmentets nyutlaning har 6kat med 155 % till
1675 MSEK (657). Okningen ar framforallt relaterad
till fler aktiva kreditkort i Tyskland.

Laneportfoljen i Tyskland har okat med 215 % till

107 MEUR (34,0) det senaste aret. Tillvaxten ar han-
forlig till ett Okat antal nyutgivna kreditkort samt stigan-
de utnyttjandegrad pa tidigare utgivna kreditkort.
Marknadsféring i nya kanaler har ocksa haft en viss
positiv effekt pa tillvaxten. Under det tredje kvartalet
har aven transaktionsvolymerna per aktivt kort dkat

i Tyskland, vilket har bidragit till en 6kad tillvaxt for
lAneportfoljen.’

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN
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1
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Laneportfoljen i Norge har dkat med 25 % till

207 MNOK (166) det senaste aret. Kundsegmentet ar
i stor utstrackning inriktat mot resor. Norska myndig-
heters reserestriktioner har darmed dampat tillvaxten
nagot. Volymerna ¢kade dock betydligt under det
tredje kvartalet?

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet uppgick till -14,4 MSEK
(-25,7). Resultatet belastas av satsningen pa tyska
kreditkort genom fler anstallda och hégre férsaljnings-
relaterade kostnader samt reserveringar for forvantade
framtida kreditforluster.

Rérelseintakterna ékade med 160 % till 101,1 MSEK
(39,0). C)kningen ar hanférlig till den hoga tillvaxten i
Tyskland. Rérelseintaktsmarginalen uppgick till 12,3 %
(11,9) och paverkas av att nya kreditkortskunder huvud-
sakligen genereras via lAneférmedlare.

Segmentets rorelsekostnader dkade med 73 % till
63,0 MSEK (36,3). Fler anstallda, hogre férsaljnings-
relaterade kostnader samt 6kad marknadsféring
driver kostnaderna i absoluta tal. K/I-talet minskade
daremot till 62,3 % (93,2) pa grund av skalférdelar i
affarsmodellen.

Kreditforlusterna dkade med 85 % till 52,5 MSEK
(28,3). Okningen beror pa en kombination av realise-
rade kreditférluster och reserveringar for forvantade
framtida kreditférluster enligt redovisningsstandar-
den IFRS 9. | slutet av det andra kvartalet 2021 teck-
nades ett avtal om l6pande forsaljning av forfallna
fordringar i Tyskland. Det nya avtalet har haft en
marginellt positiv effekt pa delarsperiodens kredit-
forluster. Segmentets kreditforlustniva har minskat till
6.4 % (8,6).

For ytterligare information om segmentets ldneport-
félj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER

13 %

Med laneportfolj avses i detta avsnitt utlaning till hushallssektorn, rantebarande tillgangar i kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 7).



OVRIG INFORMATION

Aktien

TF Bank bérsnoterades den 14 juni 2016 pa Nasdaq
Stockholms segment Mid Cap. Aktien handlas under
kortnamnet TFBANK, ISIN-koden ar SE0007331608.
Per den sista september 2021 stangde aktiekursen

pa 158,20 SEK, en uppgang om 82 % sedan arsskiftet.

Totalt har det omsatts ca 4,3 miljoner aktier i TF Bank
pa Nasdaq Stockholm under de férsta nio manaderna
2021 till ett varde av ca 615 MSEK.

Institut som foéljer TF Bank

ABG Sundal Collier, Carnegie, Pareto Securities och
Nordea bevakar bolaget. Vid utgangen av det tredje
kvartalet 2021 hade tre institut en képrekommendation
pa TF Banks aktie och ett institut en rekommendation
att behalla aktien.

Finansiella mal
TF Banks styrelse beslutade den 17 oktober 2021 att
anta foljande finansiella mal:

Tillvaxt
TF Banks mal ar att uppna en laneportfolj pa
20 miljarder SEK senast under férsta halvaret 2025.

Lénsamhet
TF Banks mal ar att uppna en avkastning pa eget
kapital som val éverstiger 20 %.

Kapitalstruktur

TF Banks mal ar att samtliga kapitalrelationer ska
overstiga det lagstadgade kravet (inklusive pelare 2
och buffertkrav) med minst 2,5%-enheter.

Utdelningspolicy

TF Banks utdelningspolicy ar att dela ut dverskottska-
pital relativt malet for kapitalstrukturen och bankens
kapitalplanering.

TF Bank AB (publ)

Vasentliga handelser, januari - september 2021
Expansionen i Tyskland fortsatter och den tyska
kreditkortsportfoljen har dkat med 215 % under det
senaste aret.

Under april manad lanserade TF Banks e-handels-
satsning Avarda en betalningslésning for hela Boozts
snabbvaxande e-handelsmiljé. Detta efter en lyckad
pilot gallande Booztlet.com under hésten 2020.

Under det forsta halvaret tecknades nya avtal gallan-
de ldpande forsaljning av forfallna lAn och TF Bank
har nu avtal pa samtliga marknader.

P& arsstamman den 4 maj beslutades om en utdelning
till aktieagarna om 1,00 SEK per aktie. John Brehmer
omvaldes till styrelsens ordférande samtidigt som
Michael Lindengren genom nyval utsags till styrelse-
ledamot. Tone Bjernov entledigades fran styrelsen
samtidigt som ovriga styrelseledamoter omvaldes
pa stamman.

TF Bank genomfdrde under juli manad en férandring i
koncernledningen som nu bestar av vd Mattias
Carlsson, vice vd och CFO Mikael Meomuttel samt
Espen Johannesen som fatt en ny roll som Chief
Operating Officer (COO).

Under september manad startade TF Bank en filial i
Lettland. Mot bakgrund av detta avser banken att likvi-
dera det lettiska servicedotterbolaget TFB Service SIA.

Handelser efter rapportperiodens slut

TF Banks styrelse har beslutat om nya finansiella mal.
Senast under det forsta halvaret 2025 ska bankens
lAneportfolj ha fordubblats med fortsatt hog lbnsamhet.

Delarsrapport januari-september 2021 - 11
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OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med Interna-
tional Accounting Standards (IAS) 34 Delarsrappor-
tering. Bankens redovisning har upprattats enligt

lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer, utgiven av Radet fér finansiell rapportering,
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Bankens redovisningsprinciper och berakningsgrunder
ari allt vasentligt oférandrade jamfért med arsredovis-
ningen 2020. Gallande presentation sa har banken valt
att till skillnad mot i &rsredovisningen for 2020 tilldampa
undantag om upprattande av koncernredovisning i
enlighet med 7 kap. 6a§ i lag (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag da samtliga
dotterforetag, sdval var for sig som tillsammans, ar utan
vasentlig betydelse. | évrigt ar presentationen i allt
vasentligt oférandrad.

Delarsinformationen pa sidorna 3-31 utgor en integre-
rad del av denna finansiella rapport.

Risker och osakerhetsfaktorer

| TF Bank uppstar olika typer av risker sdsom kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagande i
verksamheten har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for
den interna kontrollen, faststallt policys och instruk-
tioner for kreditgivningen och den dvriga verksam-
heten. For en mer utférlig beskrivning om finansiella
risker och anvandningen av finansiella instrument
samt kapitaltackning se not 2 och 9. For vidare infor-
mation se arsredovisningen fér 2020 not 3 och 35.

Delarsrapport januari-september 2021

TF Bank AB (publ)

Covid-19

Covid-19 har fortsatt paverka TF Bank under tredje
kvartalet 2021 da bankens personal till stora delar har
arbetat pa distans i linje med nationella rekommen-
dationer. Foretagsledningen och landscheferna har
som tidigare hallit en tat dialog avseende de lokala
situationerna. Under slutet av kvartalet har vi noterat
lattnader i restriktionerna pa de nordiska marknaderna
medan det rader stdrre osakerhet kring situationen
pa vara 6vriga marknader.

Inga vasentliga storningar har uppkommit i bankens
verksamhet under deldrsperioden men det rader
fortfarande viss osakerhet kring de humanitara och
ekonomiska konsekvenserna som en félid av pandemin.
Det kan darfér inte uteslutas att TF Banks verksamhet,
nyutlaning och kreditférluster kan komma att paverkas
negativt av covid-19 i framtiden.

Presentation for investerare, analytiker och media
En direktsand telefonkonferens halls den 18 oktober
kl 08.15 CET dar VD Mattias Carlsson och CFO Mikael
Meomuttel presenterar delarsrapporten. Efter presen-
tationen kommer det aven finnas mojlighet att stalla
fragor. Presentationsmaterialet ar skrivet pa engelska
medan telefonkonferensen kommer att hallas pa
svenska.

For att delta ring telefonnummer +46 (0)8 5055 8359
eller +44 (0)33 3300 9270. Fér internationella investerare
finns det majlighet att stalla fragor pa engelska under
Q&A sessionen. En inspelning av telefonkonferensen
och presentationsmaterialet kommer att finnas till-
gangligt i efterhand pa bankens hemsida,
www.tfbankgroup.com/sv/section/investor-relations.
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FINANSIELL INFORMATION

TSEK Not jul-sep 2021 jul-sep 2020 | jan-sep 2021 jan-sep 2020
3

Rorelsens intakter

Ranteintakter 274 027 228 537 774 057 674 746 011 945
Rantekostnader -29 280 -30 870 -84 845 -04 109 -122 648
Rantenetto 244 747 197 667 689 212 580 637 789 297
Provisionsintakter 37 684 26 219 97 685 74 571 103 556
Provisionskostnader -9 371 -5 060 -24 197 -12 912 -18 968
Provisionsnetto 28 313 21159 73488 61659 84 588
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -2576 -563 -3 446 -142 2185
Summa rérelseintakter 270 484 218 263 759 254 642 154 876 070
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -04 733 -75 045 -271244 -219 477 -302 508
Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar -7 399 -5 222 -21225 -14 416 -20 674
(")vriga rorelsekostnader -9 002 -4 637 -22 496 -11 826 -17 573
Summa rorelsekostnader -111134 -84 904 -314 965 -245719 -340 755
Resultat fore kreditforluster 159 350 133 359 444 289 396 435 535 315
Kreditforluster, netto 4 -67 801 -60 990 -190 463 -210 813 -272 676
Rorelseresultat 91 549 72 369 253 826 185 622 262 639
Skatt pa periodens resultat -19 294 -16 230 -54 522 -42 064 -59 920
Periodens resultat 72 255 56 139 199 304 143 558 202 719
Héanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 70 536 54 368 194 219 138 304 195 769
Agare av primarkapitalinstrument 1719 1771 5085 5254 6 950
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 328 253 9,03 6,43 911
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 328 253 9,03 6,43 911

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

jul-sep 2021 jul-sep 2020 | jan-sep 2021 jan-sep 2020

Periodens resultat 72 255 56 139 199 304 143 558 202719

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutakursdifferenser, netto efter skatt - - - - -

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - - -

Summa totalresultat for perioden 72 255 56 139 199 304 143 558 202 719

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 70 536 54 368 194 219 138 304 195 769

Agare av primarkapitalinstrument 1719 1771 5085 5254 6 950
14 - Delarsrapport januari-september 2021 - TF Bank AB (publ)



BALANSRAKNING
[Tsek _____________________|Not _ 2021-09-30 _ 2020-12-31

2,56
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1242131 1097 991
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 60 007 60 022
Utlaning till kreditinstitut 1284903 060 989
Utlaning till allmanheten 37 9970 459 7922 448
Aktier och andelar 21179 20135
Aktier i dotterféretag 341 316
Goodwill 10 521 11 477
Immateriella tillgangar 68 227 61762
Materiella tillgangar 2575 2658
Ovriga tillgangar 27191 36 154
Uppskjuten skattefordran - 47
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 25393 29 447
SUMMA TILLGANGAR 12 712 927 10 203 446
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten 8 11 015 077 8714 032
Ovriga skulder 80797 52 864
Aktuell skatteskuld 30 363 1832
Uppskjuten skatteskuld 1313 5642
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 131 066 100 318
Efterstallda skulder 197 887 245 053
Summa skulder 11 456 503 9119741
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Reservfond 1000 1000
Fond for utvecklingsutgifter 68 227 61762
Ovrigt tillskjutet kapital - -
Summa bundet eget kapital 176 727 170 262
Fritt eget kapital
Primarkapitalinstrument 100 000 100 000
Balanserade vinstmedel 780 393 610 724
Periodens totalresultat 199 304 202 719
Summa fritt eget kapital 1079 697 913 443
Summa eget kapital 1256 424 1083705
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12 712 927 10 203 446

TF Bank AB (publ) - Delarsrapport januari-september 2021 - 15



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Ovrigt
utvecklings-| tillskjutet | Primarkapital- | Balanserade Periodens Summa
TSEK Aktiekapital*| Reservfond utgifter kapital instrument vinstmedel resultat | eget kapital
Eget kapital 107 500 1000 27 464 2786 100 000 397 272 161748 797 770
2020-01-01
Periodens resultat - - - - - - 202 719 202 719

Valutakursdifferen-
ser, netto efter skatt - - - - - - - -

Summa totalre- - - - - - - 202 719 202 719
sultat for perioden
(netto efter skatt)

Omforing av forega-

ende ars resultat - - - - - 161 748 -161 748 -
Utvecklingsutgifter
overtagna via fusion - - 28 007 - - -28 007 - -

Aktivering av ut-
vecklingsutgifter - - 18 408 - - -18 408 - -

Avskrivning av
aktiverade utveck-

lingsutgifter - - -12 117 - - 12117 - -
Ranta pa primarka-

pitalinstrument - - - - - -6 950 - -6 950
Aktierelaterade

ersattningar - - - -2 786 - -4 938 - -7 724
Fusionsresultat - - - - - 97 890 - 97 890
Eget kapital 107 500 1000 61762 - 100 000 610 724 202 719 1083 705
2020-12-31

Eget kapital 107 500 1000 61762 - 100 000 610 724 202719 1083705
2021-01-01

Periodens resultat - - - - - - 199 304 199 304

Valutakursdifferen-
ser, netto efter skatt - - - - - - - -

Summa totalre- - - - - - - 199 304 199 304
sultat for perioden
(netto efter skatt)

Omféring av férega-

ende ars resultat - - - - - 202 719 -202 719 -
Utdelning till aktie-
agare - - - - - -21 500 - -21 500

Aktivering av ut-
vecklingsutgifter - - 26 136 - - -26 136 - -

Avskrivning av
aktiverade utveck-

lingsutgifter - - -19 671 - - 19 671 - -
Ranta pa primarka-

pitalinstrument - - - - - -5085 - -5085
Eget kapital 107 500 1000 68 227 - 100 000 780393 199 304 1256 424
2021-09-30

: Aktiekapitalet utgors av 21 500 000 aktier med kvotvarde 5 SEK.
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

Den lépande verksamheten

jan-sep 2021 jan-sep 2020 | jan-dec 2020

Rérelseresultat 253 826 185 622 262 639
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 21225 14 416 20 674
Upplupna ranteintakter och rantekostnader 1687 6144 6 813
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -167 841 476
Betald inkomstskatt -25 901 -55 747 -72 364
250 580 151 276 218 238
Okning/minskning utlaning till allmanheten -2 048 011 -1078 103 -1 426 668
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -25 847 15 087 37 360
Okning/minskning in- och upplaning fran allmanheten 2301045 1547 566 1516 957
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder 63 240 18 041 6 060
Kassafléde fran den lopande verksamheten 541 007 653 867 351947
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -066 -914 -1581
Investeringar i immateriella tillgangar -25 684 -17 758 -23753
Investeringar i dotterforetag -25 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -26 675 -18 672 -25334
Finansieringsverksamheten
Emission av supplementarkapital - - 100 000
Inldsen av supplementarkapital -47 000 - -53 000
Ranta pa primarkapitalinstrument -5 085 -5 254 -6 950
Inldsen av teckningsoptioner - -7 724 -7724
Utdelning till aktieagare -21 500 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -73585 -12 978 32326
Periodens kassaflode 440 747 622 217 358 939
Likvida medel vid periodens bérjan 2119 002 1320 411 1320 411
Likvida medel ¢vertagna via fusion - 500 528 500 528
Valutakursdifferens i likvida medel 27 292 -1805 -60 876
Likvida medel vid periodens slut 2587 041 2441351 2119 002
Betalda och erhallna rantor som ingar i kassaflédet fran den lépande verksamheten
Betalda rantor 93733 86 311 112 752
Erhallna rantor 666 811 573 038 771836
Sammansattning av likvida medel
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1242131 1408 053 1097 991
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 007 60 032 60 022
Utlaning till kreditinstitut 1284 903 973 266 960 989
Summa likvida medel 2587 041 2441351 2119 002

TF Bank AB (publ)
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NOTER

Allman information

TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, ar ett bankaktiebolag med sate i Boras, Sverige som har tillstand att bedriva bankverksamhet. Banken
bedriver in- och/eller utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen,
Tyskland och Osterrike via filial eller granséverskridande av banktillstandet. Fran och med det forsta kvartalet 2021 presenterar banken
ingen koncernredovisning mot bakgrund av att dotterbolagen nedan, saval var fér sig som tillsammans, ar utan vasentlig betydelse.

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2021-09-30 BOLAGSSTRUKTUR

TFB Holding AB 30,31 Moderbolag

Tiberon AB 15,07 TF Bank AB 556158-1041

Erik Selin Fastigheter AB 12,58

Proventus Aktiebolag 516 Filialer

Jack Weil 4.65 TF Bank AB, filial Finland 2504352-3

Nordnet Pensionsforsakring AB 4,50 TF Bank AB, filial Polen PL9571076774

Nordea investment Funds 284 TF Bank AB, filial Estland 14304235

Merizole Holding LTD 236 | BankNorge NUF 923194 502

Carnegie fonder 180 TF Bank Latvijas filiale 50203334311

Skandia fonder 1,31 Dotterbolag

Ovriga aktiedgare 19.42 TFB Service SIA 40203015782

Totalt 100,00 TFB Service UAB 34785170

Kalla: Euroclear TFB Service GmbH HRB 208869 B
TF Bank Service AB 559310-4697

Termen "bolaget’/"banken” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med filialer.

Kreditrisk

Finansiella riskfaktorer

TF Bank utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. TF Banks évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar
att minimera potentiellt ogynnsamma effekter pa bankens finansiella resultat. Banken anvander derivatinstrument for att sakra viss valuta-
exponering.

TF Bank har utformat en verksamhetsstruktur for att sakerstalla en god riskhantering. Den dévergripande riskpolicyn utgor styrelsens och fo-
retagsledningens grundlaggande styrdokument avseende riskhantering och syftar till att minimera potentiellt ogynnsamma effekter pa ban-
kens finansiella resultat. Styrelsen faststaller skriftligen policys avseende saval den évergripande riskhanteringen som for specifika omraden.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar TF Bank en finansiell forlust genom att inte uppfylla sina ataganden gentemot banken. Kreditrisk
uppstar framst genom utlaning till allmanheten men aven genom likvida medel och derivatinstrument med positivt varde. Kreditrisk ar
den storsta risken i banken och féljs noga av ansvariga funktioner varvid slutligen styrelsen har det évergripande ansvaret. Styrelsen har

i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna for TF Banks kreditgivning. En kreditkommitte foljer kontinuerligt utvecklingen av respektive kre-
ditportféljs riskniva och beslutar och genomfér férandringar i bankens kreditgivning inom den uppstallda policyn samt féreslar andringar i
denna till styrelsen. Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelseméte.

Vid kreditgivning sker en riskbeddmning av kundens kreditvardighet dar dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare erfarenheter
och andra faktorer. Individuella risklimiter faststalls baserat pa interna och/eller externa kreditbedémningar i enlighet med de limiter som
faststallts av styrelsen. Bankens kreditlimiter for utlaning till allmanheten ar strangt begransade och kontrolleras regelbundet. TF Bank
kan inte utan styrelsebeslut inga kreditavtal med juridisk person. Genom att faststalla maximal exponering for varje motpart begransas
kreditrisken i likvida medel.

TF Bank har en krav- och inkassogrupp som arbetar med redan befintliga kunder som far betalningsproblem. Det finns daven en kreditav-
delning som gor utredningar av tilltankta kunder samt gér lbpande utredningar av sakerheter och kreditlimiter faststallda av styrelsen.

TF Banks kreditgivning praglas av hogt uppstallda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér bankens storsta
riskexponering ar reserver for kreditférluster i forhallande till utestdende kreditvolym jamférelsevis sma (se not 7). Det beror pa att banken
fortlopande saljer forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och
riskprofil. | praktiken innebar det att TF Bank lbpande realiserar férvantade kreditférluster genom forsaljning av forfallna fordringar. | den be-
fintliga kreditportfoljen finns en begransad andel lanefordringar i kategori 3 (se not 7) och darmed ar reserveringarna relativt laga.

Bankens rutiner for 6vervakning av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom en
tidig upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna och en atféljande snabb handlaggning av férekommande kravarenden. Overvak-
ningen sker med stod av ett sarskilt kravsystem som med automatik bevakar och paminner om nar kravatgarder ar erforderliga.

Bankens utlaning till allmanheten bestar till dvervagande del av blancokrediter. Banken goér ingen uppstallning éver kreditriskexpone-
ringen eftersom det finns fa sakerheter.
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NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar bankens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som
behandlas av VD och som anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rorelse-
segmentens utveckling baserat pa rorelseresultatet.

CONSUMER LENDING

Resultatrakning, TSEK

jul-sep 2021 jul-sep 2020 | jan-sep 2021 jan-sep 2020 | jan-dec 2020

Rantenetto 153332 145 315 454 855 444193 590 645
Provisionsnetto 11 063 8 816 30638 26 201 36 735
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -1752 -440 -2 344 -111 1304
Summa rérelseintakter 162 643 153 691 483 149 470 283 628 684
Allmanna administrationskostnader -42 948 -390 581 -123 294 -117 993 -160 116
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1398 -1901 -4 231 -6171 -7 756
Ovriga rérelsekostnader -4 310 -3 413 -11 427 -7 855 -11 026
Summa rérelsekostnader -48 656 -44 895 -138 952 -132 019 -178 898
Resultat fore kreditforluster 113 987 108 796 344 197 338 264 449786
Kreditforluster, netto -33 902 -43 256 -110 174 -156 622 -196 074
Rorelseresultat 80 085 65 540 234 023 181 642 253712
Balansrakning, TSEK 2021-09-30 2020-12-31

Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 6 702 658 5807 224 5731070
Foretagssektorn * 31408 - -
Summa utlaning till allmanheten 6734 066 5807 224 5731070
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 6 267 038 5360 722 5368 033
Kategori 2, netto 147 676 202 687 157 316
Kategori 3, netto 2 287 944 243 815 205 721
Summa hushallssektorn 6702 658 5807 224 5731070

Nyckeltal 3

jul-sep 2021

jul-sep 2020

jan-sep 2021

jan-sep 2020

jan-dec 2020

Rérelseintaktsmarginal, % 11,0 115 11,5
Kreditforlustniva, % 3.1 3.8 3,6
K/I-tal, % 29,2 28,1 28,5
Avkastning pa utlaning, % 36 34 35
Nyutlaning, TSEK 1370 720 1032516 3439 602 2 804 283 3001 806

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till en motpart vid férsaljning av forfallna lanefordringar.

2
3

Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och riskprofil.
Se separat avsnitt med definitioner sidan 33.
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Forts. not 3

ECOMMERCE SOLUTIONS

Resultatrakning, TSEK

jul-sep 2021

Jjul-sep 2020

jan-sep 2021

jan-sep 2020 | jan-dec 2020

Rantenetto 47 625 34 219 127 008 95 662 132 032
Provisionsnetto 19 220 13 023 48 602 37275 51176
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -464 -06 -620 -25 458
Summa rérelseintakter 66 381 47 146 174 990 132 912 183 666
Allmanna administrationskostnader -34 183 -23163 -08 396 -69 697 -06 623
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -4 875 -2 819 -13 592 -7 242 -11 075
Ovriga rérelsekostnader -375 -125 -1041 -455 -755
Summa rérelsekostnader -39433 -26 107 -113 029 -77 394 -108 453
Resultat fore kreditférluster 26 948 21039 61961 55518 75 213
Kreditforluster, netto -10 022 -7 281 -27 753 -25 868 -35 383
Rorelseresultat 16 926 13758 34 208 29 650 39830

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

2021-09-30

2020-12-31 2020-09-30

Hushallssektorn 1813 019 1341205 1244180
Féretagssektorn* - 8 030 15988
Summa utlaning till allmanheten 1813 019 1349 235 1260168
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 1732 437 1258 251 1171972
Kategori 2, netto 67 985 73508 64 308
Kategori 3, netto 2 12 597 9 356 7 900
Summa hushallssektorn 1813 019 1341 205 1244180

Nyckeltal 3 jul-sep 2021
Rorelseintaktsmarginal, % 14,9
Kreditforlustniva, % 23
K/I-tal, % 59.4
Avkastning pa utlaning, % 2,9
Nyutlaning, TSEK 064 344
Transaktionsvolym, TSEK 1625 027

Se separat avsnitt med definitioner sidan 33.
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jul-sep 2020
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24

55.4

35

561395

804 391

jan-sep 2021
14,8

23

64.6

2,2

2742 568
4361202

jan-sep 2020 | jan-dec 2020

153 153

3.0 2,9

58,2 59,0

2,6 2,5
1611286 2334 580
2 415 069 3487 070

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till en av segmentets utlandska samarbetspartners, vilket har amorterats i sin helhet under Q2 2021.
Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och riskprofil.



Forts. not 3

CREDIT CARDS

Resultatrakning, TSEK jul-sep 2021 jul-sep 2020 jan-sep 2021 jan-sep 2020
Rantenetto 43790 18133 107 349 40 782 66 620
Provisionsnetto -1970 -680 -5 752 -1817 -3323
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -360 -27 -482 -6 423
Summa rorelseintakter 41 460 17 426 101115 38959 63 720
Allmanna administrationskostnader -17 602 -12 301 -49 554 -31787 -45 769
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1126 -502 -3 402 -1003 -1843
Ovriga rorelsekostnader -4 317 -1099 -10 028 -3 516 -5792
Summa rérelsekostnader -23 045 -13 902 -62 984 -36 306 -53 404
Resultat fore kreditforluster 18 415 3524 38131 2653 10 316
Kreditforluster, netto -23877 -10 453 -52 536 -28 323 -41219
Rorelseresultat -5 462 -6 929 -14 405 -25 670 -30903

Balansrakning, TSEK 2021-09-30 2020-12-31

Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 1404 277 765989 582 645
Foretagssektorn * 19 097 - -
Summa utlaning till allmanheten 1423374 765 989 582 645
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 1345 435 720 073 549 310
Kategori 2, netto 31322 15 021 12678
Kategori 3, netto 2 27 520 30 895 20 657
Summa hushallssektorn 1404 277 765 989 582 645

Nyckeltal 3 jul-sep 2021 jul-sep 2020 | jan-sep 2021 jan-sep 2020

Rorelseintaktsmarginal, % 131 14,1 12,3 11,9 12,0
Kreditforlustniva, % 7.6 8,5 6.4 8,6 7.8
K/I-tal, % 55.6 79.8 62,3 93.2 83.8
Avkastning pa utlaning, % neg neg neg neg neg
Nyutlaning, TSEK 773 998 334 627 1675231 657 416 1068 217
Aktiva kreditkort, antal 70 954 36 470 70 954 36 470 44 833

1 Utlaning till foretagssektorn bestar av Lan i kategori 1 till en motpart vid forsaljning av forfallna lanefordringar.

Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens utveckling och riskprofil.
3 se separat avshitt med definitioner sidan 33.
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Forts. not 3

AVSTAMNING MOT FINANSIELL INFORMATION

Resultatrakning, TSEK

Rorelseintakter

jul-sep 2021

Jjul-sep 2020

jan-sep 2021

jan-sep 2020

jan-dec 2020

Consumer Lending 162 643 153 691 483 149 470 283 628 684
Ecommerce Solutions 66 381 47 146 174 990 132 912 183 666
Credit Cards 41 460 17 426 101115 38 959 63720
Summa rorelseintakter 270 484 218 263 759 254 642154 876 070
Rorelseresultat

Consumer Lending 80085 65 540 234 023 181 642 253 712
Ecommerce Solutions 16 926 13758 34 208 29 650 39 830
Credit Cards -5 462 -6 929 -14 405 -25 670 -30 903
Summa rérelseresultat 91549 72 369 253 826 185 622 262 639

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

2021-09-30

2020-12-31

2020-09-30

Consumer Lending 6 734 066 5807 224 5731070
Ecommerce Solutions 1813 019 1349235 1260 168
Credit Cards 1423 374 765989 582 645
Summa utlaning till allménheten 9 970 459 7 922448 7 573883

Kreditforluster, netto

TSEK jul-sep 2021 jul-sep 2020 jan-sep 2021 jan-sep 2020
Foérandring av reserv for salda forfallna lan -48 425 -15 992 -97 310 -69 463 -79 605
Konstaterade kreditforluster -9 411 -8 167 -27 948 -29 814 -39 707
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 106 114 506 293 468
Foérandring av reserv for forvantade kreditforluster,
kategori1-3 -10 071 -36 945 -65 711 -111 829 -153 832
Kreditforluster, netto -67 801 -60 990 -190 463 -210 813 -272 676

Kreditforluster ar hanforliga till Utlaning till allmanheten och kategoriseras som upplupet anskaffningsvarde.
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Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde via Verkligt Icke
“reslultat— varde via Upplupet Derivat- finansiella
2021-09-30 rakningen | gyrigt total- anskaff- | instrument | tillgangar
TSEK resultat [ ningsvarde | fér sakring | och skulder
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 1242131 - - 1242131
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 60 007 - - - - 60 007
Utlaning till kreditinstitut - - 1284 903 - - 1284903
Utlaning till allmanheten - - 9 970 459 - - 9970 459
Aktier och andelar 21179 - - - - 21179
Derivat 6 506 - - - - 6 506
Ovriga tillgangar - - - - 127 742 127 742
Summa tillgangar 87 692 - 12497 493 - 127 742 12 712 927
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 11 015 077 - - 11 015 077
Efterstallda skulder - - 197 887 - - 197 887
Derivat 497 - - - - 497
Ovriga skulder - - - - 243042 243042
Summa skulder 497 - 11212964 - 243042 11456503

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde via Verkligt lcke
resultat- | yardevia|  Upplupet Derivat- | finansiella
2020-12-31 rakningen | syrigt total- anskaff- | instrument| tillgangar
TSEK resultat [ ningsvarde | fér sakring | och skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 1097 991 - - 1097 991
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 60 022 - - - - 60 022
Utlaning till kreditinstitut - - 060 989 - - 060 989
Utlaning till allmanheten - - 7 922 448 - - 7 922 448
Aktier och andelar 20135 - - - - 20135
Derivat 27 390 - - - - 27 390
Ovriga tillgangar - - - - 114 471 114 471
Summa tillgangar 107 547 - 0981428 - 114 471 10 203 446
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 8714 032 - - 8 714 032
Efterstallda skulder - - 245 053 - - 245 053
Derivat - - - - - -
Ovriga skulder - - - - 160 656 160 656
Summa skulder - - 8959085 - 160 656 9119 741
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Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

Verkligt varde
For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i
nedan verkligt varde-hierarki:

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Banken lamnar aven information om verkligt varde for vissa tillgangar fér upplysningsandamal.

2021-09-30
TSEK Niva 1 INIVER Niva 3 Summa

Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 007 - - 60 007
Aktier och andelar 20 928 251 - 21179
Derivat - 6 506 - 6 506
Summa tillgangar 80935 6757 - 87 692
Skulder

Derivat - 497 - 497
Summa skulder - 497 - 497

e L
TSEK Niva 1 INIVEE Niva 3 Summa

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 60 022 - - 60 022
Aktier och andelar 19 896 239 - 20135
Derivat - 27 390 - 27 390
Summa tillgangar 79 918 27 629 - 107 547
Skulder

Derivat - - - -

Summa skulder - - - -

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av varderings-
tekniker. | sa stor utstrackning som mojligt anvands marknadsinformation om den finns tillganglig medan féretagsspecifik information
anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for vardering till verkligt varde av ett instrument
ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument inkluderar:

Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar fér liknande instrument.
Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststalls genom anvandning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allmanheten gallande hushallssektorn baseras det verkliga vardet pa diskonterade kassafldéden med en ranta som
baseras pa marknadsrantan som gallde pa balansdagen vilken var 12,52 % per den 30 september 2021 och 13,82 % per den 31 december
2020.

I de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.
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Forts. not 6

2021-09-30
TSEK
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm.
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Aktier och andelar
Derivat

Overvarde (+)/

undervarde
Bokfort varde | Verkligt varde (=)

1242131 1242131 -
60 007 60 007 -
1284903 1284903 -
9970 459 9970 459 -
21179 21179 -

6 506 6 506 -

Summa tillgangar

12 585185 12 585185 -

Skulder

Inlaning fran allmanheten 11 015 077 11 015 077 -
Efterstallda skulder 197 887 197 887 -
Derivat 497 497 -
Summa skulder 11213 461 11213 461 -

2020-12-31
TSEK
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Aktier och andelar
Derivat

Overvarde (+)/

undervarde
Bokfért varde | Verkligt varde (=)

1097 991 1097 991 -
60 022 60 022 -
960 989 960 989 -
7 922 448 7 922 448 -
20135 20135 -

27 390 27 390 -

Summa tillgangar

10 088 975 10 088 975 -

Skulder

Inlaning fran allmanheten 8714 032 8714 032 -
Efterstallda skulder 245 053 245 053 -
Derivat - - -
Summa skulder 8 959 085 8 959 085 -
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Utlaning till allmanheten

TSEK 2021-09-30 2020-12-31
Utlaning till hushallssektorn 9919 954 7 914 418
Utlaning till féretagssektorn * 50 505 8030
Summa utlaning till allmanheten 9970 459 7 922 448
Utlaning till hushallssektorn, brutto
Kategori 1, brutto 9 494 135 7 466 964
Kategori 2, brutto 285330 327 956
Kategori 3, brutto 2 614 725 512 298
Summa utlaning till hushallssektorn, brutto 10 394 190 8 307 218
Reserveringar for forvantade kreditforluster, hushallssektorn
Kategori1 -149 225 -127 018
Kategori 2 -38 347 -36 650
Kategori 32 -286 664 -228 232
Summa reserveringar for forvantade kreditférluster, hushallssektorn -474 236 -392 800
Utlaning till hushallssektorn, netto
Kategori 1, netto 0 344 910 7 339 046
Kategori 2, netto 246 983 291 306
Kategori 3, netto 2 328 061 284 066
Summa utlaning till hushallssektorn, netto 9919 954 7 914 418
Lanefordringarnas geografiska férdelning, netto
Norge 3240 491 2 566 609
Finland 2 416 532 2 014 444
Tyskland 1195 301 568 511
Sverige 898 549 735373
Estland 799 866 786 207
Lettland 646 491 583 551
Polen 448 028 464 299
Litauen 288 434 155 985
Danmark 28338 35763
Osterrike 8429 11706
Summa lanefordringar, netto bokfort varde 9970 459 7 922 448
FORANDRING AV RESERVERING FOR KREDITFORLUSTER
TSEK 2021-09-30 2020-12-31
Ingadende balans -392 800 -226 299
Forandring av reserv for salda fordringar -97 310 -79 605
Aterféring av reservering for salda fordringar 97 310 79 605
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i kategori 1 -19 313 -43 728
Forandring av reserv for forvantade kreditférluster i kategori 2 -1106 -9 757
Forandring av reserv for forvantade kreditférluster i kategori 3 -55 809 -128 858
Valutakursférandringar -5208 15 842
Utgaende balans -474 236 -392 800

1

inom Ecommerce Solutions, vilket har amorterats i sin helhet under Q2 2021.
2
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Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till motparter vid forsaljning av forfallna lanefordringar samt lan i kategori 1 till en utldndsk samarbetspartner

Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och riskprofil.



In- och upplaning fran allmanheten

TSEK 2021-09-30  2020-12-31
Tyskland 6 962 589 4657 899
Norge 2998 410 2715914
Sverige 714 945 1002 111
Finland 339133 338108
Summa in- och upplaning fran allmanheten 11 015 077 8714032

Inlaning fran allmanheten sker endast inom hushallssektorn. Inlaning i Sverige, Norge och Tyskland ar betalbar pa anfordran och med loptid.

Inlaning i Finland ar betalbar pa anfordran. Inl&ning med l6ptid utgdr 36 % (32) av total inlaning fran allmanheten.

FORANDRING AV IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN

TSEK 2021-09-30 | 2020-12-31
Ingadende balans 8714 032 7197 075
Férandring 2 045193 2008132
Valutakursférandringar 255 852 -491 175
Utgaende balans 11 015 077 8714 032

Kapitaltackningsanalys

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltackning i detta dokument avser sddan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser information som framgar
av artiklarna 92(3)(d, f), 436(b) och 438 i Forordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS
2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn A bilaga 6 i Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 och Finan-
sinspektionens féreskrifter (FFFS 2019:2) om &ndring i Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25). Ovriga upplysningar
som kravs enligt FFFS 2014:12 och Férordning (EU) nr 575/2013 ldmnas pa bankens hemsida www.tfbankgroup.com.

TF Bank AB ar ansvarigt finansiellt institut och star under Finansinspektionens tillsyn. Féretaget omfattas darmed av de regelverk som
reglerar kreditinstitut i Sverige. TF Bank AB ar ett bérsnoterat bolag vilket medfér att aven borsens regler ar tilldmpliga.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststallande av bolagets lagstadgade kapitalkrav galler lag (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag,
Foérordning (EU) nr 575/2013, lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar samt Finansinspektionens promemoria (FI dnr 20-20990) om nya kapitalkrav for svenska banker.

Syftet med reglerna ar att sakerstalla att banken hanterar sina risker och skyddar kunderna. Reglerna sager att kapitalbasen ska tacka
kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet enligt pelare 1 och pelare 2 samt tilldmpliga buffertkrav.

Finansinspektionen har per den 10 februari 2021 godkant TF Banks ansdkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen for TF Bank AB
under villkor att ansvarig revisor har granskat dverskottet, att dverskottet &r beraknat i enlighet med tilldmpligt redovisningsregelverk, att
forutsebara kostnader och utdelningar har dragits av i enlighet med Férordning (EU) nr 575/2013 och att berakningen har gjorts i enlighet med
Férordning (EU) nr 241/2014 Karnprimarkapitaltillskott och uppfyller de villkor och bestammelser som féljer av Férordning (EU) nr 575/2013.

IFRS g 6vergangsarrangemang

TF Bank har meddelat Finansinspektionen att banken tillampar évergangsreglerna enligt artikel 473a i 2017/2395/EU med tilldmpning av
paragraferna 2 och 4. Tabell enligt "Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS g transitional arrangements’, EBA, 2018-01-12,
inkluderas i informationen som publiceras enligt del 8 i 575/2013/EU och aterfinns pa bankens hemsida www.tfbankgroup.com.

Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgraden ar ett icke riskkansligt kapitalkrav som finns definierat i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013
(CRR). Mattet anger hur stor del det egna kapitalet ar i férhallande till totala tillgdngar inklusive poster som inte ar upptagna i balansrak-
ningen och beraknas genom att ta primarkapitalet i relation till det totala exponeringsmattet. TF Banks bruttosoliditetsgrad var 9,5 % per
den 30 september 2021 och 10,2 % per den 31 december 2020.

EBA:s metodférandring for avdrag avimmateriella tillgangar

| december 2020 tradde en metodférandring i kraft avseende hur immateriella tillgangar ska hanteras i kapitalbasberakningar och enligt
artikel 36 i (EV) 575/2013 ges mojlighet till avdrag av forsiktigt varderade programvarutillgangar fran kapitalbasen. Enligt tidigare metod
drogs det bokférda vardet gallande immateriella tillgangar avseende programvarutillgangar av i sin helhet i kapitalbasberakningen men
i den nya metoden dras endast skillnaden mellan de bokférda avskrivningarna pa programvarutillgdngen och vardet utifran en forsiktig
vardering (tre ars avskrivningstid) av fran kapitalbasen. Banken har valt att anvanda den nya berakningsmetoden fran 1 januari 2021.
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Forts. not 9

KAPITALSITUATION

TSEK 2021-09-30 2020-12-31
Karnprimarkapital 1157 126 973 823
Ovrigt primarkapital 100 000 100 000
Supplementarkapital 197 887 245 053
Kapitalbas * 1455013 1318 876
Riskexponeringsbelopp 9335473 7 582576
- varav: kreditrisk 8073229 6438 797
- varav: Rreditvdrdighetsjusteringsrisk 3204 7491
- varav: marknadsrisk 122 752 -
- varav: operativ risk 1136 288 1136 288
Kapitalrelationer
Karnprimarkapitalrelation, % 12,4 12,8
Primarkapitalrelation, % 13.5 14,2
Total kapitalrelation, % 15,6 17.4

REGULATORISKA KAPITALKRAV

Kapitalkrav i pelare 1
Karnprimarkapitalkrav
Primarkapitalkrav
Totalt kapitalkrav

Kapitalkrav i pelare 2
Karnprimarkapital
Primarkapital

Totalt kapital

- varav: koncentrationsrisk
- varav: valutakursrisk

Totalt kapitalkrav i pelare 1 och pelare 2
Karnprimarkapitalkrav

Primarkapitalkrav

Totalt kapitalkrav

Institutspecifika buffertkrav
Totalt buffertkrav

- varav: kapitalkonserveringsbuffert
- varav; kontracyklisk kapitalbuffert

Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav
Karnprimarkapital

Primarkapital

Totalt kapital

Kapital tillgangligt att anvanda som buffert

Karnprimarkapital
Primarkapital
Totalt kapital

Efter eventuella regulatoriska justeringar.

Kapitalkravet uttryckt som en procentandel av riskexponeringsbeloppet.
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Forts. not 9

KAPITALBAS

TSEK 2021-09-30 2020-12-31
Karnprimarkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovriga reserver 69 227 62 762
Balanserade vinstmedel inklusive periodens totalresultat granskat av revisor 979 697 813 443
Justeringar karnprimarkapital:

- Avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar * -24 756 -21 500
- IFRS g évergangsarrangemang 68 577 84 857
- Immateriella tillgangar 2 -32 508 -61 762
- Goodwill -10 521 -11 477
Summa karnprimarkapital 1157 126 973 823
Ovrigt primarkapital

Eviga forlagslan 100 000 100 000
Supplementarkapital
Tidsbundna forlagslan 197 887 245 053
Kapitalbas 1455013 1318 876

SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2021-09-30

Riskexpone-
ringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden

2020-12-31

Riskexpone-
Kapitalkrav 8 % ringsbelopp | Kapitalkrav 8 %

Exponeringar mot féretag 20 787 1663 8927 714
Exponeringar mot hushall 7 358 998 588 720 5857 782 468 623
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 12 686 1015 217 17
Fallerande exponeringar 328 147 26 252 327 336 26187
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg 273 447 21876 208 994 16 720
Aktieexponeringar 501 47 555 44
Ovriga poster 78 573 6 286 34986 2799
Summa 8 073 229 645 859 6 438797 515104
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 3204 256 7 491 599
Summa 3204 256 7 491 599
Marknadsrisk 3

Valutakursrisk 122 752 9820 - -
Summa 122 752 9 820 - -
Operativ risk

Schablonmetoden 1136 288 Q0 903 1136 288 Q0 Q03
Summa 1136 288 90 903 1136 288 90 903
Totalt riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 9335473 746 838 7 582576 606 606

Avdrag har gjorts for utdelningar i enlighet med styrelsens forslag till &rsstamman och utdelningspolicyn for delarsresultatet.

Avdrag har gjorts for programvarutillgangar i enlighet med EBA's nya berakningsmetod for avdrag avimmateriella tillgangar fran 1 januari 2021.

3 Kapitalkravet for valutakursrisk beraknas enligt artikel 351 i Férordning (EU) 575/2013.
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Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

TSEK 2021-09-30 2020-12-31
Stallda sakerheter
Sparrade bankmedel * 35570 33346
Summa 35570 33346
TSEK 2021-09-30 2020-12-31
Ataganden
Outnyttjade kreditlimiter 1608 429 957 332
Sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara avtal 17 437 22733
Summa 1625 867 980 065

Enligt styrelsens bedémning har TF Bank AB inga eventualférpliktelser.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan koncernfoéretag avser fakturering for utférda tjanster i dotterbolag. Transaktioner med andra narstaende i tabellen
nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som till stora delar har samma agare som TF Banks stérsta agare TFB Holding AB,
org.nr. 556705-2997. Samtliga mellanhavanden prissatts marknadsmassigt.

TSEK jul-sep 2021 jul-sep 2020 | jan-sep 2021 jan-sep 2020
Foljiande transaktioner har skett mellan koncernféretag:
Allmanna administrationskostnader -5133 -5 376 -14 947 -11 501 -16 210
Summa -5133 -5 376 -14 947 -11 501 -16 210

Féljande transaktioner har skett med andra ndrstaende:

Ranteintakter (transaktionskostnader) -12 878 -11 229 -33 803 -37 184 -57 440
Provisionsintakter 354 - 354 - -
Allmanna administrationskostnader -827 -1014 -2275 -2 700 -3301
Summa -13 351 -12 243 -35724 -39 884 -60741

Koép av tillgangar och skulder fran andra ndrstdende:
Ecommerce Solutions 122 262 131135 442 531 484 449 630 718

Summa 122 262 131135 442 531 484 449 630 718

2021-09-30 2020-12-31

Tillgangar och skulder vid periodens slut till foljd av transaktioner med andra ndrstaende:
Ovriga tillgangar 14 781
Ovriga skulder 5114 343

: Sparrade bankmedel avser kassakrav hos centralbanker i Finland och Estland.
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STYRELSENS OCH VD:s FORSAKRAN

Styrelsen och VD férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av bankens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som banken star infor.

Boras den 17 oktober 2021

John Brehmer

Ordférande

Mari Thjomeoe Bertil Larsson

Charlotta Bjornberg-Paul Michael Lindengren Sara Mindus

Mattias Carlsson
VD och koncernchef
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REVISORS RAPPORT OVER

OVERSIKTLIG GRANSKNING

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsinformationen (delarsrapporten) for TF Bank AB (publ) per den
30 september 2021 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att den deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och lagen om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 17 oktober 2021
KPMG AB

Dan Beitner
AuRtoriserad revisor
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TF Bank anvdnder alternativa nyckeltal som inte definieras i tillampligt regelverk for redovisning (IFRS). De
alternativa nyckeltalen anvdnds for att 6ka forstaelsen fér bankens ekonomiska utveckling hos ldsarna av de
finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal kan berdknas pd olika sctt och behdver inte vara jaémforbara med
liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag. TF Bank definierar de alternativa nyckeltalen enligt nedan.

AKTIVA KREDITKORT, ANTAL
Alla utgivna kort per sista dagen i perioden som
anvands regelbundet.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL*

Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktieagare dividerat med genomsnittligt eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktieagare.

AVKASTNING PA UTLANING:*

Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittlig utlaning till
allmanheten. For segmenten beraknas periodens
resultat med ett schablonavdrag fér ranta pa primar-
kapitalinstrument samt schablonskatt.

BRUTTOSOLIDITETSGRAD
Primarkapital dividerat med totala tillgangar inklusive
poster utanfor balansrakningen.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintakter.

KREDITFORLUSTNIVA:
Periodens kreditférluster dividerat med genomsnittlig
utlaning till allmanheten.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Karnprimarkapital dividerat med riskexponerings-
beloppet.

FINANSIELL KALENDER

25 januari 2022 Bokslutskommunike 2021

18 mars 2022 Arsredovisning 2021 publiceras

19 april 2022 Delarsrapport januari - mars 2022

3 maj 2022 Arsstamma 2022

Denna information ar sddan information som TF Bank
ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmiss-
bruksforordning. Informationen l@mnades fér offent-
liggérande den 18 oktober 2021 kl 07.00 CET.

1

MEDELTAL ANSTALLDA
Medeltalet anstallda under perioden férdelat pa
heltider, féraldralediga ar inkluderade.

NYUTLANING

Utbetalda lan under perioden (kassaflodet). For
Ecommerce Solutions har beloppet reducerats med
returer.

PRIMARKAPITALRELATION
Primarkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktie-
agare dividerat med genomsnittligt antal utestaende
aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL*
Periodens rorelseintakter dividerat med genomsnittlig
utlaning till allmanheten.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.

TRANSAKTIONSVOLYM
Summan av alla kdp som gar via TF Banks betalnings-
lésningar.

KONTAKTUPPGIFTER

Investor Relations
Mikael Meomuttel

Tel: +46 (0)70 626 95 33
ir@tfbank.se

TF Bank AB (publ)
Box 947, 501 10 Boras

www.tfbankgroup.com

Fran och med foérsta kvartalet 2021 presenteras nyckeltalet baserat pa periodens utfall omraknat till arstakt. Tidigare presenterades nyckeltalet baserat pa rullande

12 manader. Jamforelsetal i denna rapport har raknats om enligt det nya sattet att presentera nyckeltalet.

TF Bank AB (publ)

Delarsrapport januari-september 2021 - 33



34 + Delarsrapport januari-september 2021 - TF Bank AB (publ)



HAR FINNS TF BANK

Andel av laneportfolj

Norge

®  HUVUDKONTOR

o KONTOR

ANDEL AV LANEPORTFOLJ PER LAND OCH KVARTAL

mQ4 2020

mQ1 2021

Q2 2021

dnk
- - ol

Finland ~ Tyskland  Sverige

Estland

Lettland Polen Litauen Danmark Osterrike
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