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PERIODEN | KORTHET

JANUARI - DECEMBER 2021

JAMFORT MED JANUARI - DECEMBER 2020 (om inte annat anges)

- Laneportfoljen uppgick till 10 872 MSEK, jamfért med
december 2020 ar 6kningen i lokala valutor 33 %

- Rorelseresultatet kade med 34 % till 352,6 MSEK,
jamfoérelseperioden paverkades av en extra kredit-
forlustreservering om 30 MSEK

- Resultat per aktie dkade med 38 % till 12,55 SEK

- K/I-talet dkade till 41,9 % (38,9)

- Totala kapitalrelationen har minskat till 16,2% (17.4)

-+ Avkastning pa eget kapital uppgick till 24,4 % (22,0)

- Styrelsen féreslar till arsstamman en utdelning om
1,00 SEK per aktie for 2021

VASENTLIGA HANDELSER
JANUARI - DECEMBER 2021

- Segment Credit Cards redovisade ett positivt rorel-
seresultat under det fjarde kvartalet och den tyska
kreditkortsportfélien dkade med 154 %.

- TF Banks e-handelssatsning Avarda lanserade en
betalningslosning for hela Boozts snabbvaxande
e-handelsmiljo.

- TF Banks styrelse har beslutat om nya finansiella maL.
Senast under det férsta halvaret 2025 ska bankens
lAneportfolj uppga till 20 miljarder SEK och samtidigt
ska avkastning pa eget kapital val éverstiga 20 %.

LANEPORTFOLJ *

31 DECEMBER 2021 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2020

OKTOBER - DECEMBER 2021

JAMFORT MED OKTOBER - DECEMBER 2020 (om inte annat anges)

- Laneportféljen uppgick till 10 872 MSEK, jamfért med
september 2021 ar 6kningen i lokala valutor 8 %

- Rorelseresultatet dkade med 28 % till 98,7 MSEK

- Resultat per aktie 6kade med 32 % till 3,52 SEK

- K/I-talet 6kade till 43,0 % (40,6)

- Avkastning pa eget kapital uppgick till 25,4 % (24,1)

Under 2022 planerar vi for
vidare expansion, fram-
forallt i var tyska kredit-
kortsverksamhet, men aven
pa de nordiska marknaderna
inom Consumer Lending
och Ecommerce Solutions.

RORELSERESULTAT
JAN-DEC 2021 JAMFORT MED JAN-DEC 2020

TOTAL KAPITALRELATION
31 DECEMBER 2021 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2020

1 Laneportféljens utveckling i lokala valutor

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

JAN-DEC 2021 JAMFORT MED JAN-DEC 2020

Se separat avsnitt med definitioner och avstdmningstabeller pd sida 32-33.
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DET HAR AR TF BANK

BAKGRUND

TF Bank bildades 1987 och ar en internetbaserad nischbank som erbjuder konsumentbanktjanster och
e-handelslésningar genom en egenutvecklad IT-plattform med hég grad av automatisering. In- och utla-
ningsverksamheten bedrivs i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen, Tyskland
och Osterrike via filial eller granséverskridande av banktillstdndet. Verksamheten ar indelad i tre segment:
Consumer Lending, Ecommerce Solutions och Credit Cards. TF Bank ar noterat pa Nasdaq Stockholm.

| segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank konsumentkrediter utan sakerhet till kreditvardiga
privatpersoner. Produktutbudet kan skilja mellan olika marknader och anpassas efter de specifika férut-
sattningarna i varje land. | sesgmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank digitala betalningsldsningar
framforallt inom e-handel till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta delen de slutkonsumen-
ter som handlar via bankens betalningsldsningar. | sesgmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort till
kreditvardiga privatpersoner i Tyskland och Norge.

NYCKELTAL

TSEK okt-dec 2021 okt-dec 2020 A | jan-dec 2021 jan-dec 2020 m

Resultatrakning

Rérelseintakter 296 033 233916 27% 1055 287 876 070 20%
Rérelsekostnader -127 200 -05 036 34% -442 165 -340 755 30%
Kreditforluster -70 101 -61 863 13% -260 564 -272 676 -4%
Rérelseresultat 08 732 77 017 28% 352 558 262 639 34%
Periodens resultat 77 902 59 161 32% 277 206 202 719 37%
Resultat per aktie, SEK 3.52 2,67 32% 12,55 011 38%

Balansrakning

Utlaning till allmanheten 10 872 285 7 922 448 37% 10 872 285 7 922 448 37%
Inlaning fran allmanheten 11 504 749 8714 032 32% 11 504 749 8714 032 32%
Nyutlaning 3329 399 2141619 55% 11186 800 7 304 603 53%
Nyckeltal

Rérelseintaktsmarginal, % 11,4 121 11,2 12,2
Kreditforlustniva, % 27 3.2 2.8 3.8

K/I-tal, % 43,0 40,6 41,9 38,9
Avkastning pa eget kapital, % 25,4 24,1 24,4 22,0
Avkastning pa utlaning till allmanheten, % 29 3,0 2,9 27
Karnprimarkapitalrelation, % 12,3 12,8 12,3 12,8
Primarkapitalrelation, % 14,3 14,2 14,3 14,2
Total kapitalrelation, % 16,2 17,4 16,2 17,4
Medeltal anstallda 253 200 27% 236 187 26%
VALUTAKURSER

SEK okt-dec 2021 okt-dec 2020 jan-dec 2021 ' jan-dec 2020

EUR Resultatrakning (genomsnitt) 10,13 10,28 10,14 10,49

EUR Balansrakning (vid periodens slut) 10,23 10,04 10,23 10,04

NOK Resultatrakning (genomsnitt) 1,01 0,95 1,00 0,08

NOK Balansrakning (vid periodens slut) 1,03 0,95 1,03 0,95

PLN Resultatrakning (genomsnitt) 2,19 2,28 2,22 2,36

PLN Balansrakning (vid periodens slut) 2,23 2,22 2,23 2,22

Se separat avsnitt med definitioner och avstdmningstabeller pd sida 32-33.
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VD HAR ORDET

Tillvaxten for TF Banks laneportfoélj fort-
satter och uppgick till 8 % i lokala valutor
under arets sista kvartal. Rérelseresulta-
tet 6kade med 28 % jamfort med motsva-
rande kvartal 2020 och avkastningen pa
eget kapital uppgick till 25 %. Under det
fjarde kvartalet redovisade Credit Cards
ett positivt rorelseresultat och var bedém-
ning ar att segmentet har goda forutsatt-
hingar att leverera attraktiv riskjusterad
avkastning under kommande ar.

Hoéga utlaningsvolymer under fjarde kvartalet

Efter ett forsta halvar som delvis praglades av pan-
demirestriktioner sa steg TF Banks tillvaxt under det
andra halvaret. Laneportféljen dkade med 8 % i lokala
valutor under det fjarde kvartalet, framférallt drivet

av tyska kreditkort, segment Ecommerce Solutions
samt konsumentlan i Norge och Finland. Tillvaxten
for kreditkorten i Tyskland uppgick till 19 % under
kvartalet, trots att nya pandemirestriktioner dampade
volymerna i december. Inom Ecommerce Solutions ar
fjarde kvartalet vanligtvis sasongsmassigt starkt med
hog transaktionsvolym relaterat till Black Week och
julhandeln. Bade rantebarande fordringar och faktura-
volymer har ékat jamfért med det tredje kvartalet. Inom
segment Consumer Lending dkade nyutlaningen i
Finland betydligt efter att de pandemirelaterade mark-
nadsforingsrestriktionerna och det tillfalliga rantetaket
pa 10 % upphdrde den 1 oktober.

Positivt resultat for segment Credit Cards

| samband med forvarvet av det norska bolaget

BB Finans i juli 2015 dvertog TF Bank en liten men
ldnsam kreditkortsportfolj. Efter en analys av moj-
ligheterna att expandera kreditkortsverksamheten i
Europa beslutades att satsa pa Tyskland och under
2018 levererade TF Bank sina férsta tyska kreditkort.
Det ar darfér mycket gladjande att idag kunna
offentliggdra att segment Credit Cards redovisar
ett positivt rorelseresultat under det fjarde kvartalet
2021. Skalférdelar i verksamheten vantas dessutom
medféra att segmentets K/I-tal sjunker framaover.
Var tyska kreditkortsverksamhet vaxer betydligt
snabbare an marknaden generellt och aven om nya
pandemirestriktioner dampar tillvaxten nagot pa kort
sikt, bedomer vi att segmentet har goda férutsatt-
ningar att leverera attraktiv riskjusterad avkastning
under kommande ar.

Centralbankernas nya penningpolitik

Efter en allt hogre inflationstakt under 2021 har central-
bankerna i USA och Europa meddelat att stodképen
av obligationer kommer att reduceras kraftigt under
det forsta kvartalet 2022. Nar stédkopen dras tillbaka
forandras forutsattningarna pa obligationsmarknaden
och om planerna verkstalls fullt ut kan priset pa risk
komma att stiga. For var del kan detta innebara att en
ldng period med sjunkande finansieringskostnader
gar mot sitt slut och att vi behdver héja vara inlanings-
rantor framover.

TF Banks expansion fortsatter 2022

Jag ar optimistisk till en fortsatt stark tillvaxt under det
kommande aret givet det utgangslage banken har
skapat under det andra halvaret 2021. Under 2022
planerar vi fér vidare expansion, framforallt i var tyska
kreditkortsverksamhet, men aven pa de nordiska mark-
naderna inom Consumer Lending och Ecommerce
Solutions. | &r lanserar vi aven konsumentlan i Danmark
och Spanien samt kreditkort i Osterrike. VAr vana trogen
nar vi gar in pa nya marknader kommer volymerna initialt
vara sma for att sedan Oka successivt nar vi kanner oss
trygga med risken. Vi gor detta for att maximera vara
valmojligheter att langsiktigt allokera vart kapital till sa
hog riskjusterad avkastning som mojligt.

Samtidigt ser vi hur smittspridningen av covid-19 pa
nytt tagit fart i Europa. | dagslaget ar det svart att
beddma vilka effekter den mer smittsamma varian-
ten far pa samhallet och ekonomin i stort. Vi ar som
alltid ddmjuka infor framtiden och lagger fokus pa
att skapa basta maojliga forutsattningar for att hantera
olika utmaningar som kan uppkomma. Avslutningsvis
vill jag passa pa att halsa alla nytillkomna aktieagare
och aven alla nya medarbetare pa vara kontor runtom
i Europa varmt valkomna till TF Bank!

Mattias Carlsson
VD och koncernchef

TF Bank AB (publ)



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - DECEMBER 2021
JAMFORT MED JANUARI - DECEMBER 2020

Rorelseresultat

Rorelseresultatet Okade med 34 % till 352,6 MSEK
(262,6). Jamforelseperioden paverkades av en extra
kreditforlustreservering om 30 MSEK relaterat till det
osakra makroekonomiska laget under inledningen
av pandemin. Resultat per aktie dkade med 38 % till
12,55 SEK (9,11). Avkastning pa eget kapital uppgick
till 24,4 % (22,0).

Rorelseintakter

TF Banks rorelseintakter har dkat med 20 % till

1055 MSEK (876,1). Arets rorelseintakter utgjordes
till 90 % av rantenetto medan 10 % avsag provisions-
netto. Rorelseintaktsmarginalen har minskat till 11,2 %
(12,2), vilket framst beror pa en férandrad produktmix
inom segment Consumer Lending.

Rdnteintakter

Ranteintakterna dkade med 18 % till 1 074 MSEK (911,9).
Okningen ar framst hanforlig till tillvaxten for tyska
kreditkort, men aven hégre ranteintakter for segment
Ecommerce Solutions och norska konsumentlan har
bidragit. Valutaeffekter har paverkat ranteintakterna
nagot negativt pa grund av en lagre genomsnittskurs
for euron jamfort med 2020.

Rdntekostnader

TF Banks rantekostnader minskade med 2 % till
120,4 MSEK (122,6). Nedgangen beror huvudsakligen
pa lagre finansieringskostnader i Norge och Tyskland.
Stigande inlaningsbalanser i Tyskland, en stérre
andel fastrantekonton med ndgot hégre rantenivaer
och en 6kad insattningsgarantiavgift har dock mot-
verkat nedgangen.

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Provisionsnetto

Provisionsnettot dkade med 26 % till 106,2 MSEK
(84,6). Okningen ar framst hanforlig till hégre provi-
sionsintakter inom segment Ecommerce Solutions.
Under aret kommer 52 % av TF Banks provisions-
intakter fran kravavgifter och 48 % fran forsakrings-
premier och andra intakter.

Rorelsekostnader

TF Banks rorelsekostnader har 6kat med 30 % till
442,2 MSEK (340,8). Merparten av kningen ar relate-
rad till hégre kostnader inom de vaxande segmenten
Ecommerce Solutions och Credit Cards. Bada seg-
menten har fler anstallda och hogre forsaljningsrela-
terade kostnader jamfért med féregaende ar.

TF Banks K/I-tal &kade till 41,9 % (38,9).

Kreditforluster

Kreditforlusterna minskade med 4 % till 260,6 MSEK
(272,7). Kreditkvaliteten i lAneportfoljen har forbattrats
under aret, vilket medfért att kreditforlustnivan mins-
kade till 2,8 % (3,8). En extra kreditforlustreservering om
30 MSEK relaterad till det osakra makroekonomiska
laget under inledningen av pandemin paverkar jam-
forelsetalen. Exklusive den extra kreditforlustreserve-
ringen uppgick 2020 ars kreditforlustniva till 3,4 %.

Skattekostnader

TF Banks skattekostnad dkade till 75,4 MSEK (59,9),
vilket forklaras av ett hogre rorelseresultat. Skatte-
satsen pa 21,4 % (22,8) har paverkats positivt av att
bolagsskatten sanktes i Sverige fran och med den
1januari 2021.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - DECEMBER 2021
JAMFORT MED 31 DECEMBER 2020 (om inte annat anges)

Utlaning till allmanheten

Laneportfoljen har dkat med 33 % i lokala valutor
under 2021 och uppgar till 10 872 MSEK (7 922). Posi-
tiva valutaeffekter har paverkat laneportféljens till-
vaxt med ytterligare 4 %. Nyutlaningen har dkat med
53 % till 11 187 MSEK (7 305) jamfért med 2020, vilket
bland annat ar relaterat till hogre fakturavolymer fran
nya handlare inom Ecommerce Solutions.

TF Banks laneportfolj ar val diversifierad med relativt
sma exponeringar pa manga olika geografiska mark-
nader. Vid utgadngen av aret var de tre storsta mark-
naderna Norge 32 %, Finland 24 % och Tyskland 13 %.
Under 2021 har tillvaxten fér lAneportfolien framst
genererats av tyska kreditkort, nordisk Ecommerce
Solutions samt konsumentlan i Norge och Finland.

Inlaning fran allmanheten

Inlaningen fran allmanheten har dkat med 28 % i lokala
valutor och uppgar till 11 505 MSEK (8 714). Positiva
valutaeffekter har paverkat inldningsbalansen med
ytterligare 4 %. Vid utgangen av 2021 férdelades
inldningen geografiskt pa Tyskland 63 %, Norge 28 %,
Sverige 6 % och Finland 3 %.

Den 6kade inlaningen under 2021 ar framst hanforlig
till sparkonton i Tyskland. Under aret lanserades aven
flera nya konton med loptider upp till fem ar, vilket
innebar att delar av TF Banks finansiering ar bunden
och sakrad till aktuella rantenivaer. Vid utgangen av
aret utgdr fastrantekonton 36 % av total inlaning.

UTLANING TILL ALLMANHETEN (MSEK)
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1 Exklusive bundna likvida medel som inte &r tillgangliga pafljiande dag

Likvida medel

Likvida medel har 6kat med 247 MSEK till 2 366 MSEK
(2 119) under 2021. Kassaflédet fran den ldpande
verksamheten uppgick till 225 MSEK (352). TF Banks
investeringar 6kade till 37 MSEK jamfort med 25 MSEK
under 2020. Investeringarna ar framst relaterade till
[T-utveckling inom segmenten Ecommerce Solutions
och Credit Cards. Kassaflédet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 23 MSEK (32). Positiva valuta-
effekter paverkade likvida medel med 36 MSEK (-61).

Vid utgadngen av 2021 uppgick den tillgangliga
likviditetsreserven till 19 % * (24) av inlaningen fran all-
manheten. Av den tillgangliga likviditetsreserven ar
69 % (55) placerad hos centralbanker och belanings-
bara statsskuldsforbindelser, medan aterstdende del
huvudsakligen finns pd konton utan bindningstid hos
flera olika nordiska banker. Under det fjarde kvartalet
placerades 250 MNOK av likviditetsreserven i norska
statsobligationer med forfall i februari 2026.

Kapitaltackning

Vid utgangen av aret uppgick karnprimarkapitalrelatio-
nen till 12,3 % (12,8), primarkapitalrelationen till 14,3 %

(14,2) och den totala kapitalrelationen till 16,2 % (17.4).
Styrelsens forslag till en aktieutdelning om 1,00 SEK

(1,00) per aktie paverkar samtliga kapitalrelationer via
ett avdrag om 21,5 MSEK fran kapitalbasen.

Under aret har samtliga kapitalrelationer paverkats
negativt av en 6kad infasning av kreditforlustreser-
veringar enligt dvergangsreglerna, vilket delvis
motverkades av ett lagre avdrag for immateriella
anlaggningstillgangar i kapitalbasen som en foljd av
en regulatorisk metodférandring. Under det fjarde
kvartalet emitterade TF Bank primarkapitalinstrument
om 100 MSEK.

TOTAL KAPITALRELATION (%)
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

OKTOBER - DECEMBER 2021
JAMFORT MED OKTOBER - DECEMBER 2020 (om inte annat anges)

Rorelseresultat

Rorelseresultatet dkade med 28 % till 98,7 MSEK
(77.,0). Stigande rorelseintakter fran den vaxande
lAneportfolien har paverkat rorelseresultatet positivt.
Resultat per aktie 6kade med 32 % till 3,52 SEK (2,67).
Avkastning pa eget kapital uppgick till 25,4 % (24,1).

Roérelseintakter

TF Banks rorelseintakter har dkat med 27 % till

296,0 MSEK (233,9), vilket framst beror pa tillvaxt for
tyska kreditkort samt stigande intakter inom segment
Ecommerce Solutions. Kvartalets ranteintakter paver-
kades positivt av en dkad harmonisering av bankens
redovisning enligt effektivrantemetoden. Detta mot-
verkades dock av hogre rantekostnader hanférligt till
avgiften fér insattningsgaranti. Rérelseintaktsmargina-
len uppgick till 11,4 % (12,1).

Rérelsekostnader

TF Banks rorelsekostnader har 6kat med 34 % till
127,2 MSEK (95,0). Fler anstallda inom framfoérallt
segment Ecommerce Solutions och Credit Cards
samt hogre forsaljningsrelaterade kostnader bidrar
till 8kningen. K/I-talet har paverkats av den ékade
nyutldningen och uppgick till 43,0 % (40,6) under det
fijarde kvartalet.

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Kreditforluster

Kreditforlusterna dkade med 13 % till 70,1 MSEK
(61,9). Okningen i absoluta tal &r framst hanférlig till
den vaxande laneportfolien inom segment Credit
Cards. Kreditforlustnivan har daremot minskat till 2,7 %
(3,2), vilket forklaras av att kreditkvaliteten i

TF Banks totala laneportfolj har forbattrats det
senaste aret.

Utlaning till allmanheten

Laneportfolien uppgar till 10 872 MSEK, vilket ar

en 6kning med 8 % i lokala valutor jamfort med
utgangen av september. Positiva valutaeffekter har
paverkat laneportfoljens tillvaxt med ytterligare 1 %
det senaste kvartalet. Okningen av laneportféljen
under det fjarde kvartalet hanfors framst till tyska
kreditkort, nordisk Ecommerce Solutions samt kon-
sumentlan i Norge och Finland. Nyutldningen har
Okat med 55 % till 3 329 MSEK (2 142), vilket bland
annat ar relaterat till hégre fakturavolymer fran nya
handlare inom Ecommerce Solutions.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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CONSUMER LENDING

JANUARI - DECEMBER 2021
JAMFORT MED JANUARI - DECEMBER 2020 (om inte annat anges)

| segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank
konsumentkrediter utan sakerhet till kreditvardiga
privatpersoner. Produktutbudet kan skilja mellan olika
marknader och anpassas efter de specifika forutsatt-
ningarna i varje land. Genomsnittligt lAnebelopp per
kund uppgick den 31 december 2021 till ca 62 TSEK.

Den nordiska laneportféljien utgdr 76 % av segmentet.
Marknaden for konsumentkrediter i Norden kanne-
tecknas av lattillganglig kreditinformation, en hég
andel ldneférmedlare och ett val fungerande system
fér indrivning av obetalda skulder. Segmentets
genomsnittliga lanebelopp ar ndgot hégre i Norge
och Finland.

Den baltiska och polska l&neportfoljen utgor 24 % av
segmentet. De baltiska landerna har snabbvaxande
kreditmarknader med flera etablerade nordiska akto-
rer pa plats. | Polen har nyutldningen upphort.

Laneportféljen

Utlaningen till allmanheten har 6kat med 18 % i lokala
valutor jamfort med december 2020 och uppgar till

7 114 MSEK (5 807). Positiva valutaeffekter har paver-
kat lAneportféljens tillvaxt med 5 %. Segmentets nyut-
laning har dkat med 21 % till 4 721 MSEK (3 902).

Laneportfoljen i Norge har dkat med 22 % till

2796 MNOK (2 287) under 2021. Okningen ar framst
relaterad till hdgre volymer under det andra halvaret.
Laneportfélien i Finland har dkat med 20 % till

161 MEUR (134). Efter att de pandemirelaterade
marknadsforingsrestriktionerna och det tillfalliga
rantetaket pa 10 % upphdrde den 1 oktober har den
finska nyutlaningen stigit betydligt. Den svenska
ldneportfolien uppgick till 471 MSEK (457).1

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

1

Laneportfoljen i Baltikum har 6kat med 15 % till

154 MEUR (134) under det senaste aret. Tillvaxten har
framst genererats i Litauen, men under det andra
halvaret har aven laneportfoljen i Lettland dkat. Den
polska laneportfolien minskade till 48,1 MPLN (81,1).*

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet 6kade med 22 % till
308,3 MSEK (253,7). Jamférelseperioden paverkades
av en extra kreditforlustreservering om 30 MSEK
relaterad till det osdkra makroekonomiska laget under
inledningen av pandemin. Exklusive den extra kredit-
forlustreserveringen dkade rorelseresultatet med g %.

Rorelseintakterna har okat med 3 % till 645,0 MSEK
(628,7). Okningen ar framst relaterad till hdgre intakter
fran den norska laneportfoljen. Rorelseintaktsmargi-
nalen har minskat till 10,0 % (11,5), vilket framst beror
pa nagot lagre rantenivaer for de vaxande laneportfol-
Jjerna i Norge och Finland jamfért med genomsnittet
for segmentet.

Segmentets rorelsekostnader har dkat med 7 % till
192,1 MSEK (178,9). Hogre volymer i Norge och Finland
samt hogre marknadsféringskostnader bidrar till
oOkningen. Segmentets K/I-tal uppgick till 29,8 % (28,5)
under aret.

Kreditforlusterna uppgick till 144,5 MSEK (196,1) och
kreditforlustnivan minskade till 2,2 % (3,6). Jamforelse-
talen paverkades av en extra kreditférlustreservering
om 30 MSEK och den justerade kreditforlustnivan for
Jjamférelseperioden uppgick till 3,0 %. Segmentets
kreditkvalitet har forbattrats det senaste aret vilket har
paverkat kreditforlustnivan positivt.

For ytterligare information om segmentets ldneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER

Med laneportfolj avses i detta avsnitt utlaning till hushallssektorn i kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 7).
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ECOMMERCE SOLUTIONS

JANUARI - DECEMBER 2021
JAMFORT MED JANUARI - DECEMBER 2020 (om inte annat anges)

| segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank
digitala betalningslosningar framfoérallt inom e-handel
till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta
delen de slutkonsumenter som handlar via bankens
betalningslésningar. De digitala betalningslésningarna
erbjuds i Norden under varumarket Avarda och i Bal-
tikum samt Polen under varumarket TF Bank. Banken
har haft totalt 257 (196) aktiva handelspartners under
det fjarde kvartalet.

Varumarket Avarda har under det senaste aret fatt
ett kommersiellt genombrott pa de nordiska mark-
naderna. Med implementering av handlare som
Boozt och Wakakuu under 2021 har marknadsposi-
tionen starkts ytterligare. Genom en attraktiv "white
label"-l6sning har kunderbjudandet fokus pa att stoédja
handlarna i deras tillvaxt och ambition att bygga sina
varumarken. Initiativ som Avarda Return Optimizer
(ARO) ar ett led i arbetet att erbjuda produkter och
tianster med syfte att vara relevanta fér bankens han-
delspartners pa fler satt an att bara erbjuda en betal-
ningslosning. Transaktionsvolymerna fér segmentet
har dkat med totalt 90 % jamfért med foregaende ar.

Laneportfoljen

Utldningen till allmanheten har 6kat med 51 % i lokala
valutor jamfort med december 2020 och uppgar till

2 070 MSEK (1 349). Positiva valutaeffekter har paver-
kat laneportfélien med 2 %. Segmentets nyutladning
har 6kat till 4 018 MSEK (2 335), vilket framst beror pa
ett utdkat antal samarbetspartners samt utvidgade
samarbeten med befintliga handlare.

Laneportfélien i Norden har 6kat till 1 452 MSEK
(849) det senaste aret och utgdr 72 % av segmentet.
| Finland har portfoljen 6kat med 41 % till 74,6 MEUR
(52,9) under 2021. Okningen ar relaterad till fortsatt
tillvaxt inom e-handeln och att fler nya samarbeten

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

1
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implementerats. Den svenska portfolien har dkat
med 109 % till 511 MSEK (245) efter en stark férsalj-
ningsutveckling under de senaste kvartalen. | Norge
har portféljen 6kat med 269 % till 149 MNOK (40,4). |
Danmark uppgick laneportfoljen till 19,2 MDKK (26,4).2

Laneportfoljen i Estland har dkat med 28 % till

21,9 MEUR (17,1) under 2021. Okningen férklaras
huvudsakligen av tillvaxt hos befintliga storre handlare,
men ocksa ett fortsatt starkt infldde av nya samarbets-
partners. | Polen har lAneportféljen dkat med 11 % till
147 MPLN (133).*

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet har 6kat med 41 %
till 56,2 MSEK (39,8). Okningen ar framst relaterad till
stigande rérelseintakter och en lagre kreditforlustniva
jamfért med 2020.

Rorelseintakterna dkade med 38 % till 253,7 MSEK
(183,7). Hog tillvaxt for lAneportféljen och en vasentlig
Okning i transaktionsvolymer pa flera olika geografiska
marknader har medfért bade hogre ranteintakter och
stigande provisionsintakter under aret. Rorelseintakts-
marginalen uppgick till 14,8 % (15,3).

Segmentets rorelsekostnader har 6kat med 47 % till
159,0 MSEK (108,5). Detta forklaras av hogre forsalj-
ningsrelaterade kostnader, fler anstallda och en
Okad investeringstakt i produktutveckling. K/I-talet
uppgick till 62,7 % (59,0).

Kreditforlusterna har dkat med g % till 38,5 MSEK
(35.,4). Kreditforlustnivan minskade daremot till 2,3 %
(2,9) och den framsta anledningen ar att kreditkvali-
teten inom segmentet har starkts i och med imple-
menteringen av handelspartners med historiskt lagre
kreditférlustnivaer.

For ytterligare information om segmentets laneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER

Med laneportfolj avses i detta avsnitt utlaning till hushallssektorn i kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 7).

Bokslutskommunikeé januari-december 2021



CREDIT CARDS

JANUARI - DECEMBER 2021
JAMFORT MED JANUARI - DECEMBER 2020 (om inte annat anges)

| segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort
till kreditvardiga privatpersoner i Tyskland och Norge.
Verksamheten i Tyskland startade under slutet av
2018. P4 kontoren i Berlin och Szczecin arbetar lokal
personal med marknadsféring och kundtjanst. Tjans-
ter som riskanalys, ekonomi och IT tillhandahalls av
centrala funktioner inom banken. | september 2020
lanserades en egenutvecklad mobilapp for tyska
kreditkortskunder och vart kreditkort kommer vara
kompatibelt med bade Google och Apple Pay under
det forsta kvartalet 2022. Vid utgadngen av aret upp-
gick antalet aktiva tyska kreditkort till ca 67.000.

Erbjudandet i Norge har funnits i banken sedan 2015.
Verksamheten ar sedan inledningen av ar 2020
organiserad under TF Banks norska filial. Vid utgangen
av aret uppgick antalet aktiva norska kreditkort till ca
13.000. Under ar 2022 kommer norska kreditkort foras
Over fran VISA till Mastercard, vilket vantas bidra tillen
effektivisering av TF Banks kreditkortsverksamhet.

Laneportféljen

Utlaningen till allmanheten har 6kat med 115 % i lokala
valutor jamfort med december 2020 och uppgar till
1688 MSEK (766). Segmentets nyutldning har 6kat
med 129 % till 2 447 MSEK (1 068). Okningen ar
huvudsakligen relaterad till verksamheten i Tyskland.

Laneportfoljen i Tyskland har 6kat med 154 % till

127 MEUR (50,0) under 2021. Tillvaxten hanfors till

ett dkat antal nyutgivna kreditkort samt stigande
utnyttjandegrad pa tidigare utgivna kreditkort. Mark-
nadsféring i nya kanaler har ocksa haft en viss positiv
effekt pa tillvaxten. Transaktionsvolymen per aktivt
kort har paverkats av pandemirelaterade restriktioner
i Tyskland.*

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN
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Laneportfolien i Norge har 6kat med 28 % till

235 MNOK (183) under det senaste aret. Norska myn-
digheters reserestriktioner dampade tillvaxten nagot
under forsta halvaret 2021. Volymerna har dock okat
betydligt under det andra halvaret?

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet uppgick till

-12,0 MSEK (-30,9). Arets resultat belastas av inves-
teringar relaterade till satsningen pa tyska kreditkort.
Hogre intakter bidrog till ett positivt rérelseresultat
om 2,4 MSEK (-5,2) under det fjarde kvartalet.

Rorelseintakterna dkade med 146 % till 156,6 MSEK
(63.7). Okningen &r framst relaterad till den hoga till-
vaxten i Tyskland. Rérelseintaktsmarginalen uppgick
till 12,8 % (12,0) och paverkas av att nya kreditkorts-
kunder huvudsakligen genereras via laneférmedlare.

Segmentets rorelsekostnader dkade med 71 % till
01,1 MSEK (53,4). Okningen av kostnader i absoluta tal
paverkas framst av fler anstallda, hdgre forsaljnings-
relaterade kostnader samt marknadsforing i nya
kanaler. K/I-talet minskade daremot till 58,2 % (83,8)
pa grund av skalférdelar i affarsmodellen.

Kreditforlusterna dkade med 88 % till 77,5 MSEK (41,2).
Okningen ar framst relaterad till realiserade kredit-
forluster, men paverkas aven av hogre reserveringar
for forvantade framtida kreditférluster enligt redovis-
ningsstandarden IFRS 9. | slutet av det andra kvartalet
2021 tecknades ett avtal om ldpande forsaljning av
forfallna fordringar i Tyskland. Segmentets kreditfor-
lustniva har minskat till 6,3 % (7.8).

For ytterligare information om segmentets ldneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER
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Med laneportfolj avses i detta avsnitt utlaning till hushallssektorn i kategori 1 och 2, brutto (se not 3 och 7).
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OVRIG INFORMATION

Arsstamma 2022

Arsstamman 2022 kommer att hallas tisdagen den

3 maj 2022. Aktiedgare som vill ha ett &rende uppfért i
kallelsen till &rsstdamman maste skicka in en forfragan
till styrelsen senast tisdagen den 15 mars 2022. Forfra-
gan ska skickas via e-post till ir@tfbank.se eller med
vanlig post till TF Bank AB, Att: Investor Relations, Box
947, SE-501 10 Boras. Kallelse till arsstamman kommer
att publiceras senast tisdagen den 5 april 2022.

Foéreslagen utdelning

Styrelsen féreslar till arsstamman en utdelning om
1,00 SEK per aktie for 2021. Den totala utdelningen till
aktiedgarna enligt forslaget blir 21,5 MSEK

Aktien

TF Bank boérsnoterades den 14 juni 2016 pa Nasdaq
Stockholms segment Mid Cap. Aktien handlas under
korthnamnet TFBANK, ISIN-koden ar SE0007331608.
Per den sista december 2021 stangde aktiekursen pa
229,50 SEK, en uppgang om 164 % under aret. Totalt
har det omsatts ca 6,2 miljoner aktier i TF Bank pa
Nasdaq Stockholm under 2021 till ett varde av ca
1034 MSEK.

Institut som foéljer TF Bank

ABG Sundal Collier, Carnegie, Pareto Securities och
Nordea bevakar bolaget. Vid utgangen av 2021 hade
samtliga institut en kdprekommendation pa TF Banks
aktie.

Finansiella mal
TF Banks styrelse beslutade den 17 oktober 2021 att
anta foljande finansiella mal;

Tillvaxt
TF Banks mal ar att uppna en laneportfolj pa
20 miljarder SEK senast under forsta halvaret 2025.

Lénsamhet
TF Banks mal ar att uppna en avkastning pa eget
kapital som val éverstiger 20 %.

Kapitalstruktur

TF Banks mal ar att samtliga kapitalrelationer ska
overstiga det lagstadgade kravet (inklusive pelare 2-
och buffertkrav) med minst 2,5%-enheter.

Utdelningspolicy

TF Banks utdelningspolicy ar att dela ut dverskottska-
pital relativt malet for kapitalstrukturen och bankens
kapitalplanering.

TF Bank AB (publ)

Vasentliga handelser, januari - december 2021
Under april manad lanserade TF Banks e-handels-
satsning Avarda en betalningslésning for hela Boozts
snabbvaxande e-handelsmiljé. Detta efter en lyckad
pilot gallande Booztlet.com under hésten 2020.

Under det forsta halvaret tecknades nya avtal gallande
lopande forsaljning av forfallna l&n och TF Bank har
nu avtal pa samtliga vasentliga marknader.

P& arsstamman den 4 maj beslutades om en utdelning
till aktiedgarna om 1,00 SEK per aktie. John Brehmer
omvaldes till styrelsens ordférande samtidigt som
Michael Lindengren genom nyval utsags till styrelse-
ledamot. Tone Bjornov entledigades fran styrelsen.
Ovriga styrelseledaméter omvaldes pa stAmman.

TF Bank genomférde under juli manad en forandring i
koncernledningen som nu bestar av VD Mattias
Carlsson, vice VD och CFO Mikael Meomuttel samt
Espen Johannesen som fatt en ny roll som Chief
Operating Officer (COO).

Under september manad startade TF Bank en filial i
Lettland. Mot bakgrund av detta avser banken att lik-
videra det lettiska servicedotterbolaget TFB Service
SIA.

TF Banks styrelse har beslutat om nya finansiella mal.
Senast under det forsta halvaret 2025 ska bankens
laneportfolj uppga till 20 miljarder SEK och samtidigt
ska avkastning pa eget kapital val éverstiga 20 %.

TF Bank har under december framgangsrikt emitterat
primarkapitalinstrument om 100 MSEK. Instrumentet
har en evig l&ptid med férsta mojlighet till inlosen i
december 2026.

Segment Credit Cards redovisade ett positivt rorelsere-
sultat under det fjarde kvartalet och den tyska kredit-
kortsportfolien dkade med 154 %.

Handelser efter rapportperiodens slut
Inga vasentliga handelser efter rapportperiodens slut.

Bokslutskommunikeé januari-december 2021
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OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med Interna-
tional Accounting Standards (IAS) 34 Delarsrappor-
tering. Bankens redovisning har upprattats enligt

lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer, utgiven av Radet fér finansiell rapportering,
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Bankens redovisningsprinciper och berakningsgrunder
ari allt vasentligt oférandrade jamfért med arsredovis-
ningen 2020. Gallande presentation sa har banken valt
att till skillnad mot i &rsredovisningen for 2020 tilldampa
undantag om upprattande av koncernredovisning i
enlighet med 7 kap. 6a§ i lag (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag da samtliga
dotterforetag, sdval var for sig som tillsammans, ar utan
vasentlig betydelse. | évrigt ar presentationen i allt
vasentligt oférandrad.

Delarsinformationen pa sidorna 3-31 utgor en integre-
rad del av denna finansiella rapport.

Risker och osakerhetsfaktorer

| TF Bank uppstar olika typer av risker sdsom kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagande i
verksamheten har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for
den interna kontrollen, faststallt policys och instruk-
tioner for kreditgivningen och den dvriga verksam-
heten. For en mer utférlig beskrivning om finansiella
risker och anvandningen av finansiella instrument
samt kapitaltackning se not 2 och 9. For vidare infor-
mation se arsredovisningen fér 2020 not 3 och 35.

Bokslutskommunikeé januari-december 2021

Covid-19

Covid-19 har fortsatt att paverka TF Bank under 2021
och bankens personal har till stora delar arbetat pa
distans i linje med nationella rekommendationer.
Féretagsledningen och landscheferna har haft en
tat dialog avseende de lokala situationerna under
aret. Den senaste tidens 6kande smittspridning har
medfért att nya restriktioner inforts i flera lander dar
TF Bank bedriver verksamhet.

Vid utgangen av forsta kvartalet 2020 gjorde TF Bank
en extra kreditforlustreservering om 30 MSEK som
en foljd av det osakra makroekonomiska laget. | sam-
band med arsbokslutet 2020 flyttades reserveringen
in i den ordinarie reserveringsmodellen. For vidare
information, se sida 19 i arsredovisningen for 2020.

Inga vasentliga storningar har uppkommit i bankens
verksamhet under &ret men det rdder fortfarande
viss osakerhet kring de humanitara och ekonomiska
konsekvenserna som en féljd av pandemin. Det kan
darfor inte uteslutas att TF Banks verksamhet, nyut-
[aning och kreditférluster kan komma att paverkas
negativt av covid-19 i framtiden.

Presentation for investerare, analytiker och media
En direktsand telefonkonferens kommer att hallas
tisdagen den 25 januari 2022 kl 08.15 CET dar VD
Mattias Carlsson och CFO Mikael Meomuttel presen-
terar delarsrapporten. Efter presentationen kommer
det aven finnas mojlighet att stalla fragor. Presenta-
tionsmaterialet ar skrivet pa engelska medan
telefonkonferensen kommer att hallas pa svenska.

For att delta ring telefonnummer +46 (0)8 5055 8354
eller +44 (0)33 3300 9271. For internationella investerare
finns det magjlighet att stalla fragor pa engelska under
den avslutande fragestunden. En inspelning av telefon-
konferensen och presentationsmaterialet kommer att
finnas tillgangligt i efterhand pa bankens hemsida,
www.tfbankgroup.com/sv/section/investor-relations.

TF Bank AB (publ)
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FINANSIELL INFORMATION

TSEK Not | okt-dec2021 okt-dec 2020 jan-dec 2021 jan-dec 2020
3

Rorelsens intakter

Ranteintakter 300 056 237 199 1074113 011 945
Rantekostnader -35 594 -28 539 -120 439 -122 648
Rantenetto 264 462 208 660 953 674 789 297
Provisionsintakter 42793 28 085 140 478 103 556
Provisionskostnader -10 068 -6 056 -34 265 -18 968
Provisionsnetto 32725 22929 106 213 84 588
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -1154 2327 -4 600 2185
Summa rérelseintakter 296 033 233916 1055287 876 070
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -108 980 -83031 -380 224 -302 508
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -7 413 -6 258 -28 638 -20 674
Ovriga rérelsekostnader -10 807 -5747 -33303 -17 573
Summa roérelsekostnader -127 200 -95 036 -442 165 -340 755
Resultat fore kreditforluster 168 833 138 880 613 122 535 315
Kreditférluster, netto 4 -70 101 -61 863 -260 564 -272 676
Rorelseresultat 08732 77 017 352 558 262 639
Skatt pa periodens resultat -20 830 -17 856 -75 352 -59 920
Periodens resultat 77 902 59161 277 206 202719
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 75 656 57 465 269 875 195 769
Agare av primarkapitalinstrument 2246 1696 7331 6 950
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 352 2,67 12,55 9,11
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 352 2,67 12,55 9,11

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

TSEK okt-dec 2021 okt-dec 2020 | jan-dec 2021 jan-dec 2020
Periodens resultat 77 902 59161 277 206 202 719
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - - - -
Periodens dvriga totalresultat - - - -
Summa totalresultat for perioden 77 902 59 161 277 206 202719
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 75 656 57 465 269 875 195 769
Agare av primarkapitalinstrument 2246 1696 7331 6 950

14 - Bokslutskommuniké januari-december 2021 -
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BALANSRAKNING
[TseK ______________________INot | 2021-12.31 _ 2020-12-31

2,56
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1270 092 1097 991
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 316 411 60 022
Utlaning till kreditinstitut 779 636 060 989
Utlaning till allmanheten 37 10 872 285 7 922 448
Aktier och andelar 257 20135
Aktier i dotterféretag 341 316
Goodwill 10 202 11477
Immateriella tillgangar 71365 61762
Materiella tillgangar 2699 2658
Ovriga tillgangar 21842 36 154
Uppskjuten skattefordran 4781 47
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 40 905 29 447
SUMMA TILLGANGAR 13 390 816 10 203 446
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten 8 11 504 749 8714 032
Ovriga skulder 94 020 52 864
Aktuell skatteskuld 36 089 1832
Uppskjuten skatteskuld 5641 5642
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 121584 100 318
Efterstallda skulder 198 042 245 053
Summa skulder 11 960 125 9119741
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Reservfond 1000 1000
Fond for utvecklingsutgifter 71365 61762
Ovrigt tillskjutet kapital - -
Summa bundet eget kapital 179 865 170 262
Fritt eget kapital
Primarkapitalinstrument 200 000 100 000
Balanserade vinstmedel 773 620 610 724
Periodens totalresultat 277 206 202 719
Summa fritt eget kapital 1250 826 913 443
Summa eget kapital 1430 691 1083705
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 13 390 816 10 203 446

TF Bank AB (publ) - Bokslutskommuniké januari-december 2021 - 15



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond fér Ovrigt
utvecklings- | tillskjutet | Primarkapital- [ Balanserade Periodens Summa

TSEK Aktiekapital*| Reservfond utgifter kapital instrument vinstmedel | totalresultat | eget kapital
Eget kapital 107 500 1000 27 464 2786 100 000 397 272 161748 797 770
2020-01-01

Periodens resultat - - - - - - 202 719 202 719
Periodens évriga
totalresultat - - - - - - - -
Omforing av forega-
ende ars resultat - - - - - 161 748 -161 748 -
Utvecklingsutgifter
overtagna via fusion - - 28 007 - - -28 007 - -

Aktivering av ut-
vecklingsutgifter - - 18 408 - - -18 408 - -

Avskrivning av
aktiverade utveck-

lingsutgifter - - -12 117 - - 12117 - -
Ranta pa primarka-

pitalinstrument - - - - - -6 950 - -6 950
Aktierelaterade

ersattningar - - - -2 786 - -4 938 - -7 724
Fusionsresultat - - - - - 97 890 - 97 890
Eget kapital 107 500 1000 61762 - 100 000 610 724 202 719 1083 705
2020-12-31

Eget kapital 107 500 1000 61762 - 100 000 610 724 202 719 1083705
2021-01-01

Periodens resultat - - - - - - 277 206 277 206
Periodens 6vriga

totalresultat - - - - - - - -
Omféring av férega-

ende ars resultat - - - - - 202 719 -202 719 -
Utdelning till aktie-

agare - - - - - -21 500 - -21 500

Aktivering av ut-
vecklingsutgifter - - 36194 - - -36 194 - -

Avskrivning av
aktiverade utveck-
lingsutgifter - - -26 501 - - 26 501 - -
Ranta pa primarka-
pitalinstrument - - - - - -7 331 - <7331
Emission av primar-
kapital - - - - 100 000 - - 100 000
Transaktionskostna-
der vid emission av
primarkapital - - - - - -1750 - -1750
Skatteeffekt av

transaktionskostna-
der vid emission av

primarkapital - - - - - 361 - 361
Eget kapital 107 500 1000 71365 - 200 000 773 620 277 206 1430 691
2021-12-31

1 Aktiekapitalet utgérs av 21 500 000 aktier med kvotvarde 5 SEK.
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

Den lépande verksamheten

jan-dec 2021

jan-dec 2020

Rérelseresultat 352 558 262 639
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 28 638 20 674
Upplupna ranteintakter och rantekostnader 6 681 6 813
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -12 476
Betald inkomstskatt -41 095 -72 364
346 770 218 238
Okning/minskning utldning till allmanheten -2 049 837 -1 426 668
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -29 573 37 360
Okning/minskning in- och upplaning fran allmanheten 2790 717 1516 957
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder 67 152 6 060
Kassafléde fran den lopande verksamheten 225229 351947
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -1452 -1581
Investeringar i immateriella tillgangar -35 554 -23753
Investeringar i dotterfoéretag -25
Kassafléde fran investeringsverksamheten -37 031 -25334
Finansieringsverksamheten
Emission av primarkapital 908 611 -
Emission av supplementarkapital - 100 000
Inlésen av supplementarkapital -47 000 -53 000
Ranta pa primarkapitalinstrument -7 331 -6 950
Inldsen av teckningsoptioner - -7 724
Utdelning till aktieagare -21 500 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 22780 32326
Periodens kassaflode 210 978 358 939
Likvida medel vid periodens bérjan 2119 002 1320 411
Likvida medel ¢vertagna via fusion - 500 528
Valutakursdifferens i likvida medel 36 159 -60 876
Likvida medel vid periodens slut 2366139 2119 002
Betalda och erhallna rantor som ingar i kassaflédet fran den lépande verksamheten
Betalda rantor 125170 112 752
Erhallna rantor 923 990 771836
Sammansattning av likvida medel
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1270 092 1097 991
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 316 411 60 022
Utlaning till kreditinstitut 779 636 960 989
Summa likvida medel 2366 139 2119 002
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NOTER

Allman information

TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, ar ett bankaktiebolag med sate i Boras, Sverige som har tillstand att bedriva bankverksamhet. Banken
bedriver in- och/eller utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen,
Tyskland och Osterrike via filial eller granséverskridande av banktillstandet. Fran och med det forsta kvartalet 2021 presenterar banken
ingen koncernredovisning mot bakgrund av att dotterbolagen nedan, saval var fér sig som tillsammans, ar utan vasentlig betydelse.

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2021-12-31 BOLAGSSTRUKTUR

TFB Holding AB 30,31 Moderbolag

Tiberon AB 15,07 TF Bank AB 556158-1041

Erik Selin Fastigheter AB 12,57

Proventus Aktiebolag 516 Filialer

Jack Weil 419 TF Bank AB, filial Finland 2504352-3

Nordnet Pensionsforsakring AB 3.43 TF Bank AB, filial Polen PL9571076774

Nordea Nordic small cap fund 237 TF Bank AB, filial Estland 14304235

Merizole Holding LTD 236 TF Bank AB, filial Norge 023194 592

Carnegie fonder 180 TF Bank AB, filial Lettland 50203334311

Avanza Pension 1,40 Dotterbolag

Ovriga aktiedgare 2134 TFB Service SIA 40203015782

Totalt 100,00 TFB Service UAB 34785170

Kalla: Euroclear TFB Service GmbH HRB 208869 B
TFB Service AB 559310-4697

Termen "bolaget’/"banken” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med filialer.

Kreditrisk

Finansiella riskfaktorer

TF Bank utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk), kreditrisk och likvidi-
tetsrisk. TF Banks évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att mini-
mera potentiellt ogynnsamma effekter pa bankens finansiella resultat. Banken anvander derivatinstrument for att sakra viss valutaexponering.

TF Bank har utformat en verksamhetsstruktur for att sakerstalla en god riskhantering. Den évergripande riskpolicyn utgor styrelsens och fo-
retagsledningens grundlaggande styrdokument avseende riskhantering och syftar till att minimera potentiellt ogynnsamma effekter pa ban-
kens finansiella resultat. Styrelsen faststaller skriftligen policys avseende saval den évergripande riskhanteringen som for specifika omraden.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar TF Bank en finansiell forlust genom att inte uppfylla sina ataganden gentemot banken. Kreditrisk
uppstar framst genom utlaning till allmanheten men aven genom likvida medel och derivatinstrument med positivt varde. Kreditrisk ar
den stérsta risken i banken och foljs noga av ansvariga funktioner varvid slutligen styrelsen har det évergripande ansvaret. Styrelsen har

i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna fér TF Banks kreditgivning. En kreditkommitte foljer kontinuerligt utvecklingen av respektive kre-
ditportféljs riskniva och beslutar och genomfér férandringar i bankens kreditgivning inom den uppstallda policyn samt féreslar andringar i
denna till styrelsen. Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelseméte.

Vid kreditgivning sker en riskbeddmning av kundens kreditvardighet dar dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare erfarenheter
och andra faktorer. Individuella risklimiter faststalls baserat pa interna och/eller externa kreditbedémningar i enlighet med de limiter som
faststallts av styrelsen. Bankens kreditlimiter for utlaning till allmanheten ar strangt begransade och kontrolleras regelbundet. TF Bank
kan inte utan styrelsebeslut inga kreditavtal med juridisk person. Genom att faststalla maximal exponering for varje motpart begransas
kreditrisken i likvida medel.

TF Bank har en krav- och inkassogrupp som arbetar med redan befintliga kunder som far betalningsproblem. Det finns aven en kreditav-
delning som gér utredningar av tilltankta kunder samt gér [6pande utredningar av sakerheter och kreditlimiter faststallda av styrelsen.

TF Banks kreditgivning praglas av hdgt uppstallda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgdr bankens stérsta
riskexponering ar reserver for kreditforluster i forhallande till utestdende kreditvolym jamforelsevis sma (se not 7). Det beror pa att banken
fortlopande saljer forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sddan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och
riskprofil. | praktiken innebar det att TF Bank l&pande realiserar forvantade kreditforluster genom férsaljning av forfallna fordringar. | den be-
fintliga kreditportfoljen finns en begransad andel lanefordringar i kategori 3 (se not 7) och darmed &r reserveringarna relativt laga.

Bankens rutiner for 6vervakning av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom en
tidig upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna och en atféljande snabb handlaggning av férekommande kravarenden. Overvak-
ningen sker med stdd av ett sarskilt kravsystem som med automatik bevakar och paminner om nar kravatgarder ar erforderliga.

Bankens utlaning till allmanheten bestar till dvervagande del av blancokrediter. Banken goér ingen uppstallning éver kreditriskexpone-
ringen eftersom det finns fa sakerheter.
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NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar bankens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som
behandlas av VD och som anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rorelse-

segmentens utveckling baserat pa rorelseresultatet.

CONSUMER LENDING

okt-dec 2021

okt-dec 2020

Resultatrakning, TSEK

jan-dec 2021

jan-dec 2020

Rantenetto 149 840 146 452 604 695 590 645
Provisionsnetto 12 833 10 534 43 471 36735
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -784 1415 -3128 1304
Summa rérelseintakter 161 889 158 401 645 038 628 684
Allméanna administrationskostnader -47 614 -42 123 -170 908 -160 116
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1408 -1585 -5 639 -7 756
Ovriga rérelsekostnader -4 169 -3171 -15 596 -11 026
Summa rérelsekostnader -53191 -46 879 -192 143 -178 898
Resultat fore kreditforluster 108 698 111 522 452 895 449 786
Kreditforluster, netto -34 372 -39 452 -144 546 -196 074
Rorelseresultat 74 326 72 070 308 349 253712

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

2021-12-31

2020-12-31

Hushallssektorn 7 076 557 5807 224
Foretagssektorn * 37 597 -
Summa utlaning till allmanheten 7 114 154 5807 224
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 6 620 083 5360 722
Kategori 2, netto 164 451 202 687
Kategori 3, netto 2 292 023 243 815
Summa hushallssektorn 7 076 557 5807 224

Nyckeltal 3
Rérelseintaktsmarginal, %
Kreditforlustniva, %

K/I-tal, %

Avkastning pa utlaning till allmanheten, %
Nyutlaning, TSEK

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till en motpart vid férsaljning av forfallna lanefordringar.
Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och riskprofil.

2

3 se separat avsnitt med definitioner sidan 32.

okt-dec 2021
9.4

2,0

32,9
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1281361
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20 -

Forts. not 3

ECOMMERCE SOLUTIONS

Resultatrakning, TSEK

okt-dec 2021 okt-dec 2020

jan-dec 2021

jan-dec 2020

Rantenetto 57 860 36 370 184 868 132 032
Provisionsnetto 21047 13 901 69 649 51176
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -208 483 -828 458
Summa rorelseintakter 78 699 50 754 253 689 183 666
Allmanna administrationskostnader -40 851 -26 926 -130 247 -06 623
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -4 508 -3833 -18 190 -11 075
Ovriga rérelsekostnader -477 -300 -1518 -755
Summa rérelsekostnader -45 926 -31059 -158 955 -108 453
Resultat fore kreditforluster 32773 19 695 94734 75213
Kreditforluster, netto -10 780 -9 515 -38533 -35383
Rorelseresultat 21993 10 180 56 201 39830

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

2021-12-31

2020-12-31

Hushallssektorn 2 069 680 1341205
Féretagssektorn* - 8 030
Summa utlaning till allmanheten 2 069 680 1349 235
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 1972671 1258 251
Kategori 2, netto 83 557 73598
Kategori 3, netto 2 13 452 9 356
Summa hushallssektorn 2069 680 1341 205

Nyckeltal 3 okt-dec 2021 okt-dec 2020
Rorelseintaktsmarginal, % 16,2 15,6
Kreditforlustniva, % 22 29
K/I-tal, % 58.4 612
Avkastning pa utlaning till allmanheten, % 3.5 2.4
Nyutlaning, TSEK 1275897 723295
Transaktionsvolym, TSEK 2250931 1072 001

Se separat avsnitt med definitioner sidan 32.
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jan-dec 2021
14,8
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62,7
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4 018 465

6 612 133

jan-dec 2020

153

2,9

59.0

2,5
2334580
3487 070

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till en av segmentets utlandska samarbetspartners, vilket har amorterats i sin helhet under Q2 2021.
Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och riskprofil.



Forts. not 3

CREDIT CARDS

Resultatrakning, TSEK

okt-dec 2021

okt-dec 2020

jan-dec 2021

jan-dec 2020

Rantenetto 56 762 25838 164 111 66 620
Provisionsnetto -1155 -1506 -6 907 -3323
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -162 429 -644 423
Summa rérelseintakter 55 445 24761 156 560 63720
Allmanna administrationskostnader -20 515 -13 982 -70 069 -45 769
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1407 -840 -4 809 -1843
Ovriga rorelsekostnader -6 161 -2276 -16 189 -5792
Summa rérelsekostnader -28 083 -17 098 -91 067 -53 404
Resultat fore kreditforluster 27 362 7 663 65 493 10 316
Kreditforluster, netto -24 949 -12 896 -77 485 -41219
Rorelseresultat 2413 -5233 -11 992 -30 903

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

2021-12-31

2020-12-31

Hushallssektorn 1652293 765989
Foretagssektorn * 36 158 -
Summa utlaning till allmanheten 1688 451 765 989
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 1584192 720 073
Kategori 2, netto 40 222 15 021
Kategori 3, netto 2 27 879 30 895
Summa hushallssektorn 1652293 765 989

Nyckeltal 3

Rorelseintaktsmarginal, %
Kreditforlustniva, %

K/I-tal, %
Avkastning pa utlaning till allmanheten, %
Nyutlaning, TSEK
Aktiva kreditkort, antal

1

okt-dec 2021
14,3

6.4

50.7

05

772141

79 952

okt-dec 2020

14,7

77

69.1
neg
410 801
44 833

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till en motpart vid férsaljning av forfallna lanefordringar.

jan-dec 2021
12,8

6.3

582

neg

2447 372

79 952

jan-dec 2020
12,0

7.8

83.8

neg

1068 217

44 833

Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens utveckling och riskprofil.

3 se separat avsnitt med definitioner sidan 32.
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Forts. not 3

AVSTAMNING MOT FINANSIELL INFORMATION

Resultatrakning, TSEK okt-dec 2021 okt-dec 2020 | jan-dec 2021 jan-dec 2020
Rorelseintakter
Consumer Lending 161 889 158 401 645 038 628 684
Ecommerce Solutions 78 699 50 754 253 689 183 666
Credit Cards 55 445 24 761 156 560 63720
Summa rorelseintakter 296 033 233916 1055 287 876 070
Rorelseresultat
Consumer Lending 74 326 72 070 308 349 253 712
Ecommerce Solutions 21993 10 180 56 201 39 830
Credit Cards 2413 -5233 -11 992 -30 903
Summa rérelseresultat 98732 77 017 352 558 262 639
Balansrakning, TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Utlaning till allmanheten
Consumer Lending 7114 154 5807 224
Ecommerce Solutions 2 069 680 1349 235
Credit Cards 1688 451 765989
Summa utlaning till allmanheten 10 872 285 7 922 448

NOT 4 Kreditforluster, netto

TSEK okt-dec 2021 okt-dec 2020 | jan-dec 2021 jan-dec 2020
Forandring av reserv for salda forfallna lan -49 386 -10 141 -146 696 -79 605
Konstaterade kreditforluster -10 012 -9 893 -37 960 -39 707
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 59 174 565 468
Foérandring av reserv for forvantade kreditforluster, kategori1 - 3 -10 762 -42 003 -76 473 -153 832
Kreditférluster, netto -70101 -61863 -260 564 -272 676

Kreditforluster ar hanforliga till Utlaning till allmanheten och kategoriseras som upplupet anskaffningsvarde.
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Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde via Verkligt Icke
“reslultat— varde via Upplupet Derivat- finansiella
2021-12-31 rakningen | gyrigt total- anskaff- | instrument | tillgangar
TSEK resultat [ ningsvarde | fér sakring | och skulder
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 1270 092 - - 1270 092
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 60 035 - 256 376 - - 316 411
Utlaning till kreditinstitut - - 779 636 - - 779 636
Utlaning till allmanheten - - 10872285 - - 10 872 285
Aktier och andelar 257 - - - - 257
Derivat 241 - - - - 241
Ovriga tillgangar - - - - 151 894 151 894
Summa tillgangar 60533 - 13178389 - 151894 | 13390 816
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 11504749 - - 11 504 749
Efterstallda skulder - - 198 042 - - 108 042
Derivat 23 452 - - - - 23 452
Ovriga skulder - - - - 233 882 233882
Summa skulder 23452 - 11702791 - 233882 11960125

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde via Verkligt lcke
resultat- | yardevia|  Upplupet Derivat- | finansiella
2020-12-31 rakningen | syrigt total- anskaff- | instrument| tillgangar
TSEK resultat [ ningsvarde | fér sakring | och skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 1097 991 - - 1097 991
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 60 022 - - - - 60 022
Utlaning till kreditinstitut - - 060 989 - - 060 989
Utlaning till allmanheten - - 7 922 448 - - 7 922 448
Aktier och andelar 20135 - - - - 20135
Derivat 27 390 - - - - 27 390
Ovriga tillgangar - - - - 114 471 114 471
Summa tillgangar 107 547 - 0981428 - 114 471 10 203 446
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 8714 032 - - 8 714 032
Efterstallda skulder - - 245 053 - - 245 053
Derivat - - - - - -
Ovriga skulder - - - - 160 656 160 656
Summa skulder - - 8959085 - 160 656 9119 741
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Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

Verkligt varde
For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i
nedan verkligt varde-hierarki:

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Banken lamnar aven information om verkligt varde for vissa tillgangar fér upplysningsandamal.

2021-12-31
TSEK Niva 1 INIVER Niva 3 Summa

Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 035 - - 60 035
Aktier och andelar - 257 - 257
Derivat - 241 - 241
Summa tillgangar 60 035 498 - 60533
Skulder

Derivat - 23 452 - 23 452
Summa skulder - 23452 - 23452

e L
TSEK Niva 1 INIVEE Niva 3 Summa

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 60 022 - - 60 022
Aktier och andelar 19 896 239 - 20135
Derivat - 27 390 - 27 390
Summa tillgangar 79 918 27 629 - 107 547
Skulder

Derivat - - - -

Summa skulder - - - -

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av varderings-
tekniker. | sa stor utstrackning som mojligt anvands marknadsinformation om den finns tillganglig medan féretagsspecifik information
anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs fér vardering till verkligt varde av ett instrument
ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument inkluderar:

Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar fér liknande instrument.
Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststalls genom anvandning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allmanheten gallande hushallssektorn baseras det verkliga vardet pa diskonterade kassafldden med en ranta som base-
ras pa marknadsrantan som gallde pa balansdagen vilken var 12,66 % per den 31 december 2021 och 13,82 % per den 31 december 2020.

I de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.
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Forts. not 6

2021-12-31
TSEK
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm.
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Aktier och andelar
Derivat

Overvarde (+)/

undervarde
Bokfort varde | Verkligt varde (=)

1270 092 1270 092 -
316 411 316 411 -
779 636 779 636 -
10 872 285 10 872 285 -
257 257 -

241 241 -

Summa tillgangar

Skulder

Inlaning fran allmanheten
Efterstallda skulder
Derivat

13 238 922 13 238 922 -

11504 749 11504 749 -
198 042 198 042 -
23 452 23 452 -

Summa skulder

2020-12-31
TSEK
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Aktier och andelar
Derivat

11726 243 11726 243 -

Overvarde (+)/

undervarde
Bokfért varde | Verkligt varde (=)

1097 991 1097 991 -
60 022 60 022 -
960 989 960 989 -
7 922 448 7 922 448 -
20135 20135 -

27 390 27 390 -

Summa tillgangar

10 088 975 10 088 975 -

Skulder

Inlaning fran allmanheten 8714 032 8714 032 -
Efterstallda skulder 245 053 245 053 -
Derivat - - -
Summa skulder 8 959 085 8 959 085 -
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Utlaning till allmanheten

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Utlaning till hushallssektorn 10 798 530 7 914 418
Utlaning till féretagssektorn * 73755 8 030
Summa utlaning till allmanheten 10 872 285 7 922 448

Utlaning till hushallssektorn, brutto

Kategori 1, brutto 10 330 411 7 466 964
Kategori 2, brutto 330212 327 956
Kategori 3, brutto 2 623 294 512 298
Summa utlaning till hushallssektorn, brutto 11 283 917 8 307 218

Reserveringar for forvantade kreditforluster, hushallssektorn

Kategori1 -153 465 -127 918
Kategori 2 -41 082 -36 650
Kategori 32 -289 940 -228 232
Summa reserveringar for forvantade kreditforluster, hushallssektorn -485 387 -392 800

Utlaning till hushallssektorn, netto

Kategori 1, netto 10 176 946 7 339 046
Kategori 2, netto 288 230 201 306
Kategori 3, netto 2 333354 284 066
Summa utlaning till hushallssektorn, netto 10 798 530 7 914 418

Lanefordringarnas geografiska férdelning, netto

Norge 3497 344 2566 609
Finland 2612182 2 014 444
Tyskland 1422 692 568 511
Sverige 1027 610 735373
Estland 821748 786 207
Lettland 675 810 583 551
Polen 449 519 464 299
Litauen 331482 155 985
Danmark 26 240 35763
Osterrike 7658 11 706
Summa lanefordringar, netto bokfért varde 10 872 285 7 922 448

FORANDRING AV RESERVERING FOR KREDITFORLUSTER

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Ingadende balans -392 800 -226 299
Foérandring av reserv for salda fordringar -146 696 -79 605
Aterféring av reservering for salda fordringar 146 696 79 605
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i kategori 1 -22727 -43 728
Férandring av reserv for forvantade kreditforluster i kategori 2 -4 566 -9 757
Férandring av reserv for forvantade kreditforluster i kategori 3 -62 216 -128 858
Valutakursférandringar -3078 15 842
Utgaende balans -485 387 -392 800

1 Utlaning till foretagssektorn bestar av Lan i kategori 1 till motparter vid férsaljning av férfallna lanefordringar samt Lan i kategori 1 till en utlandsk samarbetspartner

inom Ecommerce Solutions, vilket har amorterats i sin helhet under Q2 2021.

2 Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens utveckling och riskprofil.
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In- och upplaning fran allmanheten

TSEK 2021-12-31  2020-12-31
Tyskland 7332430 4657899
Norge 3174 844 2715 914
Sverige 662 747 1002 111
Finland 334 728 338108
Summa in- och upplaning fran allmanheten 11 504 749 8 714 032

Inlaning fran allmanheten sker endast inom hushallssektorn. Inlaning i Sverige, Norge och Tyskland ar betalbar pa anfordran och med loptid.

Inlaning i Finland ar betalbar pa anfordran. Inlaning med loptid utgér 36 % (32) av total inlaning fran allmanheten.

FORANDRING AV IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Ingéende balans 8714032 7197 075
Férandring 2 429 388 2008132
Valutakursférandringar 361 329 -491175
Utgaende balans 11 504 749 8714 032

Kapitaltackningsanalys

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltackning i detta dokument avser sddan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §8§ Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser information som framgar
av artiklarna 92(3)(d, ), 436(b) och 438 i Férordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS
2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Ovriga upplysningar som krévs enligt FFFS 2014:12 och Férordning (EU) nr 575/2013 ldmnas pa
bankens hemsida www.tfbankgroup.com.

TF Bank AB ar ansvarigt finansiellt institut och star under Finansinspektionens tillsyn. Féretaget omfattas darmed av de regelverk som
reglerar kreditinstitut i Sverige. TF Bank AB ar ett borsnoterat bolag vilket medfor att aven bdrsens regler ar tilldmpliga.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststallande av bolagets lagstadgade kapitalkrav galler lag (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag.
Férordning (EU) nr 575/2013, lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar samt Finansinspektionens promemoria (Fl dnr 20-20990) om nya kapitalkrav for svenska banker.

Syftet med reglerna ar att sakerstalla att banken hanterar sina risker och skyddar kunderna. Reglerna sager att kapitalbasen ska tacka
kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet enligt pelare 1 och pelare 2 samt tillampliga buffertkrav.

Finansinspektionen har per den 10 februari 2021 godkant TF Banks ansdkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen fér TF Bank AB
under villkor att ansvarig revisor har granskat dverskottet, att Overskottet &r beraknat i enlighet med tillampligt redovisningsregelverk, att
forutsebara kostnader och utdelningar har dragits av i enlighet med Férordning (EU) nr 575/2013 och att berakningen har gjorts i enlighet med
Férordning (EU) nr 241/2014 Karnprimarkapitaltillskott och uppfyller de villkor och bestammelser som féljer av Férordning (EU) nr 575/2013.

IFRS g 6vergangsarrangemang

TF Bank har meddelat Finansinspektionen att banken tillampar évergangsreglerna enligt artikel 473a i 2017/2395/EU med tilldAmpning av
paragraferna 2 och 4. Tabell enligt "Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS g transitional arrangements’, EBA, 2018-01-12,
inkluderas i informationen som publiceras enligt del 8 i 575/2013/EU och aterfinns pa bankens hemsida www.tfbankgroup.com.

Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgraden ar ett icke riskkansligt kapitalkrav som finns definierat i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013
(CRR). Mattet anger hur stor del det egna kapitalet ar i férhallande till totala tillgangar inklusive poster som inte ar upptagna i balansrak-
ningen och berdaknas genom att ta primarkapitalet i relation till det totala exponeringsmattet. TF Banks bruttosoliditetsgrad var 10,5 %
per den 31 december 2021 och 10,2 % per den 31 december 2020.

EBA:s metodférandring for avdrag avimmateriella tillgangar

| december 2020 tradde en metodférandring i kraft avseende hur immateriella tillgangar ska hanteras i kapitalbasberakningar och enligt
artikel 36 i (EU) 575/2013 ges mojlighet till avdrag av forsiktigt varderade programvarutillgangar fran kapitalbasen. Enligt tidigare metod
drogs det bokférda vardet gallande immateriella tillgdngar avseende programvarutillgangar av i sin helhet i kapitalbasberakningen men
i den nya metoden dras endast skillnaden mellan de bokférda avskrivningarna pa programvarutillgangen och vardet utifran en forsiktig
vardering (tre ars avskrivningstid) av fran kapitalbasen. Banken har valt att anvanda den nya berdkningsmetoden fran 1 januari 2021.
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Forts. not 9

KAPITALSITUATION

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Karnprimarkapital 1237 589 973823
Ovrigt primarkapital 200 000 100 000
Supplementarkapital 108 042 245 053
Kapitalbas * 1635631 1318 876
Riskexponeringsbelopp 10 079 383 7 582576
- varav: kreditrisk 8726 933 6 438 797
- varav: Rreditvdrdighetsjusteringsrisk 2339 7 491
- varav: marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 1350 111 1136 288
Kapitalrelationer
Karnprimarkapitalrelation, % 12,3 12,8
Primarkapitalrelation, % 14,3 14,2
Total kapitalrelation, % 16,2 17.4

REGULATORISKA KAPITALKRAV

Kapitalkrav i pelare 1
Karnprimarkapitalkrav
Primarkapitalkrav
Totalt kapitalkrav

Kapitalkrav i pelare 2
Karnprimarkapital
Primarkapital

Totalt kapital

- varav: koncentrationsrisk
- varav: valutakursrisk

Totalt kapitalkrav i pelare 1 och pelare 2
Karnprimarkapitalkrav

Primarkapitalkrav

Totalt kapitalkrav

Institutspecifika buffertkrav
Totalt buffertkrav

- varav: kapitalkonserveringsbuffert
- varav; kontracyklisk kapitalbuffert

Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav
Karnprimarkapital

Primarkapital

Totalt kapital

Kapital tillgangligt att anvanda som buffert

Karnprimarkapital
Primarkapital
Totalt kapital

Efter eventuella regulatoriska justeringar.

Kapitalkravet uttryckt som en procentandel av riskexponeringsbeloppet.
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Forts. not 9

KAPITALBAS

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Karnprimarkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovriga reserver 72365 62 762
Balanserade vinstmedel inklusive periodens totalresultat granskat av revisor 1050 826 813 443
Justeringar karnprimarkapital:

- Avdrag fér forutsebara kostnader och utdelningar * -21 500 -21 500
- IFRS g évergangsarrangemang 71257 84 857
- Immateriella tillgangar 2 -32 657 -61762
- Goodwill -10 202 -11 477
Summa karnprimarkapital 1237 589 973 823
Ovrigt primarkapital

Eviga forlagslan 200 000 100 000
Supplementarkapital

Tidsbundna forlagslan 198 042 245 053
Kapitalbas 1635631 1318 876

SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2021-12-31 2020-12-31

Riskexpone-
ringsbelopp

Riskexpone-
Kapitalkrav 8 % ringsbelopp | Kapitalkrav 8 %

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot féretag 38 346 3068 8927 714
Exponeringar mot hushall 8 012 089 640 967 5857 782 468 623
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 14 945 1196 217 17
Fallerande exponeringar 390 444 31236 327 336 26187
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg 176 588 14127 208 994 16 720
Aktieexponeringar 597 48 555 44
Ovriga poster 93924 7 514 34986 2799
Summa 8726 933 698 156 6 438797 515 104
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 2339 187 7 491 599
Summa 2339 187 7 491 599
Marknadsrisk3

Valutakursrisk - - - -
Summa - - - -
Operativ risk

Schablonmetoden 1350 111 108 009 1136 288 90 Q03
Summa 1350111 108 009 1136 288 90 903
Totalt riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 10 079 383 806 352 7 582 576 606 606

Avdrag har gjorts for utdelningar i enlighet med styrelsens forslag till arsstamman.
Avdrag har gjorts for programvarutillgangar i enlighet med EBA:s nya berakningsmetod for avdrag avimmateriella tillgangar fran 1 januari 2021.

3

Kapitalkravet for valutakursrisk beraknas enligt artikel 351 i Férordning (EU) 575/2013.
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Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Stallda sakerheter
Sparrade bankmedel 48536 33346
Summa 48 536 33346
TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Ataganden
Outnyttjade kreditlimiter 1974 365 957 332
Sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara avtal 18 301 22733
Summa 1992 756 980 065

Enligt styrelsens bedémning har TF Bank AB inga eventualférpliktelser.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan koncernforetag avser fakturering for utférda tjanster i dotterbolag. Transaktioner med andra narstaende i tabellen
nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som till stora delar har samma agare som TF Banks storsta agare TFB Holding AB,
org.nr. 556705-2997. Samtliga mellanhavanden prissatts marknadsmassigt.

TSEK okt-dec 2021 okt-dec 2020 | jan-dec 2021 jan-dec 2020
Foliande transaktioner har skett mellan koncernfdretag:
Allmanna administrationskostnader -3394 -4 709 -18 341 -16 210
Summa -3394 -4 709 -18 341 -16 210

Féljande transaktioner har skett med andra ndrstaende:

Ranteintakter (transaktionskostnader) -14 154 -20 240 -47 957 -57 440
Provisionsintakter 536 - 890 -
Allmanna administrationskostnader -834 -715 -3109 -3301
Summa -14 452 -20 955 -50 176 -60 741

Kop av tillgangar och skulder fran andra ndrstdende:
Ecommerce Solutions 154 156 146 269 596 687 630 718

Summa 154 156 146 269 596 687 630 718

2021-12-31 2020-12-31

Tillgangar och skulder vid periodens slut till foljd av transaktioner med andra ndrstaende:
Ovriga tillgangar 1461 781
Ovriga skulder 14 343

: Sparrade bankmedel avser kassakrav hos centralbanker i Estland, Finland, Lettland och Polen.
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STYRELSENS OCH VD:s FORSAKRAN

Deldrsrapporten har inte granskats av bankens revisor.

Styrelsen och VD férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av bankens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som banken star infor.

Boras den 24 januari 2022

John Brehmer

Ordférande

Mari Thjomee Bertil Larsson

Charlotta Bjornberg-Paul Michael Lindengren Sara Mindus

Mattias Carlsson
VD och koncernchef
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TF Bank anvdnder alternativa nyckeltal som inte definieras i tillampligt regelverk for redovisning (IFRS). De
alternativa nyckeltalen anvdnds for att 6ka forstaelsen fér bankens ekonomiska utveckling hos ldsarna av de
finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal kan berdknas pd olika sctt och behdver inte vara jaémforbara med
liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag. TF Bank definierar de alternativa nyckeltalen enligt nedan.

AKTIVA KREDITKORT, ANTAL
Alla utgivna kort per sista dagen i perioden som
anvands regelbundet.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL*

Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktieagare dividerat med genomsnittligt eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktieagare.

AVKASTNING PA UTLANING TILL ALLMANHETEN*
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittlig utlaning till
allmanheten. For segmenten beraknas periodens
resultat med ett schablonavdrag fér ranta pa primar-
kapitalinstrument samt schablonskatt.

BRUTTOSOLIDITETSGRAD
Primarkapital dividerat med totala tillgangar inklusive
poster utanfor balansrakningen.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintakter.

KREDITFORLUSTNIVA:
Periodens kreditférluster dividerat med genomsnittlig
utlaning till allmanheten.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Karnprimarkapital dividerat med riskexponerings-
beloppet.

FINANSIELL KALENDER

18 mars 2022 Arsredovisning 2021 publiceras

19 april 2022 Deldrsrapport januari - mars 2022

3 maj 2022 Arsstamma 2022
12 juli 2022 Delérsrapport januari - juni 2022
17 oktober2022  Deldrsrapport januari - september 2022

Denna information ar sddan information som TF Bank
ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmiss-
bruksforordning. Informationen l@mnades fér offent-
liggérande den 25 januari 2022 kl 07.00 CET.

MEDELTAL ANSTALLDA
Medeltalet anstallda under perioden férdelat pa
heltider. Féraldralediga ar inkluderade.

NYUTLANING

Utbetalda lan under perioden (kassaflodet). For
Ecommerce Solutions har beloppet reducerats med
returer.

PRIMARKAPITALRELATION
Primarkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktie-
agare dividerat med genomsnittligt antal utestaende
aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL*
Periodens rorelseintakter dividerat med genomsnittlig
utlaning till allmanheten.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.

TRANSAKTIONSVOLYM
Summan av alla kdp som gar via TF Banks betalnings-
lésningar.

KONTAKTUPPGIFTER

Investor Relations
Mikael Meomuttel

Tel: +46 (0)70 626 95 33
ir@tfbank.se

TF Bank AB (publ)
Box 947, 501 10 Boras

www.tfbankgroup.com

Fran och med forsta kvartalet 2021 presenteras nyckeltalet baserat pa periodens utfall omraknat till arstakt. Tidigare presenterades nyckeltalet baserat pa rullande

12 manader. Férandringen har genomforts for att 6ka tydligheten gallande den aktuella periodens ekonomiska utveckling samt att félja den praxis som har utveck-
lats av jamfoérbara banker noterade pa Nasdaq Stockholm. Jamférelsetal i denna rapport har raknats om enligt det nya sattet att presentera nyckeltalet.
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AVSTAMNINGSTABELLER

NYCKELTAL *

TSEK okt-dec 2021 okt-dec 2020 | jan-dec 2021 jan-dec 2020
Resultatrakning
Resultat per aktie, SEK 352 2,67 12,55 911
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare 75 656 57 465 269 875 195 769
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 21500 21500 21500 21 500
Nyckeltal 2
Rorelseintdktsmarginal, % 11,4 12,1 11,2 12,2
Summa rorelseintakter, omraknat till arstakt 1184132 035 664 1055 287 876 070
Genomsnittlig utlaning till allmanheten 10 421 372 7 748 166 Q397 367 7209 114
Kreditférlustniva, % 27 32 28 38
Kreditforluster, netto, omraknat till arstakt 280 404 247 452 260 564 272 676
Genomsnittlig utlaning till allmanheten 10 421 372 7 748 166 9397 367 7 209 114
K/I-tal, % 43,0 40,6 419 389
Summa rérelsekostnader 127 200 05 036 442 165 340 755
Summa rérelseintakter 296 033 233 916 1055 287 876 070
Avkastning pd eget kapital, % 254 24,1 24,4 22,0
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare,
omraknat till arstakt 302 624 229 860 269 875 195 769
Genomesnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1193 558 054 973 1107 198 889 387
Avkastning pa utlaning till allmdnheten, % 29 3.0 29 27
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare,
omraknat till arstakt 302 624 229 860 269 875 195 769
Genomsnittlig utlaning till allmanheten 10 421 372 7 748 166 0397 367 7 209 114

B Omrakning till arstakt har beraknats genom att multiplicera kvartalets utfall med fyra. Genomsnitt har beraknats som periodens ingaende balans plus utgaende

balans, dividerat med tva. For att nyckeltalen ska ge en rattvisande bild har koncernens ingaende balans anvants for ar 2020.
Berakning av kapitalrelationer framgar av not 9.
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